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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Intellectual Capital (IC) 
terhadap harga saham secara tidak langsung melalui profitabilitas sebagai variabel 
intervening. Variabel independen dalam penelitian ini adalah IC yang diukur melalui 
VAICTM dengan tiga komponen Value Added (VA) yaitu Value Added Capital 

Employed (VACA), Value Added Human Capital (VAHU), Structural Capital Value 

Added (STAVA). Variabel dependen dalam penelitian ini adalah harga saham yang 
diukur melalui rata-rata harga saham setelah penutupan selama satu tahun. Sementara 
itu profitabilitas dalam penelitian ini diproksikan oleh Return On Equity (ROE). 
Penelitian dilakukan pada perusahan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia (BEI) pada periode 2012-2013, diperoleh sampel sebanyak 146 perusahaan. 
Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan pengujian hipotesis 
menggunakan path analysis. Hasil uji hipotesis menunjukkan IC secara signifikan 
berpengaruh terhadap profitabilitas, dan profitabilitas secara signifikan berpengaruh 
terhadap harga saham. Hasil pengujian tidak langsung menunjukkan profitabilitas 
dapat memediasi pengaruh IC terhadap harga saham.  Perusahaan harus 
memperhatikan IC sebagai perspektif baru untuk meningkatkan nilai dalam hal ini 
tercermin melalui harga sahan namun tanpa melupakan pentingnya aspek kierja 
keuangan berupa profit. Pentingnya IC sebagai salah satu pendekatan yang digunakan 
dalam penilaian dan pengukuran aaset tak berwujud diharapkan mampu 
meningkatkan kinerja keuangan tanpa mengeksplorasi sumber daya secara berlebih. 
Sementara itu disisi lain sifat investor yang belum dapat merespon atas penerapan IC 
di perusahaan, maka perlu adanya variabel lain berupa profit untuk menjembatani 
pengaruh antra IC dengan harga saham. 

 

Kata Kunci: Intellectual Capital, Harga Saham, Profitabilitas 
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ABSTRACT 

This study aims to determine the effect of Intellectual Capital (IC) to the price 

of shares indirectly through profitability as an intervening variable. The independent 

variable was measured through VAIC
TM

. IC with three components of Value Added. 

Those are Value Added Capital Employed (VACA), Value Added Human Capital 

(VAHU), and Structural Capital Value Added (STAVA). Dependent variable in this 

study is the stock prices as measured by the average share prices after closing for 

one year. Meanwhile the profitability is represented by Return On Equity (ROE). 

Research was conducted on manufacturing companies listed on the Stock Exchange 

in the period 2012-2013 with 146 companies as samples. This study uses a 

quantitative approach to test the hypotheses using path analysis. Directly hypothesis 

test results that IC has significant effect to profitability and the profitability 

significantly affects to stock prices. Indirectly test results that profitability could 

mediate the effect of IC to the stock prices. Companies must focus on IC as a new 

perspective to increase the value that reflected by its stock prices without forgetting 

the importance of profit. IC as an important approach which is used on assessment 

and measurement of intangible assets, is expected to improve the financial 

performance without exploring resources in excess. Meanwhile, the investors who 

have not been able to respond the implementation of IC, need profit as the other 

variable for bridging the influence of IC to the stock prices. 

 

Keyword: Intellectual Capital, Profitability, Stock Price 
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