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ABSTRAK

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui bagaimana reaksi pasar di
seputar tanggal pengumuman Indonesia Sustainability Reporting Award (ISRA)
2005-2015. Reaksi pasar tersebut dapat dilihat dari average abnormal return dan
cumulative average abnormal return di sekitar tanggal pengumuman

Sampel yang digunakan sebanyak 123 perusahaan, yang terdiri dari 30
perusahaan yang baru pertama kali berpartisipasi dalam ISRA (first time) dan 93
perusahaan yang menjadi pemenang ISRA 2005-2015. Data penelitian
menggunakan data sekunder yang terdiri dari harga penutupan saham harian
dengan periode pengamatan 5 hari sebelum dan sesudah pengumuman. Model
disesuaikan pasar digunakan untuk menghitung return ekspektasian.

Hipotesis pertama, kedua, ketiga, dan keempat diuji dengan menggunakan
one samplet-test. Hasil dari hipotesis pertama dan kedua membuktikan bahwa
tidak terdapat AAR signifikandi sekitar tanggal pengumuman ISRA 2005-2015
baik untuk perusahaan yang baru pertama kali berpartisipasi dalam ISRA maupun
perusahaan pemenang. Untuk hipotesis ketiga dan keempat membuktikan bahwa
tidak terdapat cumulative average abnormal return(CAAR)di sekitar tanggal
pengumuman ISRA 2005-2015 baik untuk perusahaan yang baru pertama kali
berpartisipasi dalam ISRA(first time) maupun perusahaan pemenang. Hal ini
membuktikan bahwa tidak ada reaksi pasar atas pengumuman Indonesia
Sustainability Reporting Award.

Kata kunci : Laporan berkelanjutan, Indonesiasustainability reporting
award,average abnormal return,cumulative average abnormal
return.
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ABSTRACT

This research was conducted to find out how market reaction around the
date of announcement of Indonesia Sustainability Reporting Award (ISRA)
2005-2015. The market reaction may be seen from the average abnormal return
and average cumulative abnormal return around the date of the announcement.

Sample that is used as much as 123 companies, consisting of 30 new
companies first participated in the ISRA * (first time) and 93 companies winning
ISRA 2005-2015. Research data using secondary data composed of daily stock
closing price with the observation period is 5 days before and after the
announcement. Customized market model is used to calculate the return
ekspektasian.

Hypothesis first, second, third, and fourth was tested using one samplet-
test. Results from the first and second hypothesis proves that there is no
significant AAR around the date of the announcement of the ISRA ' 2005-2015
is good for the company that first participated in the ISRA or corporate
winners. For the third and fourth hypothesis proves that there is no cumulative
average abnormal return (CAAR) around the date of the announcement of the
ISRA ' 2005-2015 is good for the company that first participated in the ISRA or
winners.This proves that there is no market reaction over the announcement of
Indonesia Sustainability Reporting Award.

Keywords:  sustainability —report, Indonesia sustainability reporting
award,average abnormal return, cumulative average abnormalreturn
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