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ABSTRAK

Tujuan utama perusahaan memaksimalkan nilai perusahaan. Kebijakan
dividen merupakan salah satu keputusan keuangan yang yang berdampak pada
nilai perusahaan. Sedangkan kebijakan dividen dipengaruhi oleh beberapa factor
diantaranya profitabilitas (ROE) dan struktur modal (DER). Penelitian ini
bertujuan untuk mengetahui pengaruh profitabilitas dan struktur modal terhadap
nilai perusahaan baik secara langsung maupun secara tidak langsung melalui
kebijakan dividen sebagai variabel intervening. Variabel dependen dalam
penelitian ini adalah nilai perusahaan yang diukur dengan menggunakan Price
Book Value (PBV) dan variabel independen adalah profitabilitas dan struktur
modal yang diukur dengan Return on Equity (ROE) dan Debt to Equity Ratio
(DER) sedangkan kebijakan dividen sebagai variabel intervening diproksikan
dengan Dividend Payout Ratio (DPR). Penelitian ini dilakukan pada perusahaan
yang terdaftar dalam indeks LQ-45 periode 2009-2013, dengan metode
pengambilan sampel secara purposive sampling didapatkan target populasi
sebanyak 105 observasi. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif
dengan pengujian hipotesis menggunakan teknik path analysis. Hasil uji hipotesis
langsung menunjukkan profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan serta struktur modal berpengaruh tidak signifakan terhadap nilai
perusahaan. Sementara profitabilitas dan struktur modal berpengaruh signifikan
terhadap kebijkan dividen tetapi kebijakan dividen berpengaruh tidak signifikan
terhadap nilai perusahaan. Hasil pengujian tidak langsung menunjukkan kebijakan
dividen tidak bisa memediasi pengaruh profitabilitas dan struktur modal terhadap
nilai perusahaan.

Kata Kunci: Profitabilitas, Struktur Modal, Kebijakan Dividen, Nilai
Perusahaan.
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ABSTRACT

The primary goal of the company is to maximize firm value. Dividend policy
is one of the important financial decisions that impact on corporate value. The
objectives of this research is to know the influences of profitability and capital
structure toward firm value directly and indirectly through dividend policy as an
intervening variable. The variables used in this research are profitability and
capital structure measured by Return on Equity (ROE) and Debt to Equity Ratio
(DER) as independent variable, firm value measured by Price Book Value (PBV)
as dependent variable, and Dividend Policy proxied by Dividend Payout Ratio
(DPR) as intervening variable. This research was conducted at the companies
listed in LO-45 index 2009-2013 period. 105 observations obtained by using
purposive judgment sampling method. The analysis method of this research is
using quantitative approach by hypotesis testing through path analysis. The direct
hypothesis result showed that profitability has significantly effect on firm value
and capital structure has not significantly effect on firm value. Profitability and
capital structure has significantly effect on dividend policy but dividend policy
has not significantly effect on firm value . However the indirect hypothesis result
showed that dividend policy couldn’t mediate the influence of profitability and
capital structure on firm value.
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