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ISI : 

Reksadana merupakan salah satu instrumen investasi yang sedang 

berkembang saat ini. Kinerja reksadana dipengaruhi oleh variabel makroekonomi, 

seperti nilai tukar Rupiah terhadap Dollar Amerika, tingkat suku bunga SBI, 

inflasi dan variabel lainnya. 

       Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui seberapa besar hubungan 

suku bunga SBI, nilai tukar dan inflasi dalam mempengaruhi kinerja reksdana 

saham dalam jangka pendek maupun jangka  panjang. Penelitian ini menggunakan 

metode VECM (Vector Error Corection Model) dengan menggunakan data 

kuartalan selama periode 2004-2013 

       Analisis data dalam penelitian ini menggunakan metode VECM yang 

diperoleh kesimpulan bahwa dalam jangka pendek suku bunga SBI dan inflasi  

berpengaruh signifikan terhadap kinerja reksdaana saham, sedangkan dalam 

jangka penjang suku bunga SBI, nilai tukar dan inflasi secara signifikan 

mempengaruhi kinerja reksadana saham. 
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CONTENT : 

Mutual fund is  on of the instrument  of investment which is increase lately. 

Performance of mutual fund is affected by macroeconomics variabel such as 

interest rate, exchange rate between Rupiah and US Dollar, inflation and other 

variabels.  

         

The purpose of this study was to find out how much the relationship SBI, 

exchange rate and inflation are influencing on performance of stock fund in the 

short and long term. In this study using methods VECM (Vector Error correction 

Model) and using quarterly data over the period 2004-2013. 

 

        In the analysis of data obtained using the method VECM conclusion that in 

the short term SBI and inflation are significant effect on performance of stock 

fund growth, while in the long term SBI, exchange rate and inflation  affect on 

performance of stock fund significantly. 
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