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ABSTRAK 

Salah satu indikator kineJja perusahaan publik tercennin dari likuiditas saham 
perusahaan yang bersangkutan. Semakin likuid saham suatu perusahaan maka dapat 
diduga semakin baik penilaian investor terhadap kinerja perusahaan. Sebaliknya 
semakin tidak likuid suatu saham, penilaian investor terhadap kinerja perusahaan 
semakin kurang baik, dengan demikian investor enggan berdagang pada saham yang 
kurang atau tidak likuid. Studi ini menekankan perhatian pada likuiditas saham dan 
memba!asi penelitian pada faktor internal perusahaan yang berkaitan dengan 
kepentingan dan harapan investor. Faktor internal adalah ;etlim on equity, pric.: /0 

book value dan slock liplit. Penelitian dilakukan pada mdustri kernrnik yang secara 
konsisten go public mulai dari tahun 1997 sampai 2002. 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh return Of! eqUIty, price 10 
book vuh"" dan stock split secara simultan terhadap likuiditas suham pada industri 
keramik di Bursa Efek Jakarta dan variabel mana yang memiliki pengaruh paling 
dominan terhadap likuiditas saham pada industri keramik di Bursa Efek Jakarta. 
Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan yang sahamnya tereata! pada Bursa 
Efek Jakarta tahun 1997-2002. Sampel dalam penelitian ini adalah saham yang 
termasuk dalam industri keramik, terdapat 4 perusahaan yang tetah mempublikasikan 
laporan keuangan. Alat uji yang digunakan adalah regresi linier berganda. 

HasH pengujian statistik diperoleh bahwa relum 011 equity, price 10 bvok va1w 
dan stock splil seeara simultan memiliki pengaruh terhadap likuiditas sa ham pada 
industri keramik di Bursa Efek Jakarta. Besarnya pengaruh variabel bebas secara 
simultan ditunjukkan oJeh nilai koefisien determinasi majemuk (R1) sebesar 0,351 
yang berarti 35,1% perubahan likuiditas saham dipengaruhi oleh vanabel bebas yang 
dimasukkan dalam model secara simultan. Seeara parsial menghasilkan fakta bahwa 
dari tiga varia bel bebas yang dimasukkan model ada satu vanabel yang tidak 
berpengaruh terhadap likuiditas saham yaitu price Iv book value sedangkan dua 
variabel lainnya, yaitu return on equity dan stock split merniJiki pcngaruh signiftkan. 
Dati ketiga variabel diperoleh bahwa stock split memiJiki pengamh paling dominan 
terhadap Jikuiditas saham pada industri keramik di Bursa Efek Jakarta. 

Kata Kunei: ligllidity.. reilim on eguity,price 10 book value can stock split 
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