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ABSTRAKS]

(Obligasi konversi merupakan salah satu jenis obligasi vang diperdagangkan
dibursa. Obligasi konversi memungkinkan pemegang obligasi untuk memilih apakah
ingin dikonversikan menjadi saham biasa atav tetap memegang obligasi fersebut.
Pengkonversian obligasi konversi dilakukan pada saat nilai konversi lebih tinggi dari
nilai obligasi atau harga pasar ssham lebih tingg: dari harga konversi.

Pengumuman pengkonversian obligasi konversi merupakan informasi yang
akan diterima oleh investor sebagal isyarat positif maupun negatif. Isvarat-isyarat
tersebul mendorong investor untuk mengambil keputusan membeli atau menjual
saham yang dimiliki sehingga akan mempengaruhi permintaan dan penawaran saham,
dan selanjuinya akan menyebabkan terjadinya kenaikan atau penurunan pada harga
saham.

Pendekatan dalam penciitian ini adalah everm siudy dengan maksud untuk
mengetahui reaksi harga sabam di sckitar pengumuman pengkonversian obligasi
konversi yang ditunjukkan oleh adanya-pendapatan abnormal yang bermakna
disekitar pengumumean terschut. Variabal yang-dipunakan adalah rata-rata pendapatan
abnormal (AAR) dan mata-rag’ kumulatif pepdapaetan " abnormal (CAAR). Sampel
terdiri dari 18 evesr perpsahiaan véng nidngumgimkan penghonversian obligasi
konversi selama periode 1997 — 2008, Penode pénelilian ini terdin dari periode
estimasi selama 90 han, mulgi bari (-1 00) sampai denigan ks (t-11) dan periode uji
selama 21 hari, mulai hgrii=10) Smpai dengan harl (1410} kemudian dilakukan
pengujian hipotesis deniman mengginskan uji 1 saty fata-mati

Berdasarkan Hasilogjismtistik dengan tingkat Kepercayaan 95% (a = 5%)
ditemukan AAR signifikan pegatf pada 132 dan AAR Signifikan posinf pada
t+3.Hasil ini menunjukkan.-bahwa pasar ‘Smgal bereaksi terhadap informasi
pengumuman pengkonversian tersebut; CAAR signifikan negatif terjadi pada t-4, hal
ini berarti dimungkinkan adanya kebécogu informa8i mengenai pengumuman
pengkonversian tetapi tidak terlalu direspon oleb para investor sehingga hanya
tercermin pada pergerakan CAAR. Adsnya nilai AAR yang signifikan pada t+2 dan
(+3 dapat dicermali bahwa pasar dengan cepat merespon informasi yang terkandung
dalam pengumuman tersebut dan membawa harga saham pada tingkat kescimbangan
baru sehingga dapat disimpulkan pasar efisien dalam hentuk setengah kuat.
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