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ABSTRAKSI 

Salah salu instnnnen untuk melakukan invcstasi adaJah mcla!ui rasar modal. 
Untuk meminimalisasi resiko dalam berinveslasi di pasar modal maka seorang 
investor harus banyak beilljar tenlang sei1lk beJuk harga sekuritas (saham) !larga 
saham dapat di);atakan sebagai alat pemantau prestasi perusahaan. Salah salu alat 
untuk rnenilai saham suatl! perusahaan adalah dengan cara anali,a rasio 

Anahsa rasio, adalah suatu metode anahsa untuk mengetahui hubungan dan 
po,;-pos tcrtentu dalam neraca atau laporan rugi laba secara individu alau kombinasi 
dari kedua laporan tersebut Anali,a rasio dib'lmakan untuk mengetahui kondisi 
perusahaan pada m8.'ll1. lalu.. sekarang, dan mempmyeksikan keadaan pada masa yang 
akan datang. Dalam anal isis ini, penulis memilih empat jenis rasio yang dapat 
digunakan untuk menilai saham untllk k"1luhlSan invcstasi. Kcempat jeois rasio 
tersebut adalah t"·aming Pcr Share (EPS), Price Faming RatiO (J'ER\, Finafl(;/al 
f£I'erage (FL) dan Return On Equity (ROE) Penelitian dilakukan pada kelompok 
indus!ri seme.n yang go public di Bursa Efek Surabaya sebanYllk tiga pemsahaan, 
yaitu PT Semen Gresik (Persero) Tbk, PI Indocement Tunggal Prakarsa Tbk, dan 
PT Semen Cibinong Tbk yang menerbitkan \aporan keuangan sceara bcrurntan 
dalam periode lima tahun terakhir 

Hasil anali,!s dengan uji F atau seeara simultan menyatakan bahwa variabe! 
EPS, PER, FL dan ROE memiliki pengaruh >ccara nyata dan signifikan terhadap 
harga saham (F hnung = 4,622 > F tabel 3,48). Melalui uJi t atau seeara parsial, 
didapat hasil bahwa harga saham mempunyai kepckaan yang paling tinggi lerhadap 
pcrubahan PER yaitu sebesar 66,8%, yang kemudian diikuti oleh pernbahan FL 
dengan pengaruh sebesar 63,6%. Sedangkan EPS dan ROE tidak memiliki pengaruh 
yang signifikan lerhadap pembahan harga saham sceara parsiaL Perubahan EPS 
mempengaruhi harga saham hanya sebesar 46 ..6% Sedangkan perubahan ROE 
mempengaruhi pel1Jbahan harga saharn hanya sebesar 25,8%. Model yang dipakai 
tclah bebas dari pelanggaran asumsi Idasik, yaitu non heterokedastisitas. non 
multikolinearilas dan non autokorelasi, sehingga model valid sebagai estimator. 

Hasil penditian ini diharapkan dapat memberikan input yang bernmnfaal bagi 
investor serta ca10n investor dalam pt-'Tlgambilan keputusan untuk melakukan 
investa:,! sahanl agar dapat memperoleh keuntungan alau tingkat pcngembalian (rule 
ofreturn) sesuai dengan yang diinginkan. 
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