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BAB 1V
KESIMPULLAN DAN SARAN

4.1. Kesimpulan '

17 Pendapatan aktuai saham adalah cegual dengan
pendapatan yang diharapkan, galam arti tidak ada
parbedaan yvang bermakna. Hal ini dibuktikan dengan
hasil penelitian batk dalam periode tahunan maupun
dalam pericde 1993-1993. Meskipun ada penyimpangan
pada penelitisan per tahun, tapi besarnya tidak Llebih
dari 204. Dengan demikian hipotesis pertama vyang
menyatakan bahwa pendapatan aktual saham adalah sesuai
dengan pendapatan vang diharapkan adalah terbukti.

2} Pada tahun 1994 Rata-rata pendapatan aktual saham
berisiko tinggi lebih kecil daripada rata-rata
pEndapatan aktual saham berisike rendah. Sementara
pada fahun 1993 dan 1995 rata-rata pendapatan aktual
saham berisikao tLinggi lebih besar daripada rata-rata
pendapatan aktual saham berisiko raridak. Dengan
demikian terdapat incongsistency pada hasil penslitian
per tahun. NMamun demikian pada pericde penslitian
1993-1995 menunjukkan hasil- rata-rata pendapatan
aktual saham berisike tinggli 1lebih besar daripada

rata—-rata pendapatan aktual saham berisiko rendah,
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yang berarti hipotesa kedua terbukti pada penelitian
dengan menggunakan periode waktu yang lebih lama.

3 Dari 78 saham terpilih, saham berisiko tinggi (% > 1)
atda 33 dan sabham berisiko rendah (2 ¢ i} ada 45 saham.
Saham berisikeo tinggi UMMy a dimiliki aleh
saham—-saham unggulan dan saham berisiko rendah umumnva
dimiliki oleh gsaham-saham bukan unggulan.

43} Kandisi pasar saham gecara keseluruhan sangat
mempengaruhi fluktuasi pendapatan saham. Pada saat
pasar saham membaik dan harga gaham meningkat,
pendapatan aktual saham yvang berasal dari capital gain
akan naik. Sebaliknya pada saat pasar saham ‘memguruk
dan harga saham umumnya turun, pendapatan aktual saham
juga akan turun atau bahkan negatif {(menderita capital

lpssl.

4.2. Saran :

IEE Karena terdapat kssesualan antara pendapatan aktual
ganam dengan gendapatan vyang diharapkan, Investor
dapat mempeérkirakan oendapatan saham di mazsa mandarang
bardasarkan fluktuasi pendapatan pasar di masa laluy
dan index rigiko sistematis (/) masing-masing saham.

2) Karena ada kecenderungan dalam jangka panjang risiko

mempunyal  hubungan positif derngan pendapatan aktual
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saham, wmaka bagi investor vyang beranli menggambil
risiko dapat meglakukan investasi pada saham—-saham
unggulan yvang wmumnye berisiko tinggl, yang mana mampu
mamberikan rata-rata pendagpatan aktual vang lebih
besar daripada rata-rata pendapatarn aktual vang bisa
ginerikan dari investazi psde saham-gaham berigiko
randahb.

Bagi para peneliti selanjutnya, bila hendak mengadakan
penelitian gengarul visikeo terhadap pendapatan aktusl
saham sebaiknya mslakukan genelitian dalam jangka
waktu  vang lehin lama sehingga hesilnva iebih

mayvakinkan.
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