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ABSTRAKSI 


Dewasa ini sernakin banyak orang yang berminat untuk menanamkan 
investasinya melalni pasar modal yang penuh dengan ketidakpastian, IUltuk itu 
sebelurn mengambil keputusan untuk menanamkan modalnya para investor perlu 
mengetahui risiko apa saja yang mungkin timbul pada investasi tersebut secta 
keuntungan apa saja yang dapat diperolebnya. Akan tetapi dapat saja terjadi 
pendaparan yang diterima investor dati basil investasi tersebut tidak sesuai dengan 
yang diharapkan karena terjadi kesalahan prediksi di dalam me1akukan analisa. 
Untuk mempedcocil risiko maka diperlukan alat analisa yang dapat membantu 
investor di dalam mengambil keputusan investasi dengan tingkat akurasi yang 
balk. 

Pendekatan yang dilakukan adalah dengan membentuk portofolio, yakni 
menggabungkan saham-saham individu ke dalam kelompok saham IUltuk 
mengurangi risiko yang mungkin terjadi. Karena itu, pada penelitian ini dibentuk 
portofolio dengan mengglll1akan bantuan Data EITVelopmem Analysis (DEA) 
utntuk mernilih saham-saham kandidat yang akan menjadi anggota porto folio 
optimal 

DEA merupakan teknik dengan dasar programa Iinier untuk mengukur 
performilIlsi dati unit-lUlit organisasi dengan multi input dan multi output yang 
tnenyulitkan perbandingan antara unit-unit organisasi tersebut. Sebelum 
melakukan pengukuran maka perlu ditetapkan lOOih dahulu unit-unit yang akan 
diukur performansinya kemudian menentukan kriteria yang diglll1akan investor di 
da1am pemilihan investasi. Pemiliban saham dilakukan dengan melakukan 
perbitungan secara maternatis dengan DEA kemudian dati basil perhltungan tadi 
akan didapat nilai performansi untuk tiap-tiap erniten. Hanya saham-saham 
dengan perfomansi terbaik saja yang akan dimasukkan ke dalam portofolio. 
Pembentukan porto folio optimal menggunakan bantuan Single index Model. 
Berdasarkan Single index Model, portofolio optimal terdiri dati sabam-saham 
yang mempunyai nilai excess return to beta lebih besar dan nilai Ci-nya. 

Hasil penclitian menunjukkan bahwa portofolio yang dibentuk dengan 
pemilihan saham dengan bantuan Data Envelopment AnalySis, akan memberikan 
pendapatan porto folio yang lebib besar bila dibandingkan dengan pendapatan 
pasar per unit risiko yang tidak bisa di-diversifikasikan. 
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