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ABSTRAK

Informasi laba me rupakan salah satu sumber in formasi yang penting da lam
pengambilan keputusan investor. K einformatifan laba perusahaan bagi investor akan
berpengaruh pada return saham yang ak an diterima s erta harga s aham yang ha rus
dibayar, sehingga akan m engakibatkan ad anyar eaksipa sart erhadap sebuah
pengumuman. Hubungan antara abnormal return dengan unexpected earning disebut
dengan Earnings Response Coefficient (ERC). Penelitian ini b ertujuan unt uk
mengetahui pengaruh r isiko sistematik, ukuran pe rusahaan, leverage, da n
profitabilitas terhadap ERC.

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di
Bursa Efek I ndonesia ( BEI) tahun 2010 s ampai de ngant ahun 2012 . Sampel
penelitian adalah 1 11 perusahaan m anufaktur. Data yang di gunakan adalah data
sekunder berupa laporan keuangan perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI pada
tahun 2010 s ampai de ngan t ahun 2012 . Sampel di ambil de ngan m enggunakan
purposive sampling dan yang m emenuhi kr iteria pe milihan s ampel. M etode yang
digunakan dalam penilitian ini menggunakan analisa regresi berganda.

Hasil pe nelitian 1 ni m enunjukkan ba hwa v ariabel r isiko s istematik da n
profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap ERC. Sementara untuk variabel ukuran
perusahaan dan |leverage tidak berpengaruh secara signifikan terhadap ERC.

Kata Kunci: earnings response coefficient, risiko sistematik, ukuran perusahaan,
leverage, profitabilitas
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ABSTRACT

Earning i nformation i s considered a s one of t he i nformation s ource t hat
critical f ori nvestor’sde cisionm aking. Fort hei nvestor,t hec ompany’s
informativeness of earning will be affecting the stock return received and the stock
price w hichne edt o be pa id, t herefore it willm adet he m arkett or eact an
announcement. The relationship between abnormal return with unexpected earning is
called E arnings R esponse C oefficient ( ERC). T he pur pose of t his r esearchisto
determine the influence of s ystematic risk, size, | everage, and pr ofitability t oward
ERC.

Population in this research are m anufacturing companies listed in Indonesia
Stock E xchange ( BEI) from 2010t 02012. T hes ample of t his s tudy are 111
manufacturing companies. Data used is secondary one , that is, financial report from
manufacturing ¢ ompanies | isted f rom 2010t 02012. T he s ample dr awn us ing
purposive sampling and which fulfill sample selection criteria. Method used in this
research is doubled regression analysis.

Research result s howed that s ystematic r isk and profitability significantly
affectt he E RC. Meanwhile, fors ize and leverage va riable do not affect E RC
significantly.
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