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1. Simpolao 

B0rd~qrkall unmm di aln~, maka dapat J!!arik :',irnpulan ballw,l 

Terhadap ;;;wrt sale Undang t:ndang Pasm V10dal tidak rncnga1ur 

rnengenai transakSl saham dj bursa efek dengan menggunakan tekmk investas! 

saham \110,.1 \fAI!, akan letapl tercapat da!<.lri) peraturan Nl) lJ ... 9 angka :5 

(lima) tcntang Tmfl!'aksi M-,uJin yang dikch;arkan oleh 8apcpam pada !;wgglll 

31 Juli 1097 dan berti-tku efektif mulai tanggal 1 Agusfus 1997. impun buknl1 

pengaturan yang seca.m khusus mengatur mengenat teknik investasi saham 

slto]'! ,\1.11(' melainkan hanya menymggung bawa twnsak..<;! l'nargin tidal.; bolch 

dilakukan jika posisi short melebiht 20 ~'G \. dua pu!uh pcn.cr&tus ) dan modal 

i<erja berslh dlSl~Stlajkan dan anggola bursa dimaksud, 

Transaksl .>.'hart su/1;;' tldak diiltr'dng menurut ketentuan hukum tii indonesia 

a:;alkan pos.is[ '"Imfl wJle ttdal melebihi dan 20 ~% ( dua puluh per seratus ) 

modal kerja berslh disesuaik.an dan anggota bursa, :;ehingga mcnepis 

pemvataan yang menganggap transaksJ _dwrt sale dilarang di Indonesia, 

PerilOdungan bag! mvestor pelaku transakSl shot'! .'laic yang diatur dahun 

UUPM -dan peraturan pelaksana lainnya masih kurang karena kctentuan itu 

tidak ada yang mcngatur bahwa identitas peminjam dan l'emheri pinjaman 

sekuritas dad transaksi shUff sale harus dikctahUl karena dalarn transaksJ shnrt 
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.I(lle idcntitus pcminjarn dar. pcmhcri pl!11aman scktlntas dJrI transak::.l \'hurt 

MIle hanya dlkctahw olch perusahaan sekuritas, 

pdaku xhurl "..til! umumnya lida;'" mcncrjma ha'ilJ dari lransabi s/Jorl safl', 

nOS)l duri twnSakSl shwt ,<,ak !tIi dlpegang olch pCfusahaao n/Oker pcoJUitl 

xhm'l suI,: St;!bagui jamman bahkan dJ banyak kejadmll_ HI\c-stor p;.:laku s),orl 

mcmcnuhl millal margm reqllln'llu;m dan nilai pcrljua!an short Mlle. Hal 

scpcrt; inilah yang fldak buoy-uK dj~ClahUl olc11 n" cst(W utmnanya I:wc:-.iOr 

yang tergol~mg kategori (.1Veral.;l" inVl:s/ot dikarcnakan mereka bula mengcnai 

hul.;tlm ' h!entuan ~, kc!enluan yang: mengalm scgala aktivitas tnmsaksl eli 

pasa!' modal 

2, S.anm 

Hcrdasarkan hUMI dad sirnpu!an diatas, maka d15umpaikan saran -- saran 

scbagai bcriku! 

Peril! adanya aturan khusus yang mengatur lentang fransahsi short sait' 

dcngan aluran ketat ~ang lchib mcmbcri pcrhndungan hukum secara nyata 

bug1 In\'C:;tof pelaku tran;;abl shorf "otc, BapCpall1 Jika ll1erancang Hturun 

tcntang shoT! sal<: dapal mengadopsi sebagian kt:tenluan dari the SEC amam 

lain bahwa aHtran yang paS!! mcngenal slum .'.<11.' hartl!' didasarkan pada 

tltltlck ( harga yang Icblh tinggi dari sebclurnnya ,\ dan atau :ero plus Ih,"k 

{harg;a ;,ang sumtt d'.!ugan sehelulllnya I]amun :ehih tmggl dan trafl~abi 
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