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ABSTRAKSI

Setiap investor perlu mempertimbangkan banyak faktor dalam mengamt{ii
keputusan untuk melakukan investasi saham. Faktor-fak}or tersebut antara lam
tingkat pendapatan sahiam yang akan diterima, tingkat rim?co yang akan dihadapi,
kondisi perekonomian, kondisi perusahaan, dan sebagaimnya. Pendapgtan yang
diterima seorang investor mungkin tidak sesuai dengan vang é&hara‘pgan‘
Penyinpangan pendapatan yang diterima dengan pendapatan yang diharapkan inilah
yang menimbutkan risiko. Oleh karena itu, investor harus meinpertimbangkan
besarnya pendapatan yang akan diperoleh dengan risiko yang dihadapi. Risiko yang
berkaitan dengan investasi saham menurut sifatnya dibedakan menjadi risitko
sistematik dan risiko tidak sistematik. Risiko yang relevan untuk dipertimbangkan
dalam suatu investasi saham adalah risiko sistematik karena risiko ini tidak dapat
dikurangi melalui diversifikasi saham.

Banyak penelitian  dilakukan untuk mengetahui faklor-faktor vang
mempengaruhi risiko sistematik saham. Peneliian ini meneliti pengaruh Jeverage
operasi, leverage keuangan, dan ukurail perusahaan terhadap risiko sistematik sahaim
biasa di Bursa Efek Jakarta. Teknik analisis vang digunakan adalah analisis regres
linier berganda dengan metode pooling dada,dan variabel tergantung nisiko sistematik
(beta) saham. Data yang digunakan meliputi 42 perusahaan manufaktur yang go
public sebelum tahun 1992 dan masih tercatat di Bursa Fiek Jakarta pada tahun 1997,
sehingga jumlah sampelnya sebanyak 126,

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara individual, leverage operasi,
dan feverage keuangan mempunyal pengaruh yang signifikan terhadap rnisiko
sistematk saham, sedangkan ukuran perusahaan tidak mempunyai pengaruli yang
signifikan. Secara simultan, leverage operasi, leverage keuangan, dan ukuran
perusahaan mempunyai pengaruh vang signifikan terhadap risiko sistematik saham.
Besarnya koefisien determinasi 14,8 %. Ini berarti masih banyak varizbel lam di juar
leveruge operasi, leverage keuangan, dan ukuran perusahaan yang mempengaruhi
risiko sistematik saham biasa.
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