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ABSTRAKSI 

Setiap investor perlu mempertirnbangkan banyak faktor dalarn rnengambil 
keputusan untuk melakukan investasi saham. Faktor-faktor tersebut antara lam 
tingkat pendapatan saham yang akan diterirna, tingkat risiko yang akan dihadapi, 
kondisi perekonomian, kondisi perusahaan, dan sebagamya. Pendapatan yang 
diterirna seorang investor mungkin tidak sesuai dengan yang d!harapkan. 
Penyimpangan pendapatan yang diterirna dengan pendapatan yang diharapkan inilah 
yang menirnbulkan risiko. Oleh karena itu, investor harus rnempertimbangkan 
besamya pendapatan yang akan diperoleh dengan risiko yang dihadapi. Risiko yang 
berkaitan dengan investasi saharn rnenurut sifatnya dibedakan menjadi risiko 
sistematik dan risiko tidak sistematik. Risiko yang relevan untuk dipertimbangkan 
dalam suatu investasi saharn adalah risiko sistematik karena risiko ini tidak dapat 
dikurangi melalui diversifikasi saham. 

Banyak penelitian dilakukan untuk mengetahui faktor-faktor yang 
mempengaruhi risiko sistematik saham. Penelitian ini menetili pengaruh leverage 
operas!, leverage keuangan, dan ukural1 perusahaan terhadap risiko sistematik sahaJn 
biasa di Bursa Efek Jakarta. Teknik analisis yang dignnakan adalah analisis regresi 
linier berganda dengan mctode pooling du/a,dan variabel tergantung risiko sistematik 
(beta) saham. Data yang digunakan meliputi 42 perusahaan manufaktur yang go 
public sebelum tahun 1992 dan masih tercatat di Bursa Efek Jakarta pada tahun 1997, 
sehingga jumlah sampelnya sebanyak 126. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara individual, leverage operasi, 
dan leverage keuangan m<!mpunyai p.:ngaruh yang sigmflkan terhadap risiko 
sistematik saham, sedangkan ukuran perusahaan tidak mempunyai pengaruh yang 
signifikan. Secara simultan, leverage operas!, leverage keuangan, dan ukuran 
perusahaan mempunyai pellgaruh yang signifikan terhadap risiko sistematik saham. 
Besarnya koefisien determinasi 14,8 %. lni berarti masih banyak varir.bellain di luar 
leveruge operasi, leverage keuangan, dan u]nlran perusahaan yang mempengaruhi 
risiko sistematik saham biasa. 
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