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Pendilian iui menganaiisis Iemang pcngaruh kcpc!mhkan saham uich 
mana,lcmt'm ternadap k.;putusan investasi dan pembeiaoJaan pcrusai1aart Dalam 
mencapai h~ilJiln pefUsahaan, sering te~iadi konfHk antara manajemcn dengan 
pemegang saham, dimana manajemen cenderung untuk mclakukan kcgia1an 
oportllniSlik yang dapat mCfuglkan peItiegang )-.a!i:am. 

Peningkatan kepcmilikan saham dapal mcnsejajarkan kepelitingan amara 
manajemen dan pemegang sanam sehingga mengurangi konflik kepentlngan yang 
ada. Manajcr dapat hmgsung meras.akan roanfaat dari kepulusan yang diambil, 
.lika kcpmusan tcrsebUl tepal, dan ikUi menanggung kerug\an yang timbui sebagai 
konsckuco$i jika kcputusan da!am investasi dan pembelanjaan yang diamall 
kelinL 

PenditJao ioi fok-us pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa 
Efek Jakarta pacta periode 1997 ~ 2002. Data dikumpulkan dengal1 car:1 pooling 
data yang kcmudian discleksi sesuai kriteria yang ada sehingga diperolch sampel 
seoanyak 48 perusahaan. Dianalisa dengan pcrsamaan regresi linear s.:derhana. 

Hasil pefiehtian ini menunjukkan bahwa kepcmil!kan saham okh 
manajemen tidak berpengaruh signitikan (negail!) terhadap kcpmusan in\'esla~l 
pemsahaan, diuKm dari mv(.:siaSl aktiva h::tapnya. Berda~arkan ha~)i reb'Tesi 
menun.iukkan bahwa sctiap kenaikan ±la!uan kepenllllkan saham oleh 
manaJemcn akan menurunkan investasi aktlva tetap sebesar 0,449 satuan. 
Kepcmihkan suham ol!i!h manajetnen berpt':ngaruh signdikan (Ihlsilif) terhadap 
keputuhan pembelafljaan perusahaan, diukur dan caSIO hutang jangka panJanf::,'TIya. 
Has!l regresi menullJukkan bahwa schap kcnaihan 1 sawan kepemilikan saham 
okn manaJemen akan mena!kkan keputusafi pcmhelanjaan lkng<in hutang jangka 
paqjang sebesar 1,283 sa1uan. Paaa tingkat kepercayaan 95°;0 Kecilnya kontTibusl 
variabel h:pcmllikan saham olch mand.Jemen terhadap keputusan lnvesta!lJ dan 
pembelanjaan perusahaan. perlu dlpertimbangkan faktor ,- fakiur lam yang dapar 
mempengaruhi dalam pcngambiian keputusan perusahaan, 
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