
ANALISIS REAKSI HARGA 08LIGASI TERHADAP 
PENGUMUMAN PERU BAHAN RA TING OBLIGASI 

PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR ~ ~ 

DI BURSA EFEK SURABAY A ~ I~; /o?;. 

Crr 

SKRIPSI 

DIAJUKAN UNTUK MEMENUHI SEBAGIAN PERSYARATAN 

DAlAM MEMPEROlEH GELAR SARJANA EKONOMI 


JURUSAN MANAJEMEN 


OIAJt' KA~ OI.J:H 

JUNEDDV SINAGA 
No. Pokok : 04-)"1.092 

KEI)ADA 

FAKULTAS EKONOMI UNI'VERSITAS AIRLANGGA 


SURABAYA 

2003 

ADLN - PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

SKRIPSI ANALISIS REAKSI HARGA OBLIGASI... JUNEDDY SINAGA



ANALISIS REAKSI HARGA OBLIGASI TERHADAP PENGlJMUMAN 


PERUBAHAN RATING OBLIGASJ PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI 


BURSA EFEK SURABAYA 


DIAJlJKAN OLEH : 


JlJNEDDY SINAGA 


No. Pokok : 049816092 


TELAII IlISKnl,J{l1 HAN nlTEIUMA I)I<:NGAI~ BAlK OLI<:II 

DOSEN PEMBIMBING, 

Dl'a.Ec.H j. ATMAW A TI, M.Com. 

KETllA PROG A 1 STlIDI, 

. , ,OJ/ o&f ! ,j}CXJ3
Dr. II. AMIRllDDIN lIMAR, SEe [ANGGAL...................... 

11 

ADLN - PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

SKRIPSI ANALISIS REAKSI HARGA OBLIGASI... JUNEDDY SINAGA



/,""(': /t'vr;, . oZtv.jSurabaya, ........ :-:/. .. .I.: ................................... 


Skripsi tclah selesai dan siap untuk diuji 


Dosen Pembimbing 

Dra.Ec.Hj. DWI RATMAWATI, M.Com. 

1'111.11: , 
PERPUSTAKAAN 

UNIVERSlTAS AIRLANOOA 
:SUl~ABAYA 

ADLN - PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

SKRIPSI ANALISIS REAKSI HARGA OBLIGASI... JUNEDDY SINAGA

http:1'111.11
http:Dra.Ec.Hj


ABSTRAKS] 


Penelitian ini bertujuan untuk menjelaskan reaksi harga obligasi perusahaan 
disekitar pengumuman perubahan rating obligasi. Pengumuman perubahan rating 
diperoleh dan pengumuman perubahan rating yang dipublikasikan oleh Lembaga 
Pemeringkat Indonesia (Pefindo) dengan periode uji 5 bulan sebelum pengumuman 
sampai 5 bulan sesudah pengumuman perubahan rating obligasi. Penelitian ini 
menggunakan 16 sampel obligasi perusahaan non-convertible dengan kupon tetap 
dengan peri ode penelitian adalah tahun 1999 - Maret 2002. Pendekatan penelitian 
yang digunakan adalah pendekatan event study dan menggunakan ujl satu rata-rata 
yaitu uji t untuk melihat adanya reaksi harga obligasi yang ditunjukkan dengan 
adanya abnormal return yang signifikan pada peri ode uji. 

Hasil penelitian menurUukkan tidak terdapat reaksi harga ob/igasi pad a 5 
bulan sebelum pengumuman perubahan obligasi sampai 5 bulan setelah pengumuman 
perubahan rating obligasi. 
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