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A BSTRAKSI 

Sampai saat ini banyak perusahaan-perusahaan di Indonesia yang masih 
menganggap bahwa menggunakan pendekatan konvensional(diantaranya Return 
Of Equity)datam pengukuran kinerja perusabaan adalah yang paling tepat. Di lain 
pihak, di Amerika Serikat dan Inggris. konsep pengukuran kinerja bam yaitu 
Economic Value Added dan Market Value Added. semakin banyak digunakan 
brena sebagian besar perusabaan-perusahaan yang menggunakan konsep tersebut 
mencatat perkembangan yang menggembirakan. Perkembangan tersebut 
ditunjukkan dengan peningkatan harga saham perusahaan di Jantai bursa. 

Dalam penelitian ini akan diketahui apakah korelasi antara ROE, EVA dan 
MVA dengan harga saham secara serempak. juga berlaku di pasar modal 
Indonesia. khususnya untuk perusabaan otomotif yang sabamnya terdaftar di 
Bursa Efek Surabaya., dan variaOOl manakah diantara ROE, EVA dan MVA yang 
pengaruhnya paling besar terhadap harga saham. 

Penelitian ini bersifat kuantitatif dan mengkaji hubungan (korelasi) antara 
variabe1 tidak bebas dan variabel bebas. Pengambilan sampel dilaksanakan 
dengan cara purposive .YOmpling. Yang menjadi sampeJ dari penelitian ini ada1ab 9 
perusahaan otomotifyang sahamnya terdaftar di BES sebelum tahun 1991. Telmik 
analisis dalam penelitian ini menggunakan metode Mulliple Regre.",;on dengan 
bantuan program .\computer SPSS 

. Pengujian hipotesis dilakukan dua tahap yaitu tahap sebelum dan sesudah 
dilakukan pengujian terhadap gejala pelanggaran asurnsi linier ldasik. Dari basil 
perhitungan sebelum tes terhadap aswnsi linier klasik didapatkan R square :::: 
0,37491 dan F= 8,19689 (dengan df= 41 dan/evel ofs;gnificant = S%) sehingga 
Ho ditoJak, yang berarti babwaa secara serempak ROE. EVA dan MVA 

.mempunyai pengarub yang bennakna terbadap barga saham . 
Setelah dilakukan tes terhadap asumsi tinier klasik: diketahui bahwa 

terdapat gejala autokore.1asi pada model regresi. Sete1ah gejala tersebut 
ditanggulangi didapatbn R square:::: 0,39952 dan F :::: 9.09273 sehingga Ho 
ditolak yang berarti babwa secara serempak ROE~ EVA dan MYA mempunyai 
pengaruh yang bermakna terbadap bargs. saham. Sedangkan dari hasil uji t, 
diketahui bahwa EVA mernpunyai t hitung 4,080 paling besar daripada variabel 
lainnya., sehingga EVA mempunyai pengarub yang paUng dominan terhadap 
harga saham. 
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