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AIlSTRAKSI 

Pasar surat hutang utau Qbligasi semakln marak diperdagangkan di Indonesia 
Scjak 1995, obli,g:1si yang dlperctag,.'ltlgkan di bursa harus diperingkat uleh !embaga 
pemcringkat {rallng £igeIlL~v). Peringkal obllgasl' menuoJukkan kemampuan 
perusahaan daJam memenuhi ke'Mtjloan tinansmlnya. Infonnasi tentang f-~rlngkal 
obhgasl dapm m¢mberikan isyarat negatifatau positifbagi investor, 

Penditian ini berusilha [)It:ngt!tthui bagaimana Jampak ~)ellgumuman 

pt!ringkat ban: dar. perubahan per1;)gkat obliga::'l terhadap j)';!ndapatan ~abaJ11 
Pcnditian ini mcnggunakan 57 sampd yang dipcrolch sclama pcriodc Aprii 1993 
sompm 2001. Sampd dlbagi menjadi tlga kdompok yaitu kelompok peringka! barCl 
(1"1) sl:banyak 16 sumpel, kdompvk kcnaikan ~ringkat cr2) scbanyak 15 sampd Jan 
kdompok penurunan peringki.tt (1".3) 5ebany~k 26 samp:.;!. Pendckuta;l i:!Vt"fii silid.\ 

digunakan ur.tuk tllcngt:tahlll ada atau tldaknya pendaput.an abnormal $i\hum yang 
diwakili AAR dan CAAR clst:kitar tanggal pengulHuman peringkat hJ:~! dew 
perubuhan p1.!fHlgkat obll/jasi. 

l-iu.')1i pl!nelitian ini !TIi.!nunJukka:1 bahwa pada keJompok Tl, t.;;rdapat adanyJ 
AAR yang: ncgatif signifikan yang tcrJadi pada t~ 15. Pacia kclompok T2, AAR yang 
positif signitikan terJaJi pada t~7, scdangkan paJa keiompok T3, AAR yang :lcgatif 
sigr.ifikan tcrJadi pacta t-4, t I) dan 11 3. Pada kt..1iga kelompok sampeJ tcrs.:bul tidak 
ditcltlukan nitai CAAR yang sigmfikan. Hasi! dar! abnormal rdurn terst;;;bul 
rnellunjukkan bahwa BE] bdum mencapai efisien dalam benhlk ~eH1! kuat dart 51;)i 
pengumuman peringkat obligasL 
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