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ABSTRAKSI 

Pengumuman konvcrsi waran merlJadl wham biasa dapal ditangkap oleh 
investor sebagai isyarat po~itjf a1aupun negati£. Tanggapan investor lerhaJap 
inforrnasi ini akan mempengaruhj jumlah permintaan dan pena\\'tl.mn saham sehmgga 
akan mengaktbatkan perubahan dalam Jumlah volume tnmsaksi dan hut (/\'k spreod. 
Penelltian ini hcrttljuan unluk mengctahul pcrbedaan Ilkuidi18'> saham scbdum dan 
sesudah pengumuman kOfl'.-ersJ waran. Variahcl yang digunakan untuk mengukur 
Iikuidilas saham dalam penelitian m! adalah rata-rata volume transaKs.l abnonnal 
(AAV) dan aVl!ruge V1ru1d Sampel tl!rdin dari 21 salwn p;:rusahaan yang 
mengumumkan konversl waran selame pen ode 1998<2001. Period:: pcndiltan terdiri 
dan periode ;:stirna~J sdama 90 han! mulai hari -105 sampai dengan hari - in) dan 
periode ujl se!ama 31 han (mulai han 15 sarnpai dengan han + 15), Kemud13n 
dilakukan pengujian hipotesis beda dua rata~rata pcngarnatan Qrrpasangan 

Dati hasH pcrhitungan dldapalkan mia\ rata*rata AA V ,ebelum penguffillman 
konversi waran ···0.00091 sedangkan rata-rata AAV seslidah pengumuman konveTsl 
waran ~·O,0089 sehingga diperoleh mIni I observasi (t;",) sebesar 0,096. D;;;ngan 
menggunakan uJi satu sis} y::utu sis! kin dJdapat nilai t tabel (t,,) sehesar - L7615 
Karena t..'k>t" maka Ho diterima dan III ditolak yang artinya tHink terdapal perbedaan 
yang signHlkan antarn AA V sebclum dan sesudah pcngumuman kOfiVerS! waran 
Perhltungan yang sarna dilakukBn pad<."'1 un!rage spread dan didapatkan mta-rata 
average sprl!ad sebclum pengumuman konvcr~i \\aran OJ 1093 dan ses.udah 
pengumuman konvcrsi \Varan menjadl saham blusa 0.09000 sehmggn dlperoieh nilai t 
observasix (t"h",.) sebesar L5l4, Oengan menggunakan uji salu SiSl yaitu sisl kanan 
didapat nllai t tubel (t,t} sche:)ar 1,7015. Karena 1.+<,/<!,-£ maka H" diterima dan j I: 
dlto)ak yang af1inya tidak terciapat perhedaan yang signitlkan antara (1l'cmge spread 
sebelum dan sesudah pengumllman konversi \\"aran S;:tu'ngga dapal disimpulkal1 
bahwa pengumuman konversi v,:aran tidak mt:mpengaruhi ItkuiJitas sahat),L 

Hasil penelitlkln ini kon~isten dcngan pcnditian yang dilakukan ol\!h Draper cr 
uI. \1999) dan Schultz j 1(93). Hasil penclitian mi tldak konsistcn dengan hasH 
pene}itian Amihud ct'lJ, cono) dan ridds dan Moore (lQ95). 
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