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ABSTRAKSI 

RighI issue mempakan salah sam altematif yang dapa1 dilakukan oleh cnnten 
untuk menghimpun sejumlah dana untuk kebutuhan operasionaInya. Right issue sarna 
seperti instnunen pembiayaan lainnya juga dihadapkall pada fisiko kegagalan yaitu 
deugan tidak lakunya saham-saham baru right issue. Rislko kegagaJan ini dapat 
diminimalkan dengan penetapan subscription price atau harga pena'.\raran saham bam 
yang berada dibawah harga pasar saham. Tempi, penetapan suh\cription price ini 
memiliki konsekuensi terjadinya dilusi EPS. 

Dilusi EPS adalah menurunnya jwnlah EPS diakibatkan adanya keuaikan 
proporsi jumlah saham beredar yang lebili besar dibandingkan dengan proporsi 
kenaikan Earning. Menurut Glttman dilusi EPS akan mcnyebabkan terjadinya 
penurunan harga pasar saham. Secara teoriris IDcnurut VanHorne dan Gittman pada 
periode ex-righf date harga pasar saham rnernang akan rnengalamt penurunan. 

Penclitian ini merniliki tujuall Wttuk mengetahui apakah teniapat pellgaruh 
yang scarab antara dilusi EPS akibat nght issue terhadap penunman harga pasar 
saham sete1ah eX-rtghf date dengan menggunakan 29 emiten non perbankan yang 
melakukan righl issue tanpa warrant dan memiliki subscription price dibawah harga 
pasar saham s.lama periode J998,1999 dan 2000, Penelitiao ini mengganakan model 
analisls reb'fesi Iinier sedcrhana yang tcrdiri dan dua variabel yaitu, variabel bebas 
(X) adalah dilusi EPS akihat right is:J'U.e dan variabel ridak behas (Y) ada1ah 
penurunan harga pasar saham setdah ex-right date. sctelah dilakukan pengoJahan 
data maka didapat persamaan regresi 1inier sederhana ; 

y ~. 0,01928 +O,06457X 
Uji t yang akan dilakukan arullah dengan menggunakan uji I satu sisi hal ini 

dikarenakan diduga adanya hubullgan positif atau searah antaf'J. dilusi EPS wbat 
righr issue. dengan penurunan harga pasar saham setelab e.x~rlght date. 

Nilai t hitung yang didapat dcogan menggunakan program SPSS 10.01 adahih 
":"2,964 sedangkan nilal t tabel sebesar ~d.703 dengan a scbesar 5%. Dengan nilai t 
hilUng .2,964 > nilai t tabel +1,703 maka Ho ditolak dan HI diterima bernrti dilusi 
EPS akibat right issue merniliki pengaruh yang searah terhadap penurunan harga 
pasar sabarn setelah cx-n:.:;ht date. Nllai koefisieu kordasi sebesar +0,495 
menwijukkan adanya bubungan yang positif antara dilusj EPS akihat right issue 
dcngan penurunan harbTil pasar saham setelah ex-right dare dan niJai koeflSien 
detenninasi sebcsar 0,2450 rnnenjelaskan bahwa pcnurunan harga pasar saham 
setelah ex-righl date dapat dijelaskan scbesar 24,5?!i') olen dilusl EPS akiba! right issue 
dan slsanya 75,Y'Io dijeJaskan oleh faktor~faktof Jam diiuar dilusi EPS akibat right 
Issue, 
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