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ABSTRAKSJ 


Distribu.'ii saham bonus dapat digunakan scbagai altcrnatif yang dllakukan 
perusahaaan untuk memogkatkan likuiditas sahamnya. karena tujuan dilakukannya 
distribusi sabam bonus adalah untuk meningkatkan likuidi:as saham p;;rusuhaan, 
dengan cara mcnambahJumlah saham yang ada di pasar modal. Selain im tujuan dari 
distribusi sehum bonus adalah untuk menguraogi harge pasar per sahum ke dalam 
level yang raslOnal sehingga akan dapat menmgkatkan pcrmintaan lerhadap saham 
perusahaan. Distribusi saharn bonus dapat membt!rikan keuntungan langsung bagi 
investor yaitu bag! investor ked! den!,ran adanya distribusi sabum bonus akao daput 
meningkatkan kc:mampuan mcrcka untuk membcli saham perusahaan cmller._ 

TUJuan dari pcncht,(w loi adaJah untuk menguji pt:rubahan likwditas ::aham 
dcngan adanya ('Or/lUra/:..' (Jl.lIr;u distribus! saham oonus. yang difokoskan poria 
pcrbedaan likUlditas ~aham scbdumdan sesudah dis!ribuSl sa ham bonus Variabd 
likuiditas saham dalani ~nclttlan lfIl dlu!-.ur dengan ruta-rul.i.l relalive 'fm.:w/ 
Penelitian ini menggunabn 24 sampd perusahaan yang memenuhi kritcria sampeL 
Peneh1ian in; diti(ik beratkan pada ";VI,'n( sehingga jum lan sampel didasar pada jumlah 
t:vctU dan bukan padaJum!ah p:rusahaan. 

Model analisis yang dlgunal.an dalam penetlan ini adalall pendckatan event 
study, dan fXngujmn paJa hipotesis dilakukan dcngan menggunakan uji heda dua 
rata-rata dua sis! data bcrpasangan {paired oftserW.1litm} untuk sae'lpel kccil (ns: 30 
atau n, + n2 :::. 30) I !asi! penelitian im menunjukkan adanya perbedaan ltkuiditas 
saham pada periode scbduOl dan se:.udah distribusi ~aham bonus, yang ditunjukkan 
dcngan pcrbcdaan rala-ra(a nilai vulume transaksl abnormal :-aham (AAJ) dan rata
rata nila! relative spread (Al?efS) pada periode ~bclum dan sesudah distribusi s.'tham 
bonus, pada tmgkat kcpercayaan 95% Tingkat ]ikuidltas saham perusahaan menurun 
pada pcriode scsudah dlstribusi saham bonus yang ditunJukkan ole!! adanya 
penurunan AAV dan peningkatan ARefS pada periode sesudah distribusi saham bonus. 
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