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ABSTRAKSI 


Sebagian besar model penilaian, berawal dengan suatu pengukuran 
penghasilan akuntansi untuk: mendapatkan estimasi arus kas. Saat penghasilan 
akuntansi digunakan, secara implisit diasumsikan bahwa income dicapai dengan 
mengurangkan hanya beban pendapatan (revenue expenditure) yaitu beban yang 
terjadi untuk menghasilkan pendapatan pada periode terjadinya. Behan yang 
dimaksudkan untuk menghasilkan manfaaat untuk periode yang ak:an datang, 
dipertimbangkan sebagai beban modal (capital expediture) dan selanjutnya beban­
beban tersebut didepresiasi atau diarnortisasi. Lebih lanjut ketika menghitung rasio 
profitabilitas seperti return on equity dan return on capital, harus berpegang pada 
asumsi bahwa laba operasi mengukur laha yang dihasilkan oleh aktiva yang 
ditempatkan. 

Dalarn skripsi ini akan diuji perlakuan akuntansi beban riset dan 
pengembangan dan dampaknya pada laba operasi, modal dan profitabilitas. Beban 
riset dan pengembangan seharusnya diperlakukan sebagai beban modal yang tidak: 
dikenakan pajak untuk tujuan penilaian, dan hal ini mempunyai dampak pada laba 
operasi. modal dan pertumbuhan yang diharapkan oleh perusahaan. Pada waktu 
menilai sebuah perusahaan, biasanya dimulai dengan mengurangkannya dengan 
kebutuhan reinvestasi perusahaan. Reinvestasi ini mencakup semua investasi yang 
dibutuhkan perusahaan untuk: menghasilkan pertumbuhan masa depan. 
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