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ABSTRAKSI

Krisis ¢honomi vang berkepanmjangan sejak perteagahan tahun 1997,
mengakibatkan banvaknya perusahaan vang mengaiami pengurangan akbivias dan
skala usaha. Kondist i membual perusahaan mengalamy kesulitan kevangan
{financial distressy, Kesulltan keuangan {financiad distressy int merupakan masalah
vang dihadapt oleh perusahsan ketika perusahaan ndak  dapat  memenuhs
kewajibanaya. Oleh Karena ttu, bagi perusaiiaan vang mengalami kesulitan keuangan,
mergka cenderung  akan  mengurangt  pembavaran  dividennva, bahkan  bagr
perusahaan vang tiduk mempunvar laba, mereka akan udak membayar dividenma
{dividend omssion},

Pengumuman yang memauat informasi tentang keputusan omst dividen juga
akan mempengarul harga saham. Investor akan mensat informast fersebut, dan akan
memutuskan antara mernbelt atay menjunal sahamnve  Adanva informas tentang
tindakan omisi dividen v, dapat memberikan isvarat posiit dan negatif kepada
mvestor. Informasi tersebut dapat diartikan posiif apabiia smvestor menidar tindakan
omin dividen dilakukan untuk mendapatkan pembiavaan intemal. guna membiava
investast vang herprospek bagus & masa vang akan datang, sehingga diharapkan
capiial gain dan dividen vang dibavarkan akan meningkal dimass mendatang. Dengan
adanya informast yang bermiai posiif ini, maka akan bapvak mnvestor vang membeh
saham perusahaan, sehingpa harga saham tersebut akan mengalamt kenatkan. Namun
sehaliknva, informasi terschutl juga dapat direspon neganf oleh investor spabila
imvestor menganggap bindakan omist deaden im doakukan karens perusahaan sedang
menghadap masalah finansial, apalag dikaitkan dengan tenjiadimva knsis ekonomi
befakangan i Dengan adanya mformasi vang berntlai negatf 1ini, maka akan banvak
wvestor vang menpal saham perusabaan, sehipgea harga saham akan mengafany
penirnan.

Skripst ini menehit mengenar pengarub informasi omist dividen terhadap
pendapaian shnomal saham di BhJ di sekuar ianggal pengumuman KUPS
Berdasarkan hasi ug stabistik terhadap AAR. menunjukkan adanva AAR yang
sigmifikan i sekitar tanggal pengumuman, vaitu hari ke-8, 5 dan 2 sebelum
pengumuInan, yang mempengarunt pondapatan abrormal sabam. Sedangkan untuk
hasii ujt statistik rerhadap CAAR. menunjukkan udak terdapat CAAR vang signitikan
¢t sekvar tanggal pengumuaman RUPS.

Mengingat kondisi Indonesia sejak pertengahan tahun 1997, mengalami krisis
ckonoms vang berkepamangan, maka besar hemungkingn, AAR vang stamifikan
dimndikastkan tdak hanva diakibatkas darr respon snvestor terhudap mtormasy omisi
dividen, namun juga dipengarchi oleb informast lain vang berkaitan dengan kondisi
makro indonesia. vang jupa mempengarohs hekuatan pasar.
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