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Laba porusabaan setiap tahonova  tercermin dalam Laporan Keasangan
Tahunan vanp dipublikasikan okh perusabazn, sclingea kejedian poamunuman laba
tahunan tersebut seharusnyva mwenvapkan informast vang bary bagi unestor. Infornay
bary tersebut akan meinpengaruh penilaung ferhudap i intrinsik saduen perusahnan
tersebue, dan perubshan terhadap nilal imtvmsk ersebut seharusmy a menimbulkan
reaxst dalam pasar madal vang ofision vange deanda denpan adanva porehahan hargo
saltam dan volume transak st

»alah sare fakor vang mempeny aruln seakst mvestor 1erhadap pengunnman
laba tahunan adaiah Dlave tansaks; vaito kescluruhan bavae vang dikoluarkan ofeh
myestor sejak saham dibelr tungea sabam duual kewmbaln Zreve vang digunakan
dalam pewlatan biava transakst adalsh Audask spred vatlu sobisih antars mrga
minat fua! dan harga minat beli sabawn. uvestor mengh am;;%:;zzz rengembahan vang
lebih fingpt pada saham-sabimin vang mennbik biava woansaksd poped Biava wansaks
vang tmpges wga mengakibatkan volume transakss vang Kb rondah karena repies
vang dibmrapkan pada szham dengan biava wansakst tnggn menarik bag mvestor
vang mienulikt pertode kepemiliken vany lama, sehinpoa ia tidak bereakst deogan
sorhadap suatu informast yvang Gdas monnliha kandungan mfornas vang sigmfikan
Pengelompokan scham  berbiava transakst rendah dan tinget ddakukan dengan
membagl sabam dalam daa potolohe vane momilike rateraty gverzee prodicied
spread vang rendal dan tingp,

Hasit pengujian dengan cvor sy pada ponode laporan hovangan alunn
31 Doy 2000-200) menwnukkan wedapat pesdapaten abnormal dun volame sbionag!
vanpg signifitkan dv sohBar jongesl pengumusnan labs thenan densan tnghat
icpgm?w&{z 3%, pada Keseluruhian sampe! umok ratintn kedua penode up Hastd
penguiian pada kelompok sedam borbivs tansskst rendith menunjukkan tidak
erdapatiye pendapatan abnomud dan velume abnormal pada tingkat kepercayaan
93%, namun wrdapal pendapatan abnormal dan volame aboormal yang signtfikas
pada kelompok miwam berbuava transakst tmepn Poasd gy omenumekkan bahws
pendapatan  abpormal  darn velune  abnormal pads kesshurehan sampel khib
didoirinast oleh saham-saha pads kelompok bimya ransaksy onp

Diary upl © beda dua ratarata donean tngkar kepercavaan 953% rerbokdl bahwa
ssham-sghiam herbava transaks: wapyt moeanhks pendapatan abuormal vang secard
simmfikan lehih tingel dibandinpkan saham-saham berbinyy tapsaks:t rendah &

|
sckifar tanggal pengumuman igba tehuman. nanmun tidak dapat dibuktkan bahwa I
saham-saham berbiava transaksi tingg mennhiki volume abnornual vang lebih rendah ;
secara signifikan dibandingkan sabam-saham berblava transahs rendah di sekitar i
tangoal pengumuinarn laba tahunan tersebut, %
1

|

|

SKRIPSI ANALISIS PERBANDINGAN REAKSI PASAR ATAS INFORMASI... SETIADY


http:i!!tt.l.ra
http:imril1::.ik



