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ABSTRAKSI

Kegiatan pasar modal berkembang pesat sejak tahun 1989 dan pada saat itu
BAPEPAM menerapkan kebijakan baru yang menyerahkan pembentukkan harga
saham di pasar sekunder pada kekuatan permintaan dan penawaran. Harga saham
perusahaan dipengaruhi faktor internal dan faktor eksternal. Faktor eksternal ialah
faktor-faktor yang berasal dari luar perusahaan seperi tingkat bunga, tingkat
pendapatan, kebijakan pemerintah dan hal-hal lain yang berhubungan dengan
perekonomian secara makro. Faktor internal 1alah faktor yang berasal dan dalam
perusahaan seperti kinerja perusahaan, pertumbuhan usaha, perkembangan laba
dan lain-lain. Sumber informasi utama yang dapat menjelaskan kondisi dan
potensi perusahaan di masa yang akan datang adalah laporan keuangan.

Menurut O’ Connor (1973) menyatakan bahwa laporan keuangan dapat
digunakan untuk membantu mengambtil keputusan mengenai keuangan. Pihak luar
dapat menggunakan laporan keuangan untuk memperkirakan harga saham di masa
yang akan datang. Oleh karena itu sangatlah penting untuk mengetahui seberapa
besar penganih laporan keuangan terhadap perusahaan sehingga perusahaan mau
menyajikan laporan keuangan yang wajar dan lebih terbuka terhadap pihak luar.

Untuk menguji hipotesis ada atau tidaknya hubungan antara laporan
keuangan dengan harga saham digunakan regersi linier sederhana dan uji t. Data
yang digunakan merupakan data sekunder yang diperoleh dari BES, yaitu data
tahun1995 sampai dengan tahun 1997 untuk laporan keuangan dan tahun 1996
sampai dengan tahun 1998 untuk harga saham rata-rata. Analisis laporan
keuangan yang digunakan 1alah model Altman.

Dan penelitian dan analisis yang dilakukan, maka diperoleh kesimpulan
yang menyatakan bahwa terdapat hubungan yang rendah antara laporan keuangan
dengan harga saham perusahaan manufaktur yang terdaftar di BES. Hasil uji
statistik menunjukkan bahwa laporan keuangan yang dianalisis menggunakan
model Altman hanya dapat mempengaruhi harga saham sebesar 11%. Ini berarti
faktor lain yang dapat mempengaruhi harga saham sebesar 89%.

Key words: laporan keuangan, analisis diskriminan model Altman dan harga
saham
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