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ABSTRAK 

Keputusan kcuangan perusahaan mencakup tiga blciang, yaitu keputusan 
investasi, keputusan pembiaYdao dan keputusan dividend. Keputllsan dividend 
mcrupak.:m keputusan uotuk mencntubl apakah kcuntungan yang dipcroJ\!h 
perusahaan pada peri ode {cricotu dibagikan kcpada pemegang saham dalam 
bcntuk dividend atau akan ditahan di dalam perusuhaan untuk pemhiayaan 
investasL Hubungan untara di\'idend dan c,lpital gain rnempakan hubungan positif, 
scmakin besar dividend yang dibayarkun memhuat hurga saham akan naik. dan 
scbaHknya. Perubahan dividt:nd berpengaruh juga tcrhadap harga obJigasi secara 
impllsit, naiknya dividend akan mengakibatkan turuntlya !"uuga obiigasi, kQosep ioi 
dicetuskan dalam te(lr1 weulth rediMrfhution. PenC\ilian ini bcrrujuan untuk 
meneliti pengaruh perubahan rx.:ngumurnan dividend It:rhadap harga saham dan 
ohligasi di sekitar tanggal pcngumuman. 

Penelitian dilnkukan pada perusahaan yang go puhiic d1 Bursa Etek Jakarta 
dan Bursa Efek Surabaya dengan periolJe pengujian an tara tahun 2000 sampai 
dengan talmn 2003, yang dikclompokkan menjadi dua. yaitu pcmsahaan yang 
mengumumkan kenaikan dividend dan pcnurunan dividel'!d. Me-tude anal isis yang 
digunakan adalah analisa cvmf .\Iudy, nan melakukan pcngujian terhadap 
signifikansi abnormal relUrn s3.ham dan harga obliga<.;i pacta periode uji. dengan 
fnenggur.akan analisb uji t. 

Hasil pencHtian mcnunjukkan hahwa pada pc-node uji tcrdapat AAR yang 
positif signifikan pada saat pcr.gumuman kenaikan dividend dan ncgatif signifikan 
pada saat pengumuman penurunan dividend. Reaksl harga saham berbanding 
scarah dcngan pengumuman perubahan dividend. Cntuk pcngujian terhadap hargo 
obligasi, hasil penelitian men1mjukkan bahwa nllai SMER pada selama pcnode- uji 
tidak ncgatif signifikan pacta saat pengllIuuman kenaikon dividt:nJ, dan tidak 
pos:itif sigulfikan saat pengumuman penurunan dividend T eon wealth 
redistribution pac1a sckitar tanggal pengumuman dividend beluni dapal dilihat 
n.->a..i.;:sinya. Pada sekitar tanggal pcngumuman, harga obJigasi tidak berfluktuasi 
atau tidal.. aktif seperti pada harga saham, yang ITIcflunjukkan bahwa pcngumuruan 
perubahan dividend bukan mt'fupakan infonnasi yang pcnting bagi investor yang 
menanamk~ln dananya rada ohligasi 
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