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ABSTRAK

Keputusan keuangan perusahaan mencakup tiga bidang, yaitu keputusan
investasi, keputusan pembiayasn dan keputusan dividend. Keputusan dividend
merupekan keputusan untuk menentukan apakah ksuntungan vang diperoleh
perusahaan pada periode tertentu dibagikan kepada pemegang sabam dalam
bentuk dividend atay akan ditahan di dalam perusshaan untuk pembiayaan
investasi. Hubunpan antara dividend dan capital gain merupakan hubungan positif,
semakin besar dividend yang dibavarkan membuat harga saham akan naik. dan
sehaliknya, Perubahan dividend berpengarch juga terhadap harga obligasi secara
implisit, naiknya dividend skan mengakibatkan turunnya harga obhgasi, konsep i
dicetuskan dalam teori wealth redistribution. Penclitain ini bertujuan untuk
meneliti pengaruh perubahan pengumuman dividend terhadap harga sabam dan
obligasi di sekitar tanggal pengumurman.

Penelitian dilakukan pada perusahaan vang go prbiic di Bursa Efek Jakarta
dan Bursa Efek Surabaya dengan periode penguiian antara tzhun 2000 sampad
dengan tabun 2003, vang dikclompokkan menjadt dua, yaitu perusahaan vang
mengumumkan kenaikan dividend dan penurunan dividead. Metode analisis yang
digunakan adalah analisa evens sady, dan melakukan penguiian terhadap
signifikans: abnormal renien saham dan harga obligasi pada periode uji, dengan
menggunakan analists uil (.

Hasi} penelitian menunjukkan hahwa pada periode up terdapat AAR yang
positif signifikan pada saat pengumuman kenaikan @hvidend dan negatif signifikan
pada saat pengumuman penurunan dividend. Reaksi harga saham berchanding
searah dengan pengumumarn perubahan dividend. Untuk penguoiian terhadap harga
obligast, hasil penelitian mennnjukkan bahwa nijai SMER pada selama periode ai
tidak mnegatif signifikan pada saat pengomuman kenaikan dividend, dan fidak
positif  sigmfikan  sast  pengumuman  perurunan  dividend. Teord  weplth
redistribution pada sckitar tanggal pengumuman dividend belum dapat dilihat
reaksinyn. Pada sekitar tanggal pengumuman, harga obligasi tidak berfluktuas
atau tidak aktif seperti pada harga saham, vang menunjukkan bahwa pengumurian
nerubahan dividend bukan merupakan informasi vang penting bagi investor vang
menanamkan dananya pada obligasi
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