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ABSTRAK

Dengan diterbitkan keputusan direksi PT Bursa Efek Jakarta Nomor Kep
314/BEI06-2000 tanggal 27 Jum 2000, tentang penurunan fcek size  pada
perdagangan ssham di BEF dug vang sebelumnya Rp 2500 untuk seluruh tingkat
harga saham vang tercatat diturunkan mergadi Rp 5,00, Perubshan tick size mi dalam
JATS (Jakarta Automated Trading System) mulai berdaku 3 Jub 2000 dengan tujuan
menarik wvestor agar membel saham dan meningkatkan hikmditas perdagangan
saham.

Penelitan imi bertujuan uniuk mengetahns apakah pengumuman penuronan
tick size secara single system merapakan mformast yvang ditangkap investor dan dapat
menyebabkan investor bertindak sesues isyarat vang ditangkapoya. Penelitan mi
bermaksud untuk mengetabul ada tidaknya pendapatan abnormal saham (yang
diwglalt AAR dan CAAR) vang bermakns disekitar tanggal pengumuman peniurunan
tick size secara single system. Informasi tenfang pengumuman penurunen Gek size
akan mempunval dampak terhadap pendapatan abnonmal saham jika hipotests nol
ditolak atau potesis aliernatif diterima. Pendekatan penelittan vang digunskan
adalah event sfudy dan data yang digunakan adalah data-data sekunder berupa hargs
saham harian perusahasn sampel dan IHSG selama periode estimasi dan pertode uj

Hasil penelitian mermnjukkan baliwa sebagian besar pasar bereaksi positif
terhadap mformasi pengumuman perurunen fick size. Dengan tingkat signitikast 5%,
- diperoleh nilal AAR vang signifikan berbeda dengan nol yaitu pada h-7. H-4, h-0,
h+3, b+4, dan b+7, sedangkan CAAR yang signifikan terjadi pade h-9 sampai hH&.
Dan hasil diatss renuniukkan bshwa terdapat sbnormal retum yang bermakne
disekitur tanggal pengomuman penorunan fick size secara single system.
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