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ABSTRAK

Seturnlaby penelitian terdabuiv mepgoKwnenIasikan aganya penacts
saham vang bervariasi secara sistermstis pada hari-hari dalam seminggu. Han
perdagangan terakhir dalam seminggu {Jum’al} biasanya ditanda: dengan adanva
pendapatan saham vyang positif, sementara hari Scnin yang merupakan han
pertama perdagangan menghasitkan pendapatan saham yang negaiif dibandingkan
dengan hari-hari perdagangan lainnya, Fenomena ini dikenal schagai efek akhir
pekan fweekend effect) Perbedaan pendapat mengenai keberadsan fenomena
weekend effect dan hubungannya dengan ukuran perusahaan (firm size) menarik
perhatian peneliti untuk menguji keberadaannva di Bursa Efek Jakarta,

Variabel yang digunakan dalam penclitian ini adalah rata-rata pendapatan
saham hanan sebagal variabel tergantung, sedangkan variabel dummmy hari
perdagangan Senin. Selasa, Rabu, Kamis, dan Jum’at merupakan variabel
behasnya, Tekmk analisis vang digunakan dalam penelitian ini adalah regres:
linter berganda untuk mengukur pengaruh masing-masing veriabel bebas terhadap
variabel tertkainya. Keberadaan fenomena weekend effect akan disimpulkan
setelah pengujian pengarub han perdagangan terhadap rata-rata pendapatan saham
harian dilakukan, dimana weekend effect tenadi apabila hart perdagangan Senin
memberikan pengaruh negatif ferendah dan hari Jum'at memberikan pengaruh
positif tertinggl.

Seiclah dilakukan pengujian pengaruh hari-hart perdagangan terhadap
rata-rata pendapstan sabam harian. penulis melihat hubungan antara weekesd
effect yang terjadi dengan ukuran perusahaan {firm size) vang sebelumnyva telah
dikclompokkan menjadi tige kelompok (kelompok perusahaan kecil, sedang dan
hesar} berdasarkan total assets. Hubungan ini dilthat berdasarkan sclisib rata-rata
pendapatan sabam harian masing-masing harl perdagangan dengan rata-rata
pendapatan sahan selama 3 hari perdagangan pada masing-masing kelompok
perusahaan, ilthat danl pengaruh bard Senin yang negatif terendah dan han
Jum’at yang positif tertinggi, maka diambil kesimpulan bahwa fenomena weekend
effect terjadi pada perusahaan sampel selama periode pengujian. Pengujian kedua
menyimpulkan tidak terdapat hubungan antara weekend effect dengan kelompok
perusahaan.
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