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FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS UNIVERSITAS AIRLANGGA 

PROGRAM STUDI : EKONOMI ISLAM 
DAFTAR No.  : ........................ 

ABSTRAK 
SKRIPSI SARJANA EKONOMI ISLAM 

NAMA   : ANUGRAH UGGA PRACEKA 
NIM    : 041211432100 
TAHUN PENYUSUNAN : 2016 

Judul: 
“Analisis Mekanisme Transmisi Kebijakan Moneter Saluran Harga Aset Melalui 
Efek Kekayaan pada Sistem Moneter Ganda di Indonesia” 
Isi: 

Mekanisme transmisi kebijakan moneter saluran harga aset merupakan 
salah satu mekanisme transmisi yang digunakan oleh Bank Indonesia untuk 
mengarahkan perekonomian menuju sasaran moneter, yakni kestabilan harga yang 
tercermin dari inflasi. Melalui mekanisme ini, perekonomian dikendalikan dengan 
memanfaatkan efek kekayaan yang dapat mempengaruhi harga aset finansial dan 
non-finansial. 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui penerapan transmisi kebijakan 
moneter saluran harga aset melalui efek kekayaan pada sistem moneter ganda di 
Indonesia. Dengan menggunakan variabel indeks harga konsumen (IHK), suku 
bunga Bank Indonesia (BI Rate), Jakarta Islamic Index (JII), Indeks Harga Properti 
Residensial (IHPR), Pendapatan Disposabel perkapita pertahun (PEND) dan Rata-
rata Konsumsi perkapita pertahun (KONS). Pendekatan yang digunakan adalah 
kuantitatif dengan menggunakan analisis VECM. Sampel yang digunakan diambil 
dari BPS, BEI dan BI dengan format data bulanan mulai bulan Juli tahun 2005 
hingga bulan Desember tahun 2014. 

Hasil yang diperoleh adalah variabel BI Rate berdampak negatif pada 
variabel JII dan IHPR, variabel JII berdampak positif bagi PEND sedangkan 
variabel IHPR berdampak negatif bagi PEND, variabel PEND berdampak positif 
bagi KONS dan variabel KONS berdampak positif bagi IHK. 

Kata kunci: Saluran Harga Aset, Efek Kekayaan, IHK, BI Rate, JII, IHPR, 
PEND, KONS, VECM 

  

ADLN-PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

SKRIPSI ANUGRAH UGGA PRACEKAANALISIS MEKANISME TRANSMISI...



ix 
 

MINISTRY OF RESEARCH, TECHNOLOGY, AND HIGHER 
EDUCATION FACULTY OF ECONOMIC AND BUSINESS 

AIRLANGGA UNIVERSITY 

MAJOR : ISLAMIC ECONOMIC 
LIST No. : ........................ 

ABSTRACT 
THESIS OF ISLAMIC ECONOMIC GRADUATE 

 
NAME    : ANUGRAH UGGA PRACEKA 
NIM    : 041211432100 
IN THE PREPARATION : 2016 

Title: 

"Analysis of Monetary Policy Transmission Mechanism Asset Price Channel 
Through Wealth Effect on Dual Monetary System in Indonesia" 

Substansial: 

Channel of monetary policy transmission mechanism in asset prices is one 
of the transmission mechanism used by Bank Indonesia to steer the economy 
towards monetary targets, namely price stability is reflected in inflation. Through 
this mechanism, the economy is controlled by utilizing the wealth effect which can 
affect the price of financial assets and non-financial. 

This study aims to determine the application of the monetary policy 
transmission channel through the wealth effect of asset prices on the dual monetary 
system in Indonesia. By using a variable consumer price index (CPI), the interest 
rate of Bank Indonesia (BI Rate), Jakarta Islamic Index (JII), Residential Property 
Price Index (IHPR), Income Disposable per capita per year (PEND) and the average 
consumption per capita per year (KONS). The approach is quantitative using 
VECM analysis. The samples used were taken from BPS, BEI and BI with data 
formats monthly from July 2005 to December 2014. 

The results obtained are variable BI Rate give negative impact on variable 
and IHPR and JII, JII variable give positive impact on the PEND while variable 
IHPR negative impact on the PEND, variable PEND give positive impact on the 
variable KONS and variable KONS give positive impact on the CPI. 

Keywords: Asset Price Channel, Wealth Securities, CPI, BI Rate, JII, IHPR, 
Pend, KONS, VECM 
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 وزارة البحث والتكنولوجيا، والتعليم العالي

.نجا .عمال الجامعي اير  كلية الاقتصاد وا

الاقتصاد الإسلامي  :      برامج الدراسة  

...........:               رقم القائمة  

 خلاصة

 أطروحة بكالوريوس الاقتصاد الإسلامي

a الاسم: kegaAP a ggA haAgunA  

011211112100نيم:   

2012إعداد سنة:   

 العنوان:

"تحليل" إليه انتقال "السياسة النقدية على قنوات أسعار الأصول من خلال" تأثير الثروة "في 
 النظام النقدي في إندونيسيا"

 المحتوى:

دمة من  إليه انتقال السياسة النقدية من قناة أسعار الأصول واحدة من آليات الانتقال المستخ
و هدف النقد، إلا وهي استقرار الأسعار تنعكس في  قبل بنك إندونيسيا إلى توجيه الاقتصاد نح

التضخم. ومن خلال هذه الآلية، يتم التحكم في الاقتصاد قد تؤثر الأسعار باستخدام تأثير 
المالية. الثروة من الأصول المالية وغير  

دف هذه الدراسة إلى تحديد التطبيق القناة النقدية انتقال السياسة من خلال تأثير الثروة في  وته
أسعار الأصول على النظام النقدي المزدوج في اندونيسيا. باستخدام مؤشر متغير لأسعار 

أسعار المستهلك ومعدل الفائدة من بنك إندونيسيا، المؤشر الإسلامي جاكرتا، سكني مؤشر 
هو الكمي  العقارات، والدخل المتاح للفرد سنويا ومتوسط استهلاك الفرد سنويا هذا النهج 

دمة نقلوا من الاحصائيات وكالة الوسطى، اندونيسيا  VECMباستخدام  العينات المستخ
إلى ديسمبر  5002للأوراق المالية وبنك إندونيسيا مع صيغ البيانات شهريا اعتبارا من يوليو 

5002.  

هي أسعار الفائدة المتغيرة يكون لها تأثير سلبي على متغير  النتائج التي تم الحصول عليها 
الشريعة مؤشر الأسهم وسكني مؤشر أسعار الممتلكات، متغير مؤشر بورصة الشريعة تأثير 

إيجابي على الإيرادات في حين مؤشر أسعار متغير العقارات السكنية تأثير سلبي على 
لإيجابي الدخل المتغير لسحب متغير وتأثير استهلاك متغير إيجابية للتضخم.الدخل، والأثر ا  

كلمات البحث: الأصول الأسعار قناة والثروة للأوراق المالية، والتضخم، وأسعار الفائدة، 
  .VECMمؤشرات الأسهم الشريعة، سكني مؤشر العقار السعر والدخل والاستهلاك، 
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN 

Pedoman transliterasi yang digunakan adalah Sistem Transliterasi Arab-

Latin. Berdasarkan SKB Menteri Agama dan Menteri P&K RI no. 158/1987 dan 

No. 0543 b/U/1987 tertanggal 22 Januari 1988. 

1. Konsonan Tunggal 

No. Arab Latin Keterangan 

 Tidak dilambangkan - ا 1

 -   b ب 2

 -   t ت 3

 ṡ    s (dengan titik di atasnya) ث 4

 - j ج 5

 ḥ h (dengan titik di bawahnya) ح 6

 -  kh خ 7

 - d د 8

 ż z (dengan titik di atasnya) ذ 9

 - r ر 10

 - z ڒ 11

 - s س 12

 - sy ش 13

 ṡ s (dengan titik di atasnya) ص 14

 ḍ d (dengan titik di bawahnya) ض 15

 ṭ t (dengan titik di bawahnya) ط 16

ADLN-PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

SKRIPSI ANUGRAH UGGA PRACEKAANALISIS MEKANISME TRANSMISI...



xii 
 

 
2. Konsonan Rangkap 

Konsonan rangkap, termasuk tanda syiddah (  ) ditulis rangkap. 

Contoh: ا نه ditulis innahu 

3. Tā’marbūtah di akhir kata 

3.1. Bila dimatikan ditulis h, kecuali untuk kata-kata Arab yang sudah terserap 

menjadi bahasa Indonesia, seperti salat, zakat, dan sebagainya. 

Contoh:  جما غة ditulis jamā’ah 

3.2. Bila dihidupkan ditulis t 

Contoh: مكتبب الجا معة  ditulis maktabatu’l-jāmi’ah 

 ẓ z (dengan titik di bawahnya) ظ 17

 koma terbalik terletak di atas ’ ع 18

 - g غ 19

 - f ف 20

 - q ق 21

 - k ك 22

 - l ل 23

 - m م 24

 - n ن 25

 - w و 26

 - h ھ/ه 27

 Apostrof ‘ ء 28

 - y ي 29
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4. Vokal Panjang 

Fathah (baris di atas) di tulis ā, kasrah (baris di bawah) di tulis ī, serta 

dammah (baris di depan) ditulis dengan ū. Misalnya; الناس ditulis an-nās. 

5. Vokal pendek yang berurutan dipisahkan dengan tanda pisah (-) 

 ditulis syai-in qadīr شيءقير 

6. Kata Sandang Alif+Lam 

Bila Alif + lam diikuti oleh huruf-huruf qamariyah, yang terkumpul dalam 

kata (alif, b, g, y, h, j, k, w, kh, f, ’, q, m, t) ditulis ditulis al. Sedangkan, bila 

diikuti oleh huruf syamsiyah (huruf hijaiyah selain huruf qamariyah), huruf 

lam diganti dengan huruf yang mengikutinya. 

7. Kata dalam Rangkaian Frasa atau Kalimat, misalnya: 

Penghubung antar kata menggunakan tanda petik (’), sedangkan penghubung 

dalam satu kata menggunakan tanda pisah (-). 

 dibaca bismi’l-Lāhi’r-rahmāni’r-rahīm بسم ا لله ا لر حمن ا لر حيم  
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