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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh free cash flow dan kinerja
perusahaan terhadap kebijakan dividen dengan set kesempatan investasi sebagai
variabel moderasi. Populasi yang digunakan adalah perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2011-2013. Jumlah sampel yang
digunakan adalah 172 observasi. Metode analisis yang digunakan adalah analisis
regresi moderasi. Hasil pengujian hipotesis pertama menunjukkan free cash flow
berpengaruh terhadap kebijakan dividen. Semakin besar free cash flow semakin
tinggi kebijakan dividen. Sementara hasil pengujian hipotesis kedua menunjukkan
set kesempatan investasi memperlemah pengaruh free cash flow terhadap
kebijakan dividen. Hasil pengujian hipotesis ketiga menunjukkan kinerja
perusahaan berpengaruh terhadap kebijakan dividen. Hasil pengujian hipotesis
keempat menunjukkan set kesempatan investasi memperkuat pengaruh kinerja
perusahaan terhadap kebijakan dividen.

Kata kunci: free cash flow, kinerja perusahaan, kebijakan dividen, set kesempatan
investasi.
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ABSTRACT

This research aimed to examine the effect of free cash flow and firm performance
toward dividend policy with investment opportunity set as a moderating variable.
The population of this research was manufacture companies listed in Indonesian
Stock Exchange in 2011-2013. The number of samples used in this research were
172 observation. The analysis method used was moderated regression analysis.
The test result for the frst hypothesis indicated that free cash flow has influence on
dividend policy. The bigger free cash flow, the higher dividend policy.
Meanwhile, the test result for the second hypothesis indicated that investment
opportunity set weaken the effect of free cash flow toward dividend policy. The
test result for third hypothesis indicated that firm performance has influence on
dividend policy. The last result, the fourth hypothesis indicated that investment
opportunity set strengthen the effect of firm performance toward dividend policy.

Keywords: free cash flow, firm performance, dividend policy, investment
opportunity set.

Vi

SKRIPSI PENGARUH FREE CASH ... DIRGANTARI RUKMANA





