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ABSTRAKS

Mcrger dan akussisi adalah bentuk dar penggabungan usaha, yakni penryatuan
dua alau lebih perusahaan yang lerpisah menjadi satu entitas ckonomi karena satu
perusahaan menyatu dengan (uniting with) pcrusahaan lain atau memperoleh kendai
{controly atas aktiva dan operasi perusahaan lain, Merger dan akuisisi diakui
merupakan straleg| pengembangan perusahaan dalam kondisi pengembangan internal
sudah tidak dapat dilakukan lagi. Pada umumnya, akuisisi ini dilakukan untuk
lr_iendgpatkan keuntungan berupa sinergi  keuangan, sinergi operasional ataupun
sinergl melalut penggunaan stal umum, riset pemasaran, admnistrast penjualan,
organisasi  distribysi maupun  pertimbangan lamn seperlt dircet go  public bagi
perusahaan yang diakuisisi. Alasan lain yang mendasari perusahaan melakukan
akuisisi adalah kontribusi aklivitas akuisis] terhadap kinerja keuangan perusahaan

secara keselurithan.

Penelitian dilakukan terhadap P T, “X” yang bergerak dalam industri tekstil dan
produk feksul (TPTY. P.T. “X” tahun 1997 telah melakuka ”a'kuisisi)erhadap dua
anak pcrusahaan yang berada dalam satu ling usaha, yakni PrH'-f...i‘_A-”/yang bergerak
dalam bidang pofyester dan PT “B” yang bergerak dalaim industri pemintatan
benang. Uniuk pemeccahan masalahnya dilakukan analisis untuk menguji perbedaan
kinerja antara sebelum dan sesudah akuisisi dengan menggunakan pooled variance |
fest, -

Hlasil analisis menunjukkan, bahwa ada perbedaan kinerja kevangan P.T. “X”
sebelum dan setclah akuisisi internal. Rata-rata current ratio, acid test ratio dan gross
profit margin menunjukkan penurunan setelah perusahaan mclakukarj akuisisi
internal, sedangkan pada debt ratio, net profit margin ratio, return on mvestment
ratio dan refurn on equity ratio menunjukkan peningkatan setelah melakukan akuisisi |
mternal.  Kondisi di atas menunjukkan bahwa kemampuan perusahaan dalam_'
menghasilkan laba semakin baik, namun kemampuan perusahaan untuk melunasi
kewajiban jangka pendeknya justru menurun. Turunnya b(-."-bc_rapa _mdlkator keuangan
P “X" tersebut di atas mcnunjukkan bahwa sinergi-sinergt yang diharapkan
muncul dari aktivitas akuisisi internal belum optimal.
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