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Abstrak 
 
Investasi Pemerintah dalam bentuk Anggaran Pendapatan dan Belanja Daerah (APBD) 
merupakan instrumen dalam mewujudkan pelayanan dan peningkatan kesejahteraan 
masyarakat serta pelayanan publik untuk tercapainya tujuan kenegaraan melalui 
pembentukan dan tersedianya sarana prasarana dan infrastruktur. Selain itu Anggaran 
Pendapatan dan Belanja Daerah (APBD) bertujuan juga untuk pembangunan manusia 
melalui Indeks Pembangunan Manusia (IPM) yang merupakan suatu indeks komposit 
terdiri dari pendidikan, kesehatan dan kesejahteraan masyarakat yang digunakan sebagai 
Modal Manusia (Human Capital) dalam pembangunan terhadap pertumbuhan ekonomi 
suatu wilayah.  
Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Modal Manusia, Investasi 
Pemerintah dan Investasi Swasta pada kabupaten dan kota di Provinsi Jawa Tengah 
periode 2004-2008 terhadap Pertumbuhan Ekonomi kabupaten dan kota di Provinsi Jawa 
Tengah periode 2004-2008. Model analisis yang digunakan adalah regresi data panel 
dengan metode Fixed Effect Model (FEM). Hasil estimasi menunjukkan bahwa variabel 
Modal Manusia, Investasi Pemerintah dan Investasi Swasta secara bersama-sama 
(simultan) maupun sebagian (parsial) mampu berpengaruh hubungan positif dan 
berkorelasi secara signifikan terhadap Pertumbuhan Ekonomi di kabupaten dan kota di 
Provinsi Jawa Tengah periode 2004-2008.  
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Abstract 
 
Public investment of Regional Income and Expenditure Calculation (RIEC) is an 
instrument to create the service and increase society welfare also public service in order 
to reach the national goal through the construction and availability of facility and 
infrastructure. Besides Regional Income and Expenditure Calculation (RIEC) also aims 
to human development through Human Development Index (HDI) that is a composite 
index that consist of education, health and welfare of society used as Human Capital in 
development toward the economy growth of a region.  
This research aims to analyze the influence of Human Capital, Public Investment and 
Private Investment to the Regency and Municipality of Central Java Province in period 
2004-2008. The analysis model used is panel data regression in Fixed Effect Model 
(FEM). The estimation result shows that the Human Capital, Public Investment and 
Private Investment variables simultaneously and partially are able to influence the 
positive relation and correlate significantly to the Economy Growth in Regency and 
Municipality of Central Java Province in period 2004-2008.  
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