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ISI:

Reformasi (deregulasi) pada sektor keuangan di Indonesia sejak tahun
1980-an mengarah pada pelaksanaan liberalisasi keuangan. Hipotesis McKinnon
dan Shaw (1973) menyatakan bahwa liberalisasi keuangan dapat mendorong
pertumbuhan ekonomi melalui deregulasi suku bunga, penghapusan kontrol
kredit, serta pengenalan instrumen kebijakan moneter yang berbasis pasar.
Berdasarkan pernyataan tersebut, penelitian ini bermaksud untuk menguji
bagaimana pengaruh liberalisasi keuangan terhadap pertumbuhan ekonomi
Indonesia dalam jangka panjang dan jangka pendek. Dalam rangka menguji
pengaruh tersebut, penelitian ini menggunakan pertumbuhan GDP per kapita
sebagai variabel dependen dan financial development (M2/GDP), degree of
openness, serta interest rate spread sebagai independen. Penelitian ini dilakukan
dengan menggunakan uji kointegrasi Engle-Granger dan Error Correction Model.
Data runtun waktu tahunan diperoleh dari (World Development Indicators) World
Bank untuk periode 1986-2014.

Hasil yang diperoleh dari uji kointegrasi Engle-Granger menunjukkan
bahwa terdapat hubungan jangka panjang di antara variabel. Hasil dari penelitian
ini menujukkan financial development (M2/GDP) sebagai indikator utama
liberalisasi keuangan secara signifikan berpengaruh positif terhadap pertumbuhan
ekonomi Indonesia dalam jangka panjang.

Kata Kunci: Liberalisasi Keuangan, Pengembangan Sektor Keuangan,
Pertumbuhan Ekonomi, Indonesia, Error Correction Model (ECM).
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LIST NUMBER

ABSTRACT

GRADUATE ECONOMICS THESIS

NAME : DIMAS ADI LAKSONO
NIM : 041011139
ARRANGED YEAR :2016
TITLE:
AN IMPACT OF FINANCIAL LIBERALIZATION
ON INDONESIA’S ECONOMIC GROWTH
CONTENT:

Financial reforms in Indonesia since early 1980s refers to implementation
of financial liberalization. McKinnon and Shaw (1973) hypothesis asserts that
financial liberalization may encourage economic growth through interest rate
deregulation, removal of credit control, and introduction of market-based
intruments of monetary policies. Therefore, this study aims to examine how the
effects of financial liberalization on Indonesia economic growth in the long term
and short term. In attempt to determine this effects, this study employs GDP per
caita growth as dependent variable and financial development (M2/GDP), degree
of openness, and interest rate spread as independent variables. This study is utilize
Engle-Granger cointegration test and Error Correction Model. Annual time series
data were largely obtained from World Development Indicator’s World Bank for
period 1986-2014 on the variables used for the study.

The result obtained from the Engle-Granger cointegration test reveals the
existence of a long-run relationship among the variables. The result of the study
show that financial development (M2/GDP) as the main indicator of financial
liberalization significantly has positive effect on Indonesia’s economic growth in
the long term.

Keywords: Financial Liberalization, Financial Development, Economic Growth,
Indonesia, Error Correction Model (ECM).
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