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ABSTRAK

Permintaan semen di Indonesia selalu meningkat dalam satu dekade terakhir
sehingga memicu munculnya pemain baru dalam industri semen yang mayoritas
datang dari pihak asing yang pemain lama harus menerapkan strategi baru termasuk
memaksimalkan efisiensi agar mampu bersaing dengan kompetitor. Penelitian ini
bertujuan untuk meneliti pengaruh efisiensi perusahaan semen terhadap kinerja
saham perusahaan tersebut. Tiga dari empat perusahaan semen terdaftar dipilih
sebagai sampel dalam penelitian ini yang merupakan pemain utama dalam industri
semen di Indonesia. Penelitian ini menggunakan Data Envelopment Analysis untuk
menghitung efisiensi perusahaan dengan input total aset, jumlah karyawan, total
beban operasi dan output total penjualan. Pengaruh efisiensi terhadap kinerja saham
selama periode 2007-2016 diukur menggunakan analisis regresi linier. Hasil
penelitian menunjukkan bahwa secara statistik efisiensi berpengaruh tidak
signifikan terhadap kinerja saham perusahaan semen di Indonesia. Hal ini dapat
disebabkan oleh faktor lain yang berpengaruh lebih kuat terhadap pergerakan harga
saham seperti peristiwa ekonomi berskala besar, masalah hukum dan kebijakan
pemerintah.

Kata kunci: efisiensi, data envelopment analysis, kinerja saham, refurn saham,
perusahaan semen.
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