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ISI :

Dalam sistem nilai tukar mengambang bebas, nilai tukar ditentukan
langsung oleh kekuatan pasar dan akan terus berfluktuasi mengikuti perubahan
kondisi pasar. Pemerintah tidak dapat mengintervensi atau mencampuri atas
pergerakan nilai tukar tersebut sehingga nilai tukar diserahkan oleh permintaan
dan penawaran atas valuta asing. Penelitian ini bertujuan untuk mengestimasi nilai
tukar dan faktor-faktor yang mempengaruhinya berdasarkan data runtut waktu
untuk periode 1999-2010.

Penelitian ini menggunakan metode Error Correction Model (ECM).
Variabel yang tercakup dalam model meliputi GDP riil, cadangan devisa, ekspor,
impor dan indeks harga saham gabungan. Hasil penelitian menunjukkan bahwa
dalam jangka panjang hasil menunjukkan GDP riil, impor dan indeks harga saham
gabungan (IHSG) mempengaruhi nilai tukar. Dalam jangka pendek cadangan
devisa dan IHSG mempegaruhi nilai tukar sedangkan ekspor tidak mempengaruhi
nilai tukar baik dalam jangka panjang maupun jangka pendek.
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