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ABSTRAK

Penelitian ini berfokus pada pengaruh tidak langsung profitabilitas dan
leverage terhadap kebijakan dividen dengan menggunakan Good Corporate
Governance sebagai variabel intervening. Penelitian ini juga berfokus pada
pengaruh langsung aliran kas bebas terhadap kebijakan dividen.

Populasi dari penelitian ini adalah perusahaan-perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Surabaya pada tahun 2009. Pemilihan sampel
menggunakan teknik purposive judgement sampling dan beberapa kriteria
sehingga terdapat 34 perusahaan manufaktur yang terpilih. Analisis data yang
digunakan adalah regresi linear berganda untuk mengidentifikasi variabel bebas
yang mempengaruhi variabel terikat dan analisis jalur untuk mendeteksi apakah
variabel bebas mempunyai hubungan tidak langsung terhadap kebijakan dividen
melalui Good Corporate Governance.

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa secara parsial atau simultan,
profitabilitas mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap Good Corporate
Governance yang diukur dengan mekanisme internal yaitu proporsi dewan
komisaris dan aliran kas bebas mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap
kebijakan dividen. Sementara variabel-variabel bebas yang lain tidak mempunyai
pengaruh yang signifikan baik terhadap Good Corporate Governance maupun
terhadap kebijakan dividen. Implementasi dari Good Corporate Governance
tersebut terbukti bukan merupakan variabel intervening.
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