
ix 
 

KEMENTERIAN RISET, TEKNOLOGI DAN PERGURUAN TINGGI 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS UNIVERSITAS AIRLANGGA 

 

     PROGRAM STUDI : EKONOMI ISLAM 

DAFTAR No.            : ............... 

 
ABSTRAK 

 

SKRIPSI SARJANA EKONOMI ISLAM 

 

NAMA : AHBABTA SHOHI 
NIM : 041014137 
TAHUN PENYUSUNAN  : 2013-2015 
 

JUDUL : 
“Pengaruh Inflasi, Sertifikat Bank Indonesia (SBI), Dan Nilai Kurs Rupiah Terhadap 
Net Asset Value (NAV) Reksadana Saham Syariah Di Indonesia (Periode 2007-
2014)”  
ISI : 
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui ada tidaknya pengaruh variabel 
makroekonomi secara parsial dan simultan terhadap Net Asset Value (NAV) 
Reksadana Saham Syariah Di Indonesia. Populasi dari penelitian ini adalah data yang 
diperoleh dari laporan bulanan BAPEPAM, Otoritas Jasa Keuangan, Statistik Bank 
Indonesia periode 2007.1–2014.12, data yang digunakan adalah data bulanan.  
Pendekatan yang digunakan adalah pendekatan kuantitatif dengan menggunakan 
teknik analisis regresi linear berganda yang kemudian hasilnya akan 

diinterpretasikan.. Variabel dalam penelitian ini terdiri dari Kurs Rupiah (�1), Inflasi 

(�2) suku bunga atau BI Rate (�3) dan NAV reksadana saham syariah (Y).  
Hasil penelitian ini menunjukkan secara parsial Kurs Rupiah (�1) berpengaruh 

signifikan pada NAV reksadana saham syariah (ܻ), dengan nilai koefisien sebesar 
0.534. Inflasi (�2) berpengaruh signifikan terhadap NAV reksadana saham syariah 

(Y), dengan nilai koefisien sebesar 0.457. suku bunga atau BI Rate (�3) berpengaruh 
signifikan terhadap NAV reksadana saham syariah (Y), dengan nilai koefisien sebesar 
-0,953. Secara simultan, seluruh variabel eksogen berpengaruh terhadap NAV 
reksadana saham syariah. Berdasarkan hasil uji F hitung sebesar 69.840 dengan nilai 
signifikansi sebesar 0,000. Nilai � ݎ��ݍݏ� adalah 0.695, dengan demikian variabel 

Kurs Rupiah (�1), Inflasi (�2) suku bunga atau BI Rate (�3)  menjelaskan 69,5% 
variasi pada NAV reksadana saham syariah di Indonesia. 
 
Kata kunci: Makro ekonomi, Inflasi, Suku bunga, Kurs Rupiah, 

Net Asset Value, Reksadana syariah, saham 
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TITLE   : 
The Impact of Inflation, Interest Rate, and Currency Exchange Rate to Indonesia„s 
Net Asset Value of Islamic Stock Mutual fund (Period 2007 – 2014). 
 
CONTENT  : 
This research aims to determine the influence of macroeconomic variables in partial 
and simultaneously to Indonesia„s Net Asset Value of Islamic Equity Mutual fund. 
The population of this research is the data obtained from monthly statistic of 
BAPEPAM, OJK, and statistic of Bank Indonesia. The period is 2009.1 – 2012.12. 
The approach that is used is multiple regression analysis technique with three 
variables currency exchange rate (X1), inflation (X2), and interest rate (X3) as 
exogenous variable and NAV of Islamic stock mutual fund (Y) as endogenous 
variable.  
The result of this research shows partially, the influence of currency exchange rate 
(X1) to NAV (Y) is significant, with coefficients of 0.534. Influence of (X2) inflation 
rate is significant to NAV (Y), with coefficient of 0.457. Influence of (X3) interest 
rate is significant to NAV (Y), with coefficient of -0.953. Simultaneously, all of 
exogenous variables influence to JII Index (Y), based on the result of F test is 69.5840 
with significant level is 0,000. R2 values are 0,695 thus the variables (X1) currency 
exchange rate, (X2) inflation rate and (X3) interest rate explain 69.5% of the net asset 
value of Islamic stock mutual fund. 
 

Keywords: Macroeconomic, Inflation, Inflation, interest rate, Net Asset Value, 

Islamic Mutual Fund, Stock. 
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ϥ΍ϮϨعϟ΍:   
 ϢϬأس΍ ϝϮأص΍ ΔϤϴϗ ϲفΎص ϞΑΎϘϣ ΔϴΑϭήϟ΍ فήص ήسع ΔϤϴϗϭ Ε΍ΩΎϬشϟ΍ ΎϴسϴϧϭΪϧ΍ ϚϨΑ ،ϢΨضΘϟ΍ ήϴأث

  ΎϴسϴϧϭΪϧ΍ ϲف Δعϳήشϟ΍ έΎϤثΘاس΍ ϖϳΩΎϨ(2014-2007)ص  

ΕΎϳϮΘحϤϟ΍ 
 Ϊح΍ϭ Ζϗϭ ϲف ϲئΰجϟ΍ϭ ϲϠϜϟ΍ ΩΎصΘϗا΍ Ε΍ήϴغΘϣ ήϴأثΗ ϙΎϨه ϥΎϛ ΍Ϋ· Ύϣ ΪϳΪحΗ ϰϟ· Δس΍έΪϟ΍ ϩάه ΖفΪه

ϝϮأص΍ ΔϤϴϗ ϲفΎصϟ (NAV) ΎϴسϴϧϭΪϧ΍ ϲف Δعϳήشϟ΍ έΎϤثΘاس΍ ϖϳΩΎϨص ϢϬأس΍.  ϩάه ϥΎϜس ΩΪغ عϠΒϳϭ
 ،ΕΎصέϮΒϟ΍ϭ ΔϴϟΎϤϟ΍ ϕ΍έϭا΍ ΔϨجϟ ΔϳήϬشϟ΍ ήϳέΎϘΘϟ΍ Ϧϣ ΎϬϴϠع ϝϮحصϟ΍ ϢΗ ϲΘϟ΍ ΕΎϧΎϴΒϟ΍ ϥأ Ϯه Δس΍έΪϟ΍

  ΕΎϴئΎاحص΍ ΎϴسϴϧϭΪϧ΍ ϚϨΑ ،ΔϴϟΎϤϟ΍ ΕΎϣΪΨϟ΍ ΔΌϴهϭ2007,1  ϲΘ2014،12ح ΕΎϧΎϴΒϟ΍ϭ ،ΓήΘϔϟ΍ 
ΔϳήϬشϟ΍ ΕΎϧΎϴΒϟ΍ ϲه ΔϣΪΨΘسϤϟ΍.  ϞϴϠحΗ ϲτΨϟ΍ έ΍Ϊحϧا΍ ΓΩΪعΘϣ ϡ΍ΪΨΘسΎΑ ϲϤϜϟ΍ جϬϧ Ϯع هΒΘϤϟ΍ جϬϨϟ΍

ΘϤϟ΍ϭغΕ΍ήϴ فϲ ه΍έΪϟ΍ ϩάسΔϴΑϭέ Ϧϣ ΖϧϮϜΗ Δ سعϟ΍ ήصήف  ..΍أسϱάϟ΍ ΏϮϠ ثϢ سϔΗ ϢΘϴسΎΘϨϟ΍ ήϴئج 
(X1)ϢΨضΘϟ΍ ، (X2)  ϭأ ΓΪئΎϔϟ΍ ήسعBI ϝΪعϣ (X3)  έΎϤثΘاس΍ ϖϳΩΎϨص ϢϬأس΍ϭNAV  Δعϳήشϟ΍
(Y).  

Ηأثϳ· ήϴجήϴΒϛ ϲΑΎ ع΍ ϰϠأسϢϬ صϖϳΩΎϨ  (X_1)أΎΘϧ ΕήϬυئج ه΍έΪϟ΍ ϩάسΔ جΰئΔϴΑϭέ ϲ سعϟ΍ ήصήف 
 έΎϤثΘاس΍NAV Δعϳήشϟ΍ (Y) ϞϣΎعϣ عϣ ،0534 . ϢΨضΘϟ΍(X_2)  ϢϬأس΍ ϰϠع ήϴΒϛ ϲΑΎجϳ· ήϴأثΗ

 έΎϤثΘاس΍ ϖϳΩΎϨصNAV Δعϳήشϟ΍ (Y) ϞϣΎعϣ عϣ ،0457 . ϭأ ΓΪئΎϔϟ΍ ήسعBI ϝΪعϣ (X_3)  ήϴأثΗ
 έΎϤثΘاس΍ ϖϳΩΎϨص ϢϬأس΍ ϰϠع ήϴΒϛ ϲΒϠسNAV Δعϳήشϟ΍ (Y) ϞϣΎعϣ عϣ ،-0.953 . ،Ϊح΍ϭ Ζϗϭ ϲف

 ϰϠع ήثΆΗ ϲΘϟ΍ ΔϴجέΎΨϟ΍ Ε΍ήϴغΘϤϟ΍ ϞϛNAVϙήΘشϤϟ΍ έΎϤثΘاس΍ ϖϳΩΎϨص ϢϬأس Δعϳήشϟ΍  . ϰϟ· ΍ΩΎϨΘس΍
 Ϧϣ ΩΪ840 69ع F ΔϴϤأه ΔϤϴϘΑ έΎΒΘخ΍ 0.000 . ΔϤϴϗR- ϲع هΑήϣ0695 ήسع ΔϴΑϭέ ϲϟΎΘϟΎΑϭ ،

 ήϴغΘϤϟ΍ فήصϟ΍(X_1) ϢΨضΘϟ΍ ،(X_2)  ϭأ ΓΪئΎϔϟ΍ ήسعBI ϝΪعϣ (X_3)  ضحϭ69.5أ ϦϳΎΒΘϟ΍ Ϧϣ ٪
 έΎϤثΘاس΍ ϖϳΩΎϨص ϢϬأس΍ ϲفNAVΎϴسϴϧϭΪϧ΍ ϲف Δعϳήشϟ΍  .

 
έϭήϤϟ΍ ΕΎϤϠϛ : ΔϤϴϗ ϲفΎص ،ΔϴΑϭέ Ϧϣ ϭήϛΎϣ فήصϟ΍ ήسعϭ ΓΪئΎϔϟ΍ ήسعϭ ϢΨضΘϟ΍ϭ ΩΎصΘϗا΍

 ϢϬأس΍ϭ Δعϳήشϟ΍ ϙήΘشϤϟ΍ έΎϤثΘاس΍ ϖϳΩΎϨصϭ ϝϮأص΍
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN 

Pedoman transliterasi yang digunakan adalah Sistem Transliterasi Arab-

Latin.Berdasarkan SKB Menteri Agama dan Menteri P&K RI no. 158/1987 dan No. 

0543 b/U/1987 tertanggal 22 Januari 1988. 

1. Konsonan Tunggal 

No. Arab Latin Keterangan 

 Tidak dilambangkan - ا 1

2 Ώ b - 

3 Ε t - 

4 Ι ṡ s (dengan titik di atasnya) 

5 Ν j - 

 ḥ h (dengan titik di bawahnya) ح 6

7 Υ kh - 

8 Ω d - 

9 Ϋ ż z (dengan titik di atasnya) 

 - r ر 10

 - z ڒ 11

 - s س 12

13 ε sy - 

 ṣ s (dengan titik di bawahnya) ص 14
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2. Konsonan Rangkap 

Konsonan rangkap, termasuk tanda syiddah (  ) ditulis rangkap. 

Contoh: ΎϬϧ ditulis innahu 

3. Tā’marbūtah di akhir kata 

3.1. Bila dimatikan ditulis h, kecuali untuk kata-kata Arab yang sudah terserap 

menjadi bahasa Indonesia, seperti salat, zakat, dan sebagainya. 

15 ν ḍ d (dengan titik di bawahnya) 

 ṭ t (dengan titik di bawahnya) ط 16

17 υ ẓ z (dengan titik di bawahnya) 

 koma terbalik terletak di atas ’ ع 18

19 ύ g - 

 - f ف 20

 - q ق 21

22 ϙ k - 

 - l ل 23

24 ϡ m - 

25 ϥ n - 

 - w و 26

 - h ھ/ه 27

 Apostrof „ ء 28

 - y ي 29
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Contoh:  Δغ ΎϤج ditulis jamā’ah 

3.2. Bila dihidupkan ditulis t 

Contoh: Δعϣ Ύجϟ΍ ΐΒΘϜϣ ditulis maktabatu’l-jāmi’ah 

4. Vokal Panjang 

Fathah (baris di atas) di tulis ā, kasrah (baris di bawah) di tulis ī, sertadammah 

(baris di depan) ditulis dengan ū. Misalnya; αΎϨϟ΍ditulis an-nās. 

5. Vokal pendek yang berurutan dipisahkan dengan tanda pisah (-) 

ήϴϗءϲش ditulis syai-in qadīr 

6. Kata Sandang Alif+Lam 

Bila Alif + lam diikuti oleh huruf-huruf qamariyah, yang terkumpul dalamkata 

(alif, b, g, y, h, j, k, w, kh, f, ’, q, m, t) ditulis ditulis al. Sedangkan, bila diikuti 

oleh hurufsyamsiyah (huruf hijaiyah selain huruf qamariyah), huruf lam diganti 

denganhuruf yang mengikutinya. 

7. Kata dalam Rangkaian Frasa atau Kalimat, misalnya: 

Penghubung antar kata menggunakan tanda petik (’), sedangkan 

penghubungdalam satu kata menggunakan tanda pisah (-). 

 Ϣϴح ήϟ ΍ ϦϤح ήϟ ΍ ه ΍ ϢسΑ dibaca bismi’l-Lāhi’r-rahmāni’r-rahīm 
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