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JUDUL: 
 Reaksi Pasar Modal Terhadap Hari Libur Idul Fitri Pada Emiten yang 
Masuk Dalam Daftar ISSI Periode 2011-2013 
ISI : 
 Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis reaksi pasar terhadap hari libur 
Idul Fitri yang ditunjukkan dengan adanya average abnormal retur dan average 
abnormal trading volume activity, pada emiten yang masuk dalam daftar ISSI 
periode 2011-2013, dan khusus emiten yang bergerak di industri konsumsi 
makanan dan minuman serta industri retail. 
 Metode penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah studi 
peristiwa (event study) yang akan menganalisis perubahan pergerakan harga dan 
volume perdagangan saham sebelum dan sesudah hari libur Idul Fitri. Hipotesis 
dalam penelitian ini adalah terdapat reaksi pasar yang ditunjukkan dengan adanya 
average abnormal return dan terdapat perbedaan average abnormal trading 
volume activity sebelum dan sesudah hari libur Idul Fitri. Pengujian penelitian ini 
menggunakan uji hipotesis one sample t-test untuk mencari apakah terdapat 
average abnormal return disekitar hari libur Idul Fitri. Uji beda rata-rata sampel 
(paired samplet-test) untuk uji beda average abnormal trading volume activity 
sebelum dan sesudah hari libur Idul Fitri. Dalam penelitian ini, penulis melakukan 
pengamatan selama 41 periode pengamatan yaitu, 30 hari sebelum hari libur Idul 
Fitri dan 10 hari sesudah hari libur Idul Fitri. Jumlah sampel dalam penelitian ini 
sebanyak 31 emiten yang telah memenuhi kriteria penarikan sampel dengan 
teknik purposive sampling. 
 Hasil penelitian pada hipotesis pertama menunjukkan adanya average 
abnormal return tidak signifikan. Sedangkan hasil penelitian pada hipotesis kedua 
terdapat perbedaan average abnormal trading volume activity yang signifikan. 
 
Kata Kunci : event study, abnormal return, trading volume activity,  

Idul Fitri, ISSI
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ABSTRACT 
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TITLE : 
 Capital Market Reaction of Eid Mubarak Holiday on 
Incoming Issuers in ISSI Lists Within 2011-2013 Period. 
CONTENTS : 

 This research aims to analyze the market reactions of Eid Mubarak 
Holiday which is indicated by the presence of average abnormal return and 
average abnormal trading volume activity on issuers in ISSI list within 2011-2013 
period, and especially for the issuers which engaged in the field of food and 
drinking product industries, also retail industries as well. 

The method used in this research is event study which will analyze the 
alteration of price movements and volume of stock trading before and after Eid 
Mubarak Holiday. The hypothesis of this research is the presence of trading 
reaction that indicated by average normal return and the difference of average 
abnormal trading volume activity before and after Eid Mubarak Holiday. This 
research testing uses one sample-test to seek if there are any average normal 
returns around Eid Mubarak Holiday, while paired sample-test is used to test the 
difference of average normal trading volume activity before and after Eid 
Mubarak Holiday. The writer did the research within 41 days, divided into two 
periods. 30 days before Eid Mubarak Holiday and 10 days after Eid Mubarak 
Holiday. The amount of sample in this research is 31 issuers which have met the 
sampling criteria using purposive sampling. 

The result of the first hypothesis indicates that there is insignificant average 
abnormal return, while the second hypothesis indicates the difference of 
significant average abnormal trading volume activity. 

Keyword : event study, abnormal return, trading volume activity,  
     Eid Mubarak, ISSI 

ADLN Perpustakaan Universitas Airlangga

Skripsi REAKSI PASAR MODAL TERHADAP HARI LIBUR 

IDUL FITRI PADA EMITEN YANG MASUK DALAM DAFTAR ISSI PERIODE 2011-2013

VENNY JULIA UTOMO



 
 
 

xiii 
 

 العالي تعلیمم و لتكنولجیا و البحث وزارة

  والأعمال لإقتصادیة كلیة إرلانغا جامعة

   الإسلامي الإقتصد :     شعبة

    :  التسجیل رقم

 ملخص

 بحث العلمي خرَیج الإقتصاد الإسلامي

  أتومو جولیا فیني : اسم

  041114137القیّد: رقم

  2015 : الإعداد سنة

  

  الموضوع:
  2013-2011رد فعل سوق المال إلى عید الأعیاد في المصدر تسجیل في قائمة فترة 

  المحتویات :
تحلیل رد فعل السوق ل عطلة عید الفطر دلت على ذلك متوسط تھدف ھذه الدراسة إلى 

العائدات غیر طبیعیة و متوسط النشاط حجم التداول غیر طبیعي، و یتم تضمین المصدر في 
، و مصدري خاصة تشارك في استھلاك صناعة الأغذیة  2013-2011قائمة  الفترة 

  والمشروبات وكذلك قطاع تجارة التجزئة.
الطریقة المستخدمة في ھذا البحث ھو دراسة الأحداث (دراسة حالة ) التي بتحلیل التغیرات 
في حركة السعر وحجم التداول قبل وبعد عطلة عید الفطر . الفرضیة من ھذه الدراسة ھو أن 
ھناك رد فعل السوق أشار إلى أن متوسط العائد غیر طبیعیة و ھناك اختلافات في متوسط 

النشاط غیر الطبیعي قبل وبعد عطلة عید الفطر . اختبار الفرضیة من ھذه حجم التداول 
للعثور على ما إذا كان ھناك متوسط العائد  tالدراسة باستخدام اختبار عینة واحدة اختبار 

غیر طبیعیة حول عطلة العید. یختلف معدل عینة الاختبار لمختلف المتوسط الاختبار تداول 
قبل و بعد عطلة عید الفطر . في ھذه الدراسة ، لاحظ المؤلفون غیر طبیعي النشاط الصوت 

یوما من  10یوما قبل یوم من عطلة عید الفطر و بعد  30،  41خلال فترة المراقبة، وھي 
مصدري الذین تنطبق  31یوم عطلة عید الفطر . وكان عدد من العینات في ھذه الدراسة 

  ھادفة .علیھم أخذ العینات مع تقنیة أخذ العینات ال
وأظھرت نتائج الدراسة على الفرضیة الأولى أي متوسط عائد كبیرة غیر طبیعیة . في حین 
البحث على الفرضیة الثانیة ھناك فرق من متوسط حجم التداول النشاط غیر طبیعي إلى حد 

  كبیر
 

  كلمات المرور:
الفطريدراسة الحدث ، وعودة غیر طبیعیة، و غیر طبیعي النشاط حجم التداول، عید   
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN 
 
 

Pedomantransliterasi yang digunakanadalahSistemTransliterasi Arab-

Latin.Berdasarkan SKB Menteri Agama danMenteri P&K RI no. 158/1987 dan 

No. 0543 b/U/1987 tertanggal 22 Januari 1988. 

1. Konsonan Tunggal  
 
 

N
o. 

Ara
b 

Lati
n 

Keterangan 

 Tidak - ا .1
dilambangkan 

 - b ب .2

 - t ت .3

 ṡ s (dengan titik di ث .4
atasnya) 

 - j ج 5

 ḥ H(dengan titik di ح .6
bawahnya) 

 - kh خ .7

 - d د .8

 ż z (dengantitik di ذ .9
atasnya) 

10
. 

 - r ر

11
. 

 - z ز

12
. 

 - s س

13
. 

 - sy ش

14
. 

 ṣ S ص
(dengantitikdibawa
hnya) 

15
. 

 ḍ d ض
(dengantitikdibawa
hnya) 

 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 

No. Arab Latin Keterangan 

 ṭ t (dengan titik ط .16
di bawahnya) 

 ẓ z (dengan titik ظ .17
di bawahnya) 

 koma terbalik ‛ ع .18
letak di atas 

 - G غ .19

 - F ف .20

 - Q ق .21

 - K ك .22

 - L ل .23

 - M م .24

 - N ن .25

 - W و .26

 - H ه .27

 Apostrof ‘ ء .28

 - Y ي 29
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2. KonsonanRangkap 

Konsonanrangkap, termasuktandasyiddah( ّ◌) ditulisrangkap. 

Contoh: ّانھditulisinnahu 

3. Tā’marbūtahdi akhir kata 

3.1. Biladimatikanditulis h, kecualiuntuk kata-kata Arab yang 

sudahterserapmenjadibahasa Indonesia, sepertisalat, zakat, 

dansebagainya. 

Contoh: 1.جمأ عةditulisjamā’ah          2.  مكتبةditulismaktabah 

3.2. Biladihidupkanditulis t 

Contoh :مكتبة الجامعةditulismaktabatu’l-jāmi’ah 

4. VokalPanjang (mad) 

Fathah(baris di atas) di tulis ā, kasrah(baris di bawah) di tulis ī, 

sertadammah(baris di depan) ditulisdengan ū. Misalnya;النا سditulisan-

nās,الرحیمditulisar-rahīmالمسلمونditulisal-muslimūn. 

5. Vokalpendek yang berurutandipisahkandengantandapisah (-) 

 ditulissyai-in qadīr ,شيء قد یر

6. Kata SandangAlif+Lam 

BilaAlif + lam diikutiolehhuruf-hurufqamariyah, yang 

terkumpuldalamkata ابغي حجك وجق عقمھalif, b, g, y, h, j, k, w, kh, f, ’, q, 

m, t) ditulisal, misalnya; المسلمونditulisal-muslimūn. Sedangkan, 

biladiikutiolehhurufsyamsiyah (hurufhijaiyahselainhurufqamariyah), 

huruflam digantidenganhuruf yang mengikutinya, misalnya; 

 .ditulisar-rahmānالرحمن

7. Kata dalamRangkaianFrasaatauKalimat, misalnya : 

Penghubungantar kata menggunakantandapetik (’), 

sedangkanpenghubungdalamsatu kata menggunakantandapisah (-). 

 dibacabismi’l-Lāhi’r-rahmāni’r-rahīmبسم الله الرحمان الرحیم
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