Skripsi

ADLN Perpustakaan Universitas Airlangga

KEMENTERIAN RISET, TEKNOLOGI, DAN PENDIDIKAN TINGGI
FAKULTASEKONOMI DAN BISNISUNIVERSITAS AIRLANGGA

PROGRAM STUDI : EKONOMI ISLAM

DAFTAR No D ereneeciecieeneiaeiacnanns
ABSTRAK
SKRIPSI SARJANA EKONOMI ISLAM
NAMA : ASTUTI KURNIAWATI
NIM : 041114035

TAHUN PENYUSUNAN  :2014-2015

JUDUL :
Reaksi Pasar Atas Terpilihnya Joko Widodo Sebagai Presiden Republik
Indonesia Periode 2014-2019 (Studi Pada Emiten di Jakarta Islamic Index)

ISI :
Perubahan pada atmosfer politik suatu negara, seperti diadakannya
pemilihan umum presiden, merupakan salah satu jenis risiko sistematis yang dapat
mempengaruhi keputusan investor untuk melakukan investasi. Hasil dari
pemilihan umum presiden dapat memberikan sinyal bagi investor dalam
mengambil keputusan sehingga dapat menyebabkan perubahan permintaan dan
penawaran saham. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui reaksi pasar
atas hasil pemilihan umum presiden yang menyatakan kemenangan berada di
pihak Joko Widodo. Reaksi pasar dalam penelitian ini ditunjukkan dengan adanya
abnormal return di sekitar tanggal pengumuman dan adanya perbedaan trading
volume activity sebelum dan sesudah tanggal pengumuman.

Penelitian ini menggunakan metode event study dengan subjek penelitian
sebanyak 25 emiten yang listing di Jakarta Islamic Index selama periode
penelitian. Penelitian dilakukan selama 121 hari yang terdiri atas 100 hari periode
estimasi dan 21 hari periode pengamatan vyaitu t-10 (10 hari sebelum
pengumuman), t0 (saat pengumuman atau event date), dan t+10 (10 hari setelah
pengumuman). Pengujian hipotesis dilakukan dengan uji one sample t-test dan
paired t-test.

Hasil penghitungan secara statistik dalam penelitian ini menunjukkan hasil
yang tidak signifikan baik pada AAR maupun TVR. Pada tingkat signifikansi (o)
= 5% mayoritas AAR memiliki nilai probabilitas yang lebih besar dari 0.05 dan
TVA memiliki nilai probabilitas yang juga lebih besar dari 0.05 yaitu sebesar
0.055 yang berarti bahwa tidak terdapat perbedaan trading volume activity
sebelum dan sesudah pengumuman. Para investor yang telah mengantisipasi hasil
pengumuman menyebabkan pasar tidak bereaksi secara signifikan.

Kata kunci: Hasil pemilu presiden, Abnormal Return, Trading Volume
Activity
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CONTENTS

Changes in the political atmosphere of a country, such as the holding of
presidential elections, is one type of systematic risks that could affect investors'
decision to invest. The results of the presidential elections can provide a signal for
investors to make decisions that can lead the changes in demand and supply of
stock. The purpose of this study was to determine the market reaction to the
results of the presidential elections that were declared victory on the side of Joko
Widodo. Market reaction in this study is indicated by the presence of abnormal
return around the announcement date and the difference in trading volume activity
before and after the date of the announcement.

This study used event study method with 25 issuers listed on the Jakarta
Islamic Index as subjects during the period of the study. The study was conducted
during the 121 days consisting of 100-day estimation period and 21-day
observation period which are T-10 (10 days before the announcement), tO (the
time of announcement or event date), and t + 10 (10 days after the
announcement). Hypothesis testing is done by one sample t-test and paired t-test.

Statistical calculation in this study showed insignificant results both in the
AAR and TVR. At the level of significance (o) = 5% majority AAR has a
probability value greater than 0.05 and TVA has a probability value is also greater
than 0.05 that is 0.055, which means that there is no difference betweeg tradin
volume activity before and after the announcement. The investors who have been
anticipating the result of the announcement caused the market did not react
significantly.

Keywords. The result of presidential election, Abnormal Return, Trading
Volume Activity
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Kebudayaan Republik Indonesia No. 158/1987 dan No. 0543 b/U/1987 tertanggal

22 Januari 1988.
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN

Pedoman transliterasi yang digunakan adalah Sistem Transliterasi Arab-

Berdasarkan SKB Menteri

1. Konsonan Tunggal

Agama dan Menteri

No. Arab Latin Keterangan

1 | - Tidak dilambangkan

2 < B Y

3 < ol -

4 & § s (dengan titik di atasnya)

5 d j >

6 € h h (dengan titik di bawahnya)

7 5 kh 4

8 3 d R

9 3 z z (dengan titik di atasnya)
10 J r -

11 ya -

12 o S -

13 o sy -

14 e S S (dengan titik di atasnya)
15 ol d d (dengan titik di bawahnya)
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16 h t t (dengan titik di bawahnya)
17 5 z z (dengan titik di bawahnya)
18 d ’ Koma terbalik terletak di atas
19 d g -

20 ] f -

21 & q -

22 4 k -

23 J I -

24 p m -

25 O n -

26 3 w -

27 of h N

28 3 - Apostrof

29 ¢ y 7

2. Konsonan Rangkap

Konsonan rangkap, termasuk tanda syiddgtditulis rangkap.

Contoh:\ ditulis innahu

3. Ta’marbitah di Akhir Kata

3.1.

3.2.

Bila dimatikan ditulis h, kecuali untuk kata-kata Arab yang sudah terserap
menjadi bahasa Indonesia, seperti salat, zakat, dan sebagainya.
Contoh: ie L ditulis jama’ah

Bila dihidupkan ditulis t
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Contoh:dze Wl i ditulis maktab&u’l-jami’ah

4. Vokal Panjang

Fathah(baris di atas) di tulis a, kasrah(baris di bawah) di tulis 1, serta

dammabh (baris di depan) ditullsngan . Misalnya; < ditulis annas.

. Vokal Pendek yang Berurutan Dipisahkan dengan Tanda Pisah (-)

e S ditulis sya-in gadir

Kata Sandang Alif+Lam

Bila Alif + lam diikuti oleh huruf-huruf gamariyah, yang terkumpul dalam
kata(alif, b, g, y, h, j, k, w, kh, f, ’, q, m, t) ditulis ditulis al. Sedangkan, bila
diikuti oleh huruf syamsiyah (huruf hijaiyah selain huruf gamariyah), huruf
lam diganti dengan huruf yang mengikutinya.

Kata dalam Rangkaian Frasa atau Kalimat, misalnya:

Penghubung antar kata menggunakan taeda (*), sedangkan penghubung
dalam satu kata menggunakan tanda pigah (-

p V) e ) ) s dibacabismi ‘I-Lahi r-rahmani r-rahim
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