
 
 

vii 
 

ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh pengungkapan modal 

intelektual terhadap biaya ekuitas, serta perbedaan pengungkapan modal 

intelektual dan biaya ekuitas di negara Indonesia dan Malaysia. Variabel 

Dependen dalam penelitian ini adalah biaya ekuitas. Variabel independen dalam 

penelitian ini adalah pengungkapan modal intelektual yang terdiri dari tiga 

komponen, yaitu human capital disclosure, structural capital disclosure, dan 

relational capital disclosure. Variabel kontrol yang digunakan dalam penelitian 

ini adalah ukuran perusahaan, leverage, dan market to book ratio. 

Penelitian ini dilakukan pada perusahaan barang konsumsi yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia dan Bursa Malaysia periode 2012-2015, dengan metode 

pengambilan sampel secara purposive sampling dengan perolehan sebanyak 112 

data sampel di Indonesia dan 184 data sampel di Malaysia. Metode analisis 

regresi linier berganda dilakukan dengan menggunakan software SPSS versi 20. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa: (1) pengungkapan modal intelektual 

berpengaruh negatif terhadap biaya ekuitas pada sampel Indonesia dan Malaysia, 

serta (2) terdapat perbedaan pengungkapan modal intelektual di Indonesia dan 

Malaysia, dengan nilai rata-rata pengungkapan modal intelektual di Indonesia 

lebih tinggi yaitu sebanyak 26 item sedangkan di Malaysia sebanyak 15 item. 

Biaya ekuitas pada sampel Indonesia dan Malaysia tidak terdapat perbedaan. 

Kata kunci: intellectual capital, intellectual capital disclosure, cost of equity 
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ABSTRACT 

This study aims to determine the impact of intellectual capital disclosure 

on cost of equity, as well as differences in intellectual capital disclosure and cost 

of equity in Indonesia and Malaysia. In this research, dependent variable is cost 

of equity. The independent variable is intellectual capital disclosure that consists 

of three components, namely human capital disclosure, structural capital 

disclosure, and relational capital disclosure. The control variables are firm size, 

leverage, and market to book ratio. 

This research was conducted on consumer goods companies listed in 

Indonesia Stock Exchange and Bursa Malaysia 2012-2015 periods. Sample 

selection technique in this research use purposive sampling method, 112 

companies data in Indonesia and 184 companies data in Malaysia have been 

selected as the sample of study. Multiple linear regression analysis method was 

performed using SPSS software version 20. The results showed that: (1) 

intellectual capital disclosure negatively affects the cost of equity in Indonesian 

and Malaysian samples, and (2) there are differences in intellectual capital 

disclosure in Indonesia and Malaysia, with the mean value of intellectual capital 

disclosure in Indonesia is higher as 26 items, whereas in Malaysia is 15 items. 

There is no difference cost of equity in  Indonesian and Malaysian samples. 
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