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ISI:

Pasca krisis keuangan global pada tahun 2008-2009, bank sentral yang
semula hanya fokus pada stabilitas harga kini harus mengemban mandat lebih luas
yaitu stabilitas keuangan. Dalam praktiknya kedua mandat tersebut dapat dicapai
melalui bauran kebijakan moneter dan makroprudensial. Penelitian ini berusaha
melihat dampak dari kebijakan moneter dan kebijakan makroprudensial dalam
menjaga stabilitas keuangan dan stabilitas harga. Adapun seiring dengan mandat
ganda yang dijalankan bank sentral dikhawatirkan terjadi konflik diantara kedua
kebijakan tersebut. Penelitian ini menggunakan Structural Vector Autoregressive,
yang didesain untuk melihat shock dari variabel dengan retriksi berdasarkan teori
ekonomi. Hasil estimasi menunjukkan bauran kebijakan moneter dan
makroprudensial mempengaruhi stabilitas keuangan dan harga, dimana terdapat
periode terjadinya trade-off antara kedua kebijakan.
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CONTENT:

Since global financial crisis 2008-2009, central bank which initially focused
on price stability must maintain the financial stability too. In practices both mandate
can be achieved through a mix of monetary policy and macroprudential policy. This
research seeks to see the impact of monetary policy and macroprudential policy in
maintain financial stability and price stability. In line with the dual mandate of the
central bank, it is feared there will be conflict between the two policies. This study
use Structural Vector Autoregressive, which designed to see the shock of variables
with retrictions based on economic theory. Estimation results shows that monetary
and macroprudential policy mix affects financial and price stability, where there is
a period of trade-off between the two policies.
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