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ABSTRAK

Salah satu informasi yang diberikan adalah peringkat Good Corporate
Governance (GCG) atau tata kelola perusahaan yang baik pada perusahaan yang
telah go public. Perusahaan yang bersangkutan berarti memiliki kehendak yang
kuat untuk terus maju, tumbuh berkembang dan menjadi perusahaan yang
terpercaya. Penckanan penilaian GCG  adalah  sikap transparan  dan
mengedepankan akuntabilitas publik dalam pengambilan kebijakan perusahaan.
Secara singkat, ada empat komponen utama yang diperlukan dalam konsep GCG
Il yaitu fairness, transparency, accountability dan responsibility. Pengumuman
i akan dianggap sebagai sinyal positif atau negatif oleh investor yang
selanjutnya berpengaruh terhadap pendapatan abnormal saham perusahaan. Untuk
itu penelitian ini mengambil judul: Reaksi Pasar Terhadap Pengumuman
Peringkat Good Corporate Governance Pada Perusahaan Yang Go Public di
Bursa Efek Jakarta.

Penelitian i1 bertujuan untuk mengetahui rata-rata pendapatan saham
abnormal average (AAR) dan kumulatif (CAAR) 10 han sebelum dan sesudah
tanggal pengumuman peringkat GCG di BEJ pada perusahaan dengan peringkat
atas dan bawah, serta untuk mengetahui perbedaan rata-rata pendapatan saham
abnormal (AAR) perusahaan dengan penghargaan GCG peringkat atas dan
peringkat bawah. Penentuan sampel dalam penelitian ini dipilih berdasarkan
purposive sampling dengan kriteria: mendapatkan penghargaan peringkat GCG
tahun 2004 dan perusahaan yang memperoleh penghargaan peringkat GCG
terbebas dari pengaruh atau tidak melakukan corporate action lainnya, seperti
akuisisi, bonus, share, tender, offer dan sejenisnya dalam kurun waktu periode uji.
Atas dasar kriteria tersebut diperoleh sampel sebesar 31 perusahaan.

Setelah dilakukan pengujian, maka diperoleh kesimpulan terdapat rata-rata
pendapatan saham abnormal (AAR) di sekitar pengumuman peringkat GCG pada
perusahaan dengan penghargaan peringkat atas, signifikansi terjadi pada t-8, t-6,
t0 dan t+5. Terdapat rata-rata pendapatan saham abnormal (AAR) di sekitar
pengumuman peringkat GCG pada perusahaan dengan penghargaan peringkat
bawah, signifikansi terjadi pada t-7. Pengujian rata-rata pendapatan saham
abnormal kumulatif pada perusahaan dengan penghargaan peringkat atas
menunjukkan terdapat 4 hari dimana tidak terdapat rata-rata pendapatan saham
abnormal kumulatf yang tidak signifikan, yaitu pada hari t-10, 1-9, t-8 dan t-7.
Sclebihnya terdapat rata-rata pendapatan saham abnormal kumulatif secara
signifikan. Pengujian rata-rata pendapatan saham abnormal kumulatif pada
perusahaan dengan penghargaan peringkat bawah menunjukkan terdapat 6 hari
dimana tidak terdapat rata-rata pendapatan saham abnormal kumulatif yang
signifikan, yaitu pada han t-8, t+3, t+7, t+8, t+9, dan t+10. Selebihnya tidak
terdapat rata-rata pendapatan saham abnormal kumulatif yang signifikan. Rata-
rata pendapatan saham abnormal (AAR) di sekitar pengumuman peringkat GCG
pada perusahaan dengan penghargaan peringkat atas lebih besar dari rata-rata
pendapatan saham abnormal perusahaan peringkat bawah.
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