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RllIGVJlAll' 

lsu qlobalisasi yang berkembanq ternyata persoalannya 

bermuara pad a masalah peluang dan tantllnglln. GI0~lisaBi 

bukanlah persoalan yang sangat menakutkan sehin99a tidak 

dapat diatasi sebab qlobalisasi tetap menjanjikan peluang 

bisnis baqi slapa saja, salama tantanqannya dapat diataai. 

Dengan demikian akan membuka peluang bagi perusahaan di 

Indonesia untuk memssuki paB8r internasional. Sebaliknya, 

kemungkinan membanjirnya produk dan jasa dari luar neqeri ke 

paBsr domestik juqa semakin besar. Agar peluan; yang ada 

dapat dimanfaatkan, tentunya bagi perusahaan yanq berminat 

memasuki paler internasional, haruB melakukan penyesuaian 

baik kebijakan maupun strateqi bisnisnya. Tidak dapat 

dihindari laqi baqi perusahaan di Indonesia untuk 

meningkatkan efisiensi dan daya sainqnya. 

Salah satu strateqi yanq dapat di tempuh oleh dunia 

usaha untuk mengsntisipasi hal tersebut denqan melakukan 

merger dan sku!B!s!., Dengan akuisis! perusahaan dapat 

memperoleh ainerqi, eHsiensi, diversiHkasi riaiko serta 

dapat memperluas paBsr. 

Tujuan penelltian in1 untuk mengetahui perbedaan 

kinerja keuangan perusahaan sebelum dan sesudah melakukan 

aku!s!si, dan apakah akuisisi berpengaruh posl tif terhadap 

prestasi kinerja keuangan serta rasio mana yang mempunyai 

kontribusi terhadap prestasi kinerja keuangan. 

.. 
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Penelitian ini dilakukan pada 40 perusahaan go public 

dan telah melakukan akuisisi antara tahun 1989-1992 dengan 

pertimbangan bahwa dampak akuisisi mulai nampak sekitar 3 

tahun setelah akuisisi dilakukan. 

Adapun hipotesis dalam penelitian ini adalah : (1) 

tardapat perbedaan pad a kinerja keuangan perusahaan sabelurn 

dan sesudah melakukan akuisisi, (2) kegiatan akuisisi 

mempunyai pengaruh positif Behingga kinerja keuangan 

perusshaan menjadi semakin baik, (3) raaio keuanqan berupa 

rentabilitas, likuiditaB, Bolvabilitas, marjin laba ataB 

penjualan, dan tingkat pengembalian atas total aktiva 

mempunyai kontribuai terhadap prestasi kinerja keuangan 

perusshaan, dan (4) rsaio rentabilitas mempunyai kontribusi 

yang dominan terhadap prestasi kinerja keuangan perusshaan. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa terdapat perbedaan 

kinerja keuangan perusshaan sebelum dan sesudah melakukan 

akuisisi pada rsaio rentabilitas (Xl', rasio likuiditas 

(X2) I dan rasio Bolvabilitss (X3). Sedangkan untuk raaio 

marjin 1aba atas penjualan (X4), dan rasio tingkat 

pengembalian etas total aktiv8 (X5) tidak terdapat 

perbedaan. Hal ini diaebabkan oleh penurunan tingkat 

penjua1an yang dipengaruhi oleh banyak faktor, antara lain: 

kondisi perekonomian dunia yang kurang menggembirakan, 

melemahnya ni1ai tukar do1ar terhadap yen Jepang yang memicu 

perang dagang antara Amerika Serikat dengan Jepang yang 

berkepanj angan sehingga berpengaruh pada me1emahnya ni1ai 

tukar rupiah terhadap beberapa mata uang asing 1ainnya, 

~ 
I 
I , 
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diberlakukannya kuota ekspor terhadap beberapa produk 

ungoulan Indonesia oleh baberapa nagara, qlobalis8si ekonomi 

yang terjadi mandoron; persaingan yang sangat tajam antara 

perusahaan yang memproduksi barang yang sejenis baik di 

paS8r dalam negeri maupun pasar internasional. Semus faktor 

ini berpengaruh pad a pencapaian hasil penjualan. 

Kegiatan akuiaisi yang dilakukan berpengaruh posi tif 

terhadap prestssi kinerja keuangan perusahaan yang 

ditunjukkan oleh nilai rata-rata raaio rentabilitas (Xl), 

rasio likuiditas (X2), rasio solvabilitas (X3), dan rasio 

tingkat pengembalian atas total akti va (YJ{ ) yang semakin 

baik sesudah akuisisi dilakukan. Selain i tu keempat rasio 

tersebut mempunyai kontribusi terhadap prestasi kinerja 

keuangan perusahaan serta rasio rentabilitas (Xl) mempunyai' 

kontribusi yang lebih dominan terhadap prestasi kinerja 

keuangan perusahaan. 
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ABSTRACT 

This research was intended to find out the difference 

in the financial performance of companies before and after 

they made acquisition, and also to find out whether 

acquisition had a positive effect on their financial 

performance, and. which ratios contributed. to the financial 

performance. 

Purposive random sampling technique was used. in the 

determination of samples. Out of 55 companies, 40 were taken 

as samples; these were the companies that had made an 

acquisition between 1989 and 1992 considering that the 

impact of the acquisition began to appear about three years 

after the acquisition. 

The data used in this research were secondary one. 

obtained from BAPBPAH and the Jakarta Stock Market (BBJ). 

The analysis model used in this research was a 

discriminant analysis while the hypothesis test used. t test 

(before-after t test). 

The result of this research shows that there are 

difference. in the financial performance of the firms before 

and after the acquisition at rentability ratio (Xl), 

liquidity ratio (X2), and solvability ratio (X3), whereas 

for the profit margin ratio on sales (X4), and return on 

total asset ratio (X5) there are no differences. This has 

been caused. by the d.ecrease in sales level affected by many 

factors, among others, unfavorable world economic 
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conditions, the weakening of the exchange rate of dollar to 

yen resulting in a prolonged trade war between the U.S. and 

Japan and in turn it has affected the rupiah exchange rate 

to other foreign currencies, followed by the enforcement of 

export quota to wards Bome leading products of Indonesia by 

some countries, the economic globalization which has created 

a sharp competition among companies producing the same,kinds 

of products, both in the domestic and intetnational markets . 
• 

All these factors have affected sales results. 

The acquisition activities that have been made have 

contributed positively to the financial performance of the 

companies Which can be seen from the average .value of 

rentability ratio (Xl), liquidity ratio (X2), solvability 

ratio (X3), and return on total asset ratio (X5) which have 

been improving since acquisition. In addition, these four 

ratios have contributed to the financial performance of the 

companies. while rentability ratio (Xl) has a dominant effect 

on the financial performance of the companies. 

This research is of benefit since it can provide 

information for investors and would-be investors who plan to 

invest by buying stock of companies so that they can choose 

stock of companies wit~ good financial performance. 
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