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BEATA PENGANTAR

Dengan mengucap syukur ailhamdulillah, skhirwnyza skrip-
s1 ini dapat penulis selesaiikan. Dimulai dari diskusi
penulis dengan Bapak Drs. Edi bubyaskto, AK, vang pada
akhirnya menjadi pembimbing skripsi penulis  inil, pada
tanggal 1 Mei 1895, melahirkan gagasan dan kesepakatan
untuk mengambil thasil diskusi terssbut wmenjadi  topik
penulisan skripsi ini. vaitu: "Evaluasi Pencapaian Tujuan-
tujuan Penawaran Umum Perdana Pernsahaan-perusahaan  Pub-
lik.”

Dengan kerja keras dan semangat vang Ltinggilah,
disertai bantuan banyak pihak yvang wmendukung penulisan
skripsi ini, maks skripsi ini dapat pennlis selesaiken
dalam waktu relatif singkat. Rarena 1tu atas bantuan
mereka penulis hanya bisa menghaturkan banyak-banyak
terima kasih. Hanya ada setitik harspan penulis, semoga
karya skripsi ini dapat bermanfaat bagi perkembangsn ilmu
akuntansi, bagi almamater tercinta Fakultas Ekoromi Uni-
versitas Airlangga, bangsa dan negars.

Penulis mengharapkan segala kritikan dan masukkan
atas karya skripsi ini. Tiada gading vang tak retsk, atas
kekurangan dan keiidaksempurnaan karva skripsi ini penulis
mohon maaf.

Wassalam, selawnsat membsaca |

surabava, 13 Juli 1995

Fenyusun
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ADBSTRAXSL

Jenis penelitian didalam skripsi inil adalah deshkrip-
tif evaluatif. Judul skripsi il adalah Evaluasi Realisasi
Pelunasan Hutang Sebagai Tujuan Penawaran Saham Umum
Perdana Perusahaan-perusahaan Publik, maka fokus peneli-
tian diarahkan * hanya kepadé pelurasan hutang, sebagai
saléh satu alternatif yang dipilih, diantara berbagai
tujuan penawaran unmnum lainnya.

Masalah vyang diteliti ada 2. Pertama, apskah tujuan
penawaran saham umum perdana perusahsan-perusahaan publik
--dalam hal ini berupa pelunasan hutang-- tersebut telah
tercapali atau tidak? Kedua, bagaimanakah struktur/kompo-
sisi dari realisasi pencapaian tujuan tersebut?

Evaluasi pencapaian tujuan tersebut dilakukan dengan
cara membandingkan antara rencana pelunassan hutang dengan
dana yang diperoleh dari go-public, yang dinyvatakan dida-
lam prospektus pada, 6 saat perusahaan go-public, dengan
realisasi pelunasan yang telah dilaksanakan sampal saat
ini.

Dengan membatasi perusahaan publik/emiten yang sada
berdasarkan tanggal efektifnya, yaitu dari tanggal 1
Januari 1981 hingga 31 Desember 1994, diharapkan akan
memberi kemudahan dalam pengumpulan data dan analisisnya.
Dengan demikian sampel penelitian ditetapkan secara purpo-
sive.

Data yang diteliti adalah data kuantitatif dan kuali-
tatif, yang berasal dari sumber sekunder (literatur di
Bapepam dan Pasar'Modal). Sehingga pengumpulan data sifat-
nya adalah studi literatur.

Data yang diperocleh akan dikelowmpokkan dan 'dipaparkan
dalam ~bentuk tabulasi-tabulasi. Secara bersams-sams data

kualitatif dan kuantitatif tadi &kan disajikan untuk

xii
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nenjelaskan gambaran umum tentang pasar modal, gambaran
umum tentang perusshaan-perusahaan publik. Sedang data
kuantitatif akan disajikan untuk mendeskripsiksan rencans
pelunasan hutang perusahasan-perusahaan publik, beserts
realisasinya.

Data yang diperocleh akan dianalisis dengan mengguna-
kan statistika deskriptif. Alat-alst anslisis yvang diper-
gunakan adalah rata-rata hitung data dikelompokkan dan
nodus data dikelompokkan.

Akhirnya setelah melewati masa penelitian yang tidak
begitu 1lama, ada beberaps temuan yang dapat disimpulkan.
Yaitu, terjadi penyimpangan-penyimpangan yang cukup menyo-
lok didalam pencapaian tujusn penawaran umum perdans
perusahaan~perusahaan publik. Hal ini disebabkan oleh
ketidak konsistenan perusahaan-perusshssan publik terhadsp
rencana pelunasan hutangnya, seperti yang dinyatsaskan
didalam prospektus pada saat go-public.

Kemudian kesungguhan perusahsan-perusahazan publik
didalam pencapaian (merealisasikan) tujuan penawaran umunm
perdananya adalah sangat kurang. Juga terdapat rata-rats
selisih pelunasan hutang emiten yang cukup besar, yaitu Rp
12,626 Milyar untuk emiten belum lunas, dan Rp 7,41 Milyar
untuk emiten lebih dari lunas.

xiii
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BAB X

PENDAHUILUAN

1. LATAR BELAKANG MASALAH

Pembangunan yang sedang giat-giatnys bangsa Indonesia
laksanakan telah memberikan hasil vang dapat dirasakan dan
dinikmati oleh bangsa Indonesia. Sejak orde baru hingga
sekarang pembangunan vang dilaksanakan telah menghasilkan
peningkatan pendapatan perkapita. Disamping itu apabila
dibandingkan dengan periode awal orde baru, sekarang ini
terdapat lebih banyak perusahaan baik dalam segi pening-
katan aktiva, volume dan nilai pernjualan, maupun
omzetnya.1

Perusahaan-perusshaan yvang sudah menjadi besar maupun
yang sedang berusaha menjadi besar, tidak puas hanya
dengan kondisl demikian. Banyak perusshaan besar ingin
menjadi lebih besar lagi. Guna lebih membesarkan perusa-
haan itulah dibutuhkan tambahan dana segar vyang sangat
besar jumlahnya, yang kadang-kadang suatu perusahaan vyang
sangat besarpun belum tentu langsung dapst melakukannya
déngan mudalt.

Salah satu cara yvang cepat untuk memperoleh dana
segar dalam Jumlah besar adalah dengan memanfaatkan

1Syahrir,“Pasar Modal Indonesia: Dari Fenomena Baru

Menuju Masa Depan yang Permanen?",Analisis Burss Efek, PT.
Gramedia Pustaka Utama, Jakarta, 1395, hal 22.
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dana yang dimiliki masyarakat (sebagai akibat peningkatan
pendapatan perkapita) lewst Go Public, yaitu dengan cara
menawarkan ssham perusahaan kepada masyarakat melalui
pasar modal yvang ada, yaitu Bursa Efek Jakarta, Bursa Efek
Surabava, dan Bursa Paralel Indonesia, yvang diatur dalam
suatu mekanisme pasar modal.

Pasar modal sebagai sumber pembilayaan industrial-
isasi adalah lembaga vang tépat, relatif murah dan sangat
potensial, meskipun bukan satu-satunya alternatif pem-
biayaan. Ada beberapa alasan yang menyebabkan keunégulan
pasar modsl dibanding alternatif lainnya. Pertama, pem-
biayaan industrialisasi adalah sangat wmahal oleh karenanya
dibutuhkan modal vang sangat besar, dan ini dapat dipenuhi
oleh pasar wmodal. Kedua, dans vang didapat tidak perlu
dikembalikan dalam bentuk cicilan dan bunga, hanya berupa
pembagian dividen apabilas dipero;eh laba. Ketiga, ada
mekaniswme built-in yang mampu mendi-siplinkan penataan
organisasi perusahsan dimana industri tersebut berprotek-~
si.'2

Selain untuk membiayeal industrialisasi, perusshaan
juga mempunyai beberapg alasan lain atau tujuan yang ingin
dicapai dengan pelaksanaan Go-Public. 3yahrir menggolong-
kan berbagal alasan atau tujuan Go-Fublic perusahsan-

____________________

2‘Syahrir,“Pasar Modal dan Pembisyaan Industrialisa-

si: Masalah dan Prospek’”,Analisis Bursa Efek,PT. Gramedia
Pustaka Utama, Jakarta, 1995, hal 45. -
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perusahaan publik kedalam & kelompokt3 vaitu:
1. Kebutuhan akan dana untuk melunasi hutang, baik Jangka
panjang maupun Jjangka pendek, sehingga mengurangi beban

bunga.

[\

Meningkatkan modal kerja.

3. Membiayai perluasan perusahaan (pembangunan' pabrik
baru, peningkatan kapasitas produksi).

4., Memperlqas jaringan pemasaran dan distribusi.

5. Meningksatkan teknologi produksi.

8. Membayar sarana penunjang {(pabrik, perawatan, kantor,
dan lain-lain).

Biasanysa alasanwalasaﬁ atau tujuan go-publie tersebut

dinyatakan didalam prospektus perusahaan-perusahaan vyang

akan go-public dengan judul: Tujuan Penawaran Umum (The

Objectives of Public Offers).

Dalam hal pelunasan hutang sebagail sélah satu  tujuan
penawaran saham umum, berarti perusahaan telah menetapkan
strategi vang tepat dalam mengembangkan usahanya. Karena
dengan berkurangnya hutang pérusahaan (akibat pelunasan)
akan mengurangi beban bunga vang harus dibsyarnya. Hal ini
akan menyebabkan meningkatnya laba bersih perusahaan, yang
‘pada akhirnya aksn meningkatkan jumlah dividen yang‘ diba-
gikan kepada pemegang saham. Selsin itu rasio likuiditas

perusahaan pun akan meningkat, sehingga perusahaan akan

3.Syahrir, "Pasar Modal Indonesia: Dari Fenomena Baru
Mennju Masa Depan yang Permanen?”, Qp. cit., hal 4.
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dapat lebih berkonsentrasi kepada peningkatan operasional-
nya, tanpa dibayangi ketakutan untuk setiap saat melunasi
hutangnysa.

Proses Go-Publiec telsh berjalan selama beberapa tahun
sejak didirikannya Bapepam pada tahun 1977, dan bertambah
senarak dengan didirikannya Bursa Efel Surabaya pada tahun
1989, Bursa Paralel Indonesia pada tahun 1890, dan Bursa
Efek Jakarta pada tahun 1891. Sampai 30 April 1985 saja di
pasar modal Indonesia sudah tercatat sebanysk 234 emisi
saham dengan total nilai emisi Rp 27.276.045.100.190,-
untuk volume 6.728.380.086 lembar saham (sumber: Laporan
Bapepam Jakarta, Mei 1985).

Perkembangan pasar modal demikian sudah  semestinya
diimbangi dengan kemajuan prestasi perusahaan;pefusahaan
ﬁublik itu sendiri vyasng telah memperoleh kepercayaan
masyarakat. Salah satu tolok ukur yang seharusnya diper-
hatikan adalah apakah perusahaan-perusahaan publik itu
pelah berhasil merealisasikan tujuan-tujuan penawaran
saham umumnya, dalam hal ini adalah pelunasan hutang, yang
dinyatakan dalam prospektus.

Akuntan (Akuntan Publik) sebagai suatu profesi yang
dipercaya dan diandalkan masyarakat luas, dalam kerangka
persoalan ini setidaknya mempunyai tanggungjawab vyang
besar. Terlebih dikaitkan dengan sifat “keterbukaan”

perusahaan-perusahaan publik yang telah ditetapkan Bape-

pam.
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Keterbukaan tersebut jugs seharusnya termasuk
keberhasilan dan kesungguhan perusahaan-perusahaan publik
didalam merealisasikan pelunasan hutang yang direncana-
kannya, sebagail salah satu tujuan penawaran saham umumnysa.
Meskipun sampail " saat ini belum ada akuntan publik yang
mengaudit tujuan penawarsn ssham umum perdana perussahaan-
perusahaan publik, dimasa depan hal ini kiranya tak dapat
dihindari, bahkan dapat menjadi salah satu peluang Jjasa
profesi akuntan publik (special audit).

Akhifnya suatu penelitian perlu dilaksanakan untuk

{
mengetahui tercapainya tujuan-tujuan penawaran saham umum

perdana perussahaan~perusahaan publik.

2. PERUHMUSAN MASALAM
Seteiah meﬁgetahui latar belakang permasalahan pene-
litian diatas, maka masalah yang dapat dirumuskan adalah:
1. Apskah tujuan penawaran saham umum perdana perusahaan-
perusahaan publik, dalam hal ini berupa pelunasan
hutang, sebagaimana dinyatazkan dalam prospektus pada
saat go-public telah tercapai atau tidak?
2. Bagaimanakah struktur/komposisi realisasi pelunasan
hutang sebagai tujuan penawaran saham umum perdana

perusahaan-perusahaan publik?

3. TUJUAN PENELITIAN

Adapun tujuan penelitian ini adalah:
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1. Untuk mengetahui apakah tujuan penawaran salanm “umum
perdana, dalam hal ini berups pelunasan hutang, vang
dinyatakan oleh perusahaan-perusahaan publik pada saat
go~-public telah tercapai atau tidak.

2. Untuk mengetahui struktur/kompesisi realisasi pelu-
nasan hutang sebagai tujuan penawarsn saham umum perda-

na perusahaan-perusahaan publik.

4. MANFAAT PENELITIAN

Penelitian ini diharapkan memberikan manfast herupsa
masukan bagi masyarakat pemegang saham (investor) tentang
kesungguhan dan keberhasilan perusshaan-perusahaan publik
dalam mencapai atau merealisasikan tujuan-tujuan penawaran
saham umum perdana, dalam hal ini berupa pelunasan hutang,
sebagai salah satu tolok ukur keberhasilan proses Go-

Public.

5. SISTEMATIKA SKRIPSI
Adapun sistematika skripsi yang akan disusun nantinya
adalah sebagail berikut:
1. Pendahuluan
Pada bab ini akan berisi latsr belaksng masslah, peru-
musan masalah, tujuan penelitian, wmanfaat penelitian
dan sistematika skripsi.
2. Tinjauan Pustaka

¢ Pada bab ini akan berisi landasan teori, model anali-
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sis, serta metode penelitian.

Analisis‘

Pada bab ini akan berisi gambaran vwmum tentang pasar
modal, gambaran umum tentang perusahaan-perusashaan
publik, rencana pelunasan hutang ‘perusahaan-perusahaan
publik, serta pembahasan realisasi pelunasan hutang
perusahaan-perusahaan publik, dan pembahasan tentang
struktur/komposisi pelunasan hutang perusahaan-perusa-
haan publik.

Kesimpulan dan Saran

Pada bab ini akan berisi kesimpulan hasil penelitian

dan saran-saran yang dapat diberikan.
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BAEB 1LL

TILINIAUAN PUSTAKA
1. LANDASAN TEORI

1.1. Tindjauan Tentang Pasar Modal

1.1.1. Definisi Pasar Modal. Pasar Modal bagi masyarakat
awam seringkali ditafsirkan sebagail pasar uang. Padahal
ada perbedaan penting antara pasar modal dengan pasar
uang. Weston dan B);‘igg,'h:satm‘l dalam bukunya [Lssentials of
Managerial Finance memberikan definisi vang jelas antara
pasar modal dengan pasar uvang. Pasar uang adalah “the
financial markets in which funds are borrowed or Iloaned
for short periods (less than cocne vyear)." Sedang pasar
modal adalah "“financial markets for stock and for long
term debt (one year or longer).”

Senada dengan Weston dan Brigham, Agus Sabardi5
mendefinisikan pasar modal sebagsi "pasar bagi instrumen
finasnsial (misal obligasi dan saham) jangka panjang (lebih
derl satu tahun jatuh temponya).

Pasar modal sendiri dapat dibedakan menjadi 2 jenis.

4 Weston, J. Fred, Eugene F. Brigham, Egsentials of
Managerial = Finance. ninth edition, Harcourt Brace
Jovanovich College Publishers, Orlando, 1890, hal 73.

5.Agus Sabardi, Manajemen RKeuansgan, Jilid 2. UPP AMP
YKPN, Yogyakarta, 1994, hal 129. ‘

8
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Pertama, ' Pasar perdsna adalah ‘“penawarsn surat berhargsa
oleh perusahaan penerbit kepada masyarakat setelah diberi
ijin emisi oleh Bapepam sampai dengan saat pencatatan di

8

bursa.” Sedang pasar sekunder adalah didefinisikan

sebagai berikut,

‘. ..pasar perdagsngan surst berharga vyang dilakukan
oleh para pemegang sahaw dan calon pemegang saham. Uang
vang mengalir dari transaksi ini tidak lagi mengalir ke
perusahaan penerbit efek tetapi mengalir dari pemegang
saham yang satu ke tangan pemegang saham vyang lain.

Pasar7sekunderfterjadi pada bursa efek dan bursa para-
lel.”

Sedang menurut Weston dan Brigham, pasar perdana
adalah "markets in which coorporations raise cépital by
issuing new securities."8 Sedang pasar sekundér adalah
"markets in which securities and other financial assets
are traded among investors after they have been issued by

coorporations."g

1.1.2. Pasar Modal (Pursa Efek) di Indonesia. Sampai saat
skrips; ini ditulis paéar modal sekunder di Indonesia baru
ada 3 buah, yakni Bursa Efek Jakarta dan Bursa Efek Sura-
S'Agus Sabardi, Ibid.
7. 1pbid.
8'Weston, J. Fred., Eugene F. Brigham, Logc i
B'Ihid-

-
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baya vyang dikelola oleh swasta, dan Bursa Paralel yang
dikelola oleh Persatuan Perdagangan Uang d&an Efek (PPUE).

Bursa efek sendiri adalah "tempat pertemuan; termasuk
sistem elektronik tanps tempat pertemuan, yang diorgani-
sasikan dan digunakan untuk menyelenggarakan jual beli dan
perdagangan efek.”lo

Bursa efek sendiri dapat digolongkan menjadi 2 jenis,
vaitu The Qrganized Exchanges, vang bersifat formal dan
terorganisasi, dan COver The Counter Markets ¢QTC), vyang
bersifat kurang formal dan intangible.ll Bursa Efek Jakar-

ta dan Bursa Efek Surabaya tergolong sebagai bentuk perta-

ma, sedang Bursa Paralel tergolong sebagai bentuk kedusa.

1.1.3. Lembaga-lembaga Terkait dengap Pasar Modal. Adapun
lembaga-lembaga yang terkait dengan pasar modal di Indone-
sia adalah sebagai berikut;
1. Badan Pembina Pasar Modal.
Badan ini dibentukrberdasarkan Reppres Nomor 52 tahun
_1978 Bab II. Adapun tugasz dari badan ini adalah:
1. Memberikan pertimbangarn kebijakzanaan kepada Menteri
Keuangan dalam melsksanakan wewenangnya i bidang
pasar modal berdasarkan Undang-undang nomor 15 tahun

1952 tentang Bursa dan peraturan  perundang-undangan

10. pgus Ssbardi, Op. cit., hal 140.

11‘Weston, J. Fred., Eugene F. Brighem, Qp._c¢it., hal
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1ainnyé.

2. Memberikan pertimbangan kebijaksanaan kepada Menteri
Keuangan. dalam melaksanakan wewenangnya terhadap
Badan Usaha Milik Negara (Perzero), FT Danareksa.

2. Badan Pengawas Pasar Modal (BAPEPAM)

Badan ini'dibentuk berdasarkan Keppres Nomor 52 tahun

1876 dan langsung bertanggungiawalb kepada Menteri

Kevangan. Fungsi Bapepam adalah melakukan pengendslian

dan melaksanakan pasar modal sesual dengan kebijaksa-

nagn yang digariskan pemerintah.

Adapun tugas Bapepam acdalah sebagai berikut:

1. Mengadakan penilaian terhadap perusahsan-perusahaan
yang akan menjual saham-sahamnya melalui pasar
modal, apakah perusahsan tersebut telah memenuhi
persyaratan yang telah ditentukan, sehat serta baik
atau tidak.

2. Menyelenggarakan bursa pasar modal yang efektif dan
efisien.

3. Terus menerus mwmengikuti perkembangan gerusahaan-
perusahaan yang menjual sahémnya melalui pasar
modal.

3. PT (Persero) Danareksa

Badan 1ini dibentuk berdasarkan PP Nomor 285 tahun 189786

tentang Penyertaan Modal Negara Republik Indonesisa

untuk Pendirian Perusahsan Perseroan (Perserc) dalam

Bidang Perdagangan Efek dan Penghimnpunan serta Pengelo-
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laan Dana.

Adapun tugas dari PT (Persero) Dansrekss adalah sebagal

berikut:

1. Mempercepat proses pengikutsertaan masyarakat dalam

| pemilikan saham perusahsan-perusahaan menuju pemera-
taan pendapatan, dengsn jalan membeli saham. perusa-
haan melalul pasar modal dan memecahnya dalam pecah-
an kecil (sertifikat saham) sehingga dapat terjang-
kau oleh masyarakat luas.

2. Meningkatkan partisipasi wmasyarakat dalam penge-
rahan dana dengan membell efek perusahsan-perusahaan
untuk diri sendiri dengan tujuan untuk mendapatkan
keuntungan dan menjual sertifikst sendiri dengan
meksud agar masyaraskat Iuas pembeli sertifikat dapat
menikmati keuntungannva.

4. Lembaga Kliring Penyelesaian dan Penvimpanan
Lembaga ini adalah suatu lembaga yang menyelenggarakan
kliring dan penyelesaian transaksi yang terjadi di
Bursa Efek, serta penyimpanan efek dalam penritipan
untuk kepentingan pihsk lain.
1.1.4. Para Pelaku dalam Pasar Modal. Fara pelaku dalam
pasar modal adalah sebagai berikut:
1. Emiten

Emiten atau perussashsan publik adalal "perusahaan yang

memperoleh dana melalui pasar modal dengan menerbitkan
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saham atau obligasi dan menjualnya secara umum kepada
masyarakat."1
Pengertian emiten atau perusahsan publik d1tu sendiri
didalam SK Menkeu Nomor 1348/KMK.013/1980 tentang Pasar
Modal adalah berbeda. Dalam SK tersebut emiten adalah
badan hukum yang melaksanakan atsu bermaksud atau telah
melakukan penawaran efek untuk dijual atav diperdagang-

kan. Sedang perusahaan publik adalah persecroan yang

berbentuk hukum Perserosn Terbatas yvang modal setornya

sekurang-kurangnva Rp 2.000.000.000,~- (Dusa Milyar
Rupiah) dan sahamnya dimiliki oleh sekurang-kurangnya

100 (seratus) pemegang saham. Namun dalanm benelitian
ini emiten dan perusahaan publik adalah merujuk pada
pihak yang'sama.

Pemodal (Investor)

Investor berdasarkan tujuan pengnaman modalnya dapat
dikelompokkan menjadi 4 kelompok:

1. Kelompok bertujuan memperoleh modal.

2. Kelompok bertujuan berdagang.

3. Kelompok bertujuan memiliki perusahaan.

4. Kelompok spekulan.

Perusahaan Efek

Perusahaan Efek adslah perusshssn yvang telsh memperoleh

ijin usaha untuk menjalankan satu atau beberapa kegiat~

1. apgus Sabardi, Op. cit.., hal 130.
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an sebagai penjamin emisi efek, perantara pedagang

efek, manajer investasi, atau penasihat investasi.

a. Lembaga Penjamin Emisi Efek (Underwriter) adalah
lembaga yvang mempunvail tugsas pokok menjeamin terjual
habisnya emisi saham/cbligasi dalam pasar modal
perdana.

b. Manajer Investasi adalah pihak yang kegiatan usaha-~
nya mengelola portofolic efel untuk para nasabah,
tidak termasuk perusahaan asuransi, dasna pengiun,
atau bank dalam usaha perbankan yang lazim.

¢. Penasihat Investasi adalah pihak vang kegiatan
usahanya mewmberi mnasihat, membuat analisis, dan
membuat laporan mengenai efek.

d. Perantara Pedagang Efek adalah pihak yang melakukan
pembelian, penjualan atau penawaran untuk membeli
atau menjual efek untuk kepentingan 'sendiri atau
pihak lain.

Lembaga Penunjang Pasar Modsal

Lembaga-lembaga penunjang pasar modal cukup banyak,

antara lain:

1. Tempat Penitipan Harta (Custodian) adalah perusahaan
vang menyelenggarakan penyimpanan harta dalam peni-
tipan untuk kepentingan pihak lain berdasarkan suatu
kontrak.

2. Biro Adwministrasi Efek adalah pihek vang berdasarkan

kontrak dengan ewmiten secaras ’ teratur menvediakan

»
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Jasa-Jjasa melaksanakan  pembukuasn, transfer dan
pencatatan, pembayaran dividen, pewmbagiasn hak opsi,
emisl sertifikat atau laporan tahunan untuk emiten.

3. Wali amanat adalah pihalk yvang dipercayvakan untuk
mewakili kepentingan seluruh pemegang obligasi atau
sekuritas kredit.

4., Penanggung adalah pihek yang menanggung .penmbayaran
kembali jumlah pokok dan atau bunga emisi obligasi,
atau sekuritas kredit dalam hal emiten cidera Jjanji.

Profesi Penunjang Pasar Modal

Profesi-profesi penunjang pasar wodal anbtara lain

adalah:

1. Akuntan adalah Akuntan Negara, atau Akuntan Publik,
atau Kopmrasi Jaza Audit yang telah wmemperoleh 1jin
dari Menteri Keuangan. Tugsas dcdari akurntan adalah
untuk memeriksa laporan keuangan dari ' lembaga-
lenbaga vang ada di pasar wodal.

2. Perusahaan Penilai (Appraisal) adalah pihak vyang
menerbitkan dan menandatangani laporan penilai,
vaitu pendapat atas nilai aktiva, vyang disusun
berdasarkan pemeriksaan wmenurut Reaﬁlianﬂya.

3. Notaris, adalah Lembaga vang mempunvai dua tugas
penting, veiltu pertams, mempsrsiapkan akte perubshan
anggaran dasar perusahaan; sehubungan dengan kemung-
kinﬁn perubahan besarnya modsl, perubshan  susunan

pemilik modal, perubshan persentase gemilikan wodsal,
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perubahan nama perusahaan, penggabungan perusahaan
dan sebagainya. Kedua, membuat dan nengesahkan akte
perjanjian pertanggungan antara emiten dengan penja-
min emisi.

4. Ronsultarn Hukuwm adslah ahli hukam  vang memberikan
dan menandatangani pendapat hokum  wmengenal emisi
atan ewiten, yvaltu sustu pernyataan mengenai aspek
hukum tentang emisi atan emiten, vang dibuat berda-
sarkan tinjauvan dan pemeriksazan vang telsh dilaku-
kannya.

Lembaga ini dalam hal mempersispkan emisi saham dan
obligasi setidaknya mempmnyai 5 tugas penting:

: 1. Meneliti keabsahan perseroazn berdasarkan dokumen-

dokumen asli dan meneliti keaslian dan  kebenaran

dokumen-dokumen tersebut.

DN

Meneliti ijin-ijin yang dimiliki guna menjalan-

kan perussahaan dan tidak adanya perbuatan--

perbuatan perusahaan atauw direksinya yang melawan

hukum .,

3. Meneliti dokumenwdogumen vang melindungi kekayaan
perusaﬁaan.

4. Meneliti hak-hak pemegang saham untuk memiliki
atau menjual saham.

3. Meneliti abakah perusahaan atan direksinya sedang

dalam perselisihan hukum.

.

6. Lembaga Pemeringkat Efek (Credit Rating Agency) adalah
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lembaga yang kegiatan utamanya meclakukan pemeringkatan

efek hutang, baik jangka pendek seperti comwercial
paper maupun hubtang jangka panjang sepertl obhligasi.

Sampail dengan tanggal 13 Juli 1984 vang lalu, gambaf«

an perkembangan lembaga-lembaga yvang melakukan kegiatan-

kegiatan di pasar modal adalah seperti yarng terlihat dalam

tabel 1 berikut ini

TABEL 1 PERKEMBANGAN LEMBAGR-LEMBAGA
YANG MELAKUKAN KEGIATAN DI PASAR HODAL

No | Jenis Leabaga Jualah
1, | Bursa Efek 3
2. | LKFP : {
3. ] Perusahaan Efek

- Sebagai efek... 128
- Sebagai penjamin emisi efek... 76
- Sebagai manajer investasi.., 44
4, | Reksadana
- punya ijin prinsip.., 1
- punya ijin usate ]
3. | tembaga Penunjang Fasar Modal
- Tempat penitipan harta... 24
~ Biro administrasi efek... t9
- Wali amanat... b]
- Penanggung. .. 3
6. | Profesi Penunjang Paczar Modal
~ Akuntan Publik
195 96
¢ Partner... 146
- Konsultan Hukus... 37
- Penitai... 38
7. | Credit Rating Agency (lembaga rating) {

Sumber: Berita Pasar Mudal nomor 29/Aqustus/1994

1.2, Tinjauan Tentang Go-Public
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1.2.1. Definisi Go-Publi¢. Secara harfiah go-public di-

terjemahkan sebagai "pergi ke masyarakat”. Sumantoro,13

dalam bukunya "Pengantar Tentang Pasar Modal di Indone-
sia", mendefinisikan go-public adalah sebagail berikut

", .perusahaan ity memssyarakathkan dirinya vaitu

dengan Jalan memberikarn savanaz untuk masyarakat masuk
dealam perusahsannys, vaitu dengen menerima penvertaan

masyarakat dalam usah&anya, baik dalam pemilikan
manpun dalam penetapan ksbijaksanaan pengelolsan peru-
sahasnnys."

Dengan go-public berarti perusabaan tersebut menawar-
kan partisipasi masyarskat dalam perwmodalan satan memiliki
saham perusahaan dan sebagai -konschkuensinys adalash pemilik
saham itu ikut menentukan kebijaksanaan pengelolaan peru-
sahaan yaitu dalam RUPS.

Dengan go-public masyarakat pemodal akan terbawa
kepada kegiatan investasi dan sekaligus wemabhami berbagai
kesempatan menggunakan dananya kepada berbagai peluang
dengan masing-masing resikonva.

Sampai tanggalv30 April 199% perusshaan. yang tLelah
go-public dan terdaftar di Bapepam zdalah 284 perusahaan
(lih. lampiran 4 hal 92). Dari tabtun ke~tahun jumlah peru-
sahaan vyang go-public semakin bertambah dan wenuniulkkan

tingkat perkembangan vang menggembirakan. Adapun perkem-

O

13.Sumantoro, FPepgantar Tentsansg Pasar Modal di In-
donesiga, Ghalia Indonesis, Jakarta, 1820, hal B4.
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bangan Jumlah perusahaan vang go-public tersebut dapat
dilihat pada tabel 2 berikut.

Meskipun secara riil pertumbuhan  Jjumlah perusahaan
publik sejak tahun 1691 adalah menurun., tetapi hal itu
diikuti dengsn penawaran saham Kedua dan seterusnya peru-

sahaan-perusshaan yang sudah go-public sebelumnya.

TABEL 2 Perkembangan Perusahaan
yang Go-Public 1977 - 30 April 1995

No Tahun ¥ Pertambahan | Juslsh
i 1977 - 1988 25 25
2 1989 42 b7
3 1990 65 132
4 1951 13 145
4 1992 17 162
b 1993 19 181
7 1994 50 234
8 1995 3 234

{Sumber: Emisi Saham di Pasar Modal 1977 - 30 April 1995, Bapepam, Jakarta)
t  Berdasarkan tanggal Efehtif
1t Sampai Tanggal 30 Aprit 1995

1.2.2. Prosedur dan Persvaratan Go-Public., Perusahaan yang
akan go~pub}ic harus memenuhi persyaratan-persyarahban
tertentu untuk mempernleh ijin menerbitkan saham/obligasi.
Adapun persyaratar—persyapatan untulk memperoleh 1jin emisi
saham adalah sebagai berikut:

1. Badan hukum berbentuk perseroan terbatas.

2

Bertempat kedudukan di Indonesia.

3. Mempunyvai modal dasay sekuvang-kurangnya Rp 100 Juta
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dan setelah disetor penuh sekurang-kurangnya Rp 29

Juta.

4. Dalam 2 tahun ‘btuku terakhir s=sacara 5erturut~turut
memperaoleh laba dengan perbandingan laba bersihh  tahun
terakhir dan modal sendiri sekurang--kurangnys 10%.

5. Laporan kenangan telah diperikss oleh saskuantan publik
untuk 2 tahun buku terakhir dengan pernvatazn pendapsat
wajar tanpsas syarat (ungqualified Qpinion).14

Sedangkan prosedur untuk go-public adalah sebagal
berikut:

1. Tahap persiapan. Calon emiten akan melakukan berbagai
persiapan untuk suksesnva emisil vang telah direncana-
kan.

2. Menyampaikan letter of intent ke Bapepam, yailtu merupa-
karn surat penyampaian kehendal untuk menerbitksan seku-
ritas melalui pasar modal.

3. Penyampaian pernyatazan pendaftaran.

4., Evsluasi oleh Bapepan.

5. Dengar pendapat térbatas. Pihak emiten akan melakukan
presentasi dihadapan Bapepam dan para lembaga penun-
jang.15

1.2.3. Jenis-Jjenis Transaksi/Penawsran __Saham di _Pasar

14'Sumantoro, Ibid., hal ©7.
13 Popis Seabards [ TP B
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Modal. Berdasarkan survey awal yang dilakukan di Burssa
Efek Surabaya, transaksi/penawaran saham di pasar modal,
hingga tgnggal 31 Desemnber 1994, depat diklasifikasikan
sebagail berikut:

1. Penawaran Saham Umum Perdans.

2. Company Listing

3. Right Issue

4. Private Placement

5. Saham Dividen

6. Saham Koperasi

7. Saham Bonus

8. Partial Listing

9. Swap Share

10. Saham Preferen

11. Saham Biasa

12. Stock Splitting

13. Saham Ronversi

14. Pre-Listing Konversi

15, Emisi Claim

16. Penawaran Umum Seri A (Dalam Negeri/Nasional)

17. Penawaran Umum Seri B (Asing/Divestasi)

1.2.4. Jenis-jenis Industri di Pasar Hodal. Dari 234
emiten vyang terdaftar di Bapepam dapat dikelompokkan
kedalam berbagai jenis industri. Meshkipun sampai saat inl

belum ada standar jang pastl dalam pengelompoikkan industri
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tersebut, dikarenakan jumlah emiten vang semakin meningkat
dan dengan maceam produknya yang selalu bertambah. Antara
Bapepam, BEJ, dan BES pun dalam mengklasifikasikan Jjenis
industril adalah dengan cara yang berbedsa. Nawun dalam hal
ini pengklasifikasian oleh BEJ, sebagal data terakhir,
dapat ditampilkan. Pengklasifikasian itu adalsh seperti

vang ditunjukkan dslam tabel 3 berikoat ini.

TABEL 3 YLASTFIXASTINDUSTRY EMITEN

B e B et e e R A ettt A S S S S

! No ! denis Industri ™y F? Y ol
' 1! Agriculture ‘ ! !
! ! i1, Crops J 0t 0.00 ¢
! ! 12, Plantation ) 14! .00 !
! ¢ 13, Animal Husbandry 5 20 0,01
| ! 14, Fishing ; ¢! 0,001
¢ ! 15, Forestry 0t 0,00
! ' 19, Other not Elsewhera Claseified ; 00 0,00
12! Mining J g !
! ' 21, Coal Mining J 0! 0,00 !
! ¢ 22, Crude Petroleun % Natural Gas ! 1! 00!
! ! 23, Metal and Mineral Hining ! 1! 00 !
! b 24, Land/Stose Quarrying ! 0 0,00 !
! ! 29, Other not Elsewhers Classified : 0! 0.00 !
' 3! Basic Industry and Chemicals ! ! !
! * 31, Cement ! 30000
! ' 32, Cerapics, Blass, Forcelain ! o000
! ' 33. Metal and Allied Products ,  0.04!
! ' 34, Chemicals ' Wi 0.080
i ' 35, Plastics ! gt 0,04 !
! ! 3b. Animal Feed } o020
! {37, Wood Industries ! 20001
! ' 38, Pulp and Paper ! 51 0,03 !
! ' 39, Other not Elsewhere Classified ! ot 0,000
Vo4 MWiscelaneous Industry ! ! !
! ! 41, Machinery and Heavy Equipsent ! N N O
! ' 42, Automotive and Components ! 9 0,04
Yoo b a3, Textile, Garment ! 140 0,06 !
! ! 44, Footwear ! 70 0,03
! ' 45, Cable ' ! b5 003!
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Lanjutan Tabel 3

.......................................................................
1 3 3 3 -+t R R b RS b R R RS- e R A

......................................................................
12ttt 2 bt bbb b o e - - e A i - g S P Y

.........................................................................

46, Electronics

49, Other not Elsewhere Classified
Consumer Boods Industry

31, Food and Beverages

92, Tobacco Manufactures

53. Pharmaceuticals

54, Cosmetics and Households

39. Other not Elcewhere Classified

Construction, Property and Real Estates

61, Construction
62, Property and Real Estates
69, Other not Elsewhere Classified

Inffrastructure, Utility, and Transportation

71, Energy

72. Toll Road; Airport, Harber and
73, Telecomunication

74. Transportation

79. Other not Eisewhers Classified
Finance '

B1, Bank

B2, Financial Institution

83. Seturities Company

84, Insurance

83, Investment Fund/Mutual Fund
B9. Dther not Elsewhere [lassified
Trade and Services

91, Wholesale (Durable Goods)

92. Wholesale {Nondurable Goods)
93, Retail Trade

94, Hotel, Restaurant

95, Tourist and Entertainment

96, Advertising and Mass Kedia

97. Conputer and Services

99, Other not elsewhere Classified

AF

.00
0.08
0.00

.........................................................................
R e e R et e A e 3 P R 2 S R R S R S . b2 F )

Yang

menarik dari penghlasifikasiarn ini adalah

Susber: Jakarta Stock Exchange, Monthly Review, April 1995

t ¢ jumlah yang tercatat pada tahun itu

dangan - jauh kedepan BEJ dengan
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vang berpotensi untuk go-public ¢i massa yang akan datang.
Dari tabel 3 terlihat bahws sampal sazat ini bidang
industri vyang paling banvak perusahaan publiknva adalah
Bank, vaitu sebanysk 22 perusahaan atan 2,886% dari total
perusahaan publik. Tewpst kedus diduduki bidang FProperty
dan Real Estates sebényak 17 perusahsan ataw 7,627 dari
total perusahgsan publik., Tempat ketiga diduduki bidang
Textil dan Garment serta bidang Food dan Beverages, seba-
nyak 14 perusashaan atau £6,27% dari total perusahaan publik.
Sebagaimana kita ketahui bahwa bidang perbankan dan proper-
ty/real estates merupakan bidang-bidang yang.sangat membuy -

tuhkan dana sangat besar untuk berkembang.

1.2.5. Prospektus. Salah satu dokuwmen penting dalam proses

so-public adalah prospektns, vaituv: suatu

“"dokumen ringkas yang pada dasarnya wewmuat inforwmasi
minimum vang harus diketahui oleh pemcdal. Informasi
tersebut antara lain wemuat tujusn penawaran  umum,
direksi, masa penawaran, tanggsl penjatahan, tanggal
pengembalian dana, tanggsl pencatatan di bursa, harga
saham, penjamin emisi, laporan keusngan r%ggkas, bidang
usaha emiten, dan struktur modal ewmiten."*

Sedang berdasarkan %K Menkeu Nomor 1548/KMK.013/13890
Prospektus adalah setiap pernvatazaan vyang dicetak atan

informasi yang digunakan untuk penawaran efek dengan maksud

lB’Agus Sabardi, ihid.. hal 129.
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mempengaruhi pihak lain untuk membell atsu memperdagangksan
efek, kecuali pernyataan atau informasi vang berdasarkan

ketentuan Bapepam dinyatakan bukan sebzgail prospektus.

1.2.6. Tuinan  Penawaran Umum (The Qhiectives of  Public
Offers). Adalah bagian dari prospektus emiten yang berisi
pernyataan tentang alasan-alasan atau tujuan-tujuan dari
go-public-nya suaty perusahaan. Sebagaimana telah diterang-
kan sebelumnya bahwa ada © alagan atau tujuan suatu'perusa~
haan go-public (lih. hbl 3). Pernyataan tentang tujuan ini
lebih dijelaskan lagi dalam "Penggunaan Dana vang Diperoleh
dari Penawaran Umum.” Untuk lebih jelasnya lihat lampiran 2

dan lampiran 3 halaman 80 dan 91,

1.2.7. Laporan Keuangan Tahunao Emitep. 5alah satu kewa-
Jiban perusahsan publik adalah menyampaikan laporan keu-
angan tahunanl(annual report) kepada Bapepam dan mengumum-
kannya kepada masyarakat. Xewaiiban ini diatur dalam Surat
Edaran Ketua Bapepam Nomor: SE-0S/PM/1882 tentang Penyam-
paian Laporan Keuvangsn Tahunan. Dari laporan ini masyarakat
dapat mengetahul tentang prestasi dan kemajuan perusahaanv
publik. Disamping itu secéra periodik juga banyak perusa-
haan publik yang mengirimkan lapcran keusangan interimnys,
baik itul per triwulan atsu per semester. Fada umumnya
laporan keuangan tahunannya telah diaudit oleh akuntan

publik yang terdaftar di Bapepam. Sedangkan lapor-sn keus-
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ngan interimnys tidak selslu telah diaudit.
1.2.8. Laporan Penggunaan Dana _FEmiten. Kewajiban lain

perusahaan publik adalah membuat laporan penggunasan dana
vang diperoleh lewat go~public kepada Bapepam. Laporsn ini
dibuat setisp triwulan seksli. Laporan penggunaan dansa
berisi keterangan tentang realisasi rencana penggunssn dans
go-public yvang telah diperoleh. Laporan ini baru diwajibkan
mulai bulan A§r11 1994 berdasarkan Surat Kepads Emiten oleh
Bapepam Nomor 5.199/PM/1994 tentang Laporan Realisasi
Penggunaan Dana Emisi, sehingga untuk perusshasn publik
vang go-public sebelum tanggal tersebut tidask dikenakan
kewajiban untuk membuatnys. Meskipun dalam kenyataannysa
sebagian besar perusahaan publik mewmbuatnys.

Adapun bentuk dari laporan penggunasn dana perusahasn

publik adslah seperti pada tabel 4 bawah ini.

TABEL § LAPORAN PENGGUNARN DANA PERUSAHRAN PUBLIK KEPADR BAPEPAN

Ui ! i ! bl ! Endel 'Pordme! Eeist 'Thspansi Wi.iEriat

"ol Bamiats ! Porge ! Wil ! PP ' N TS -

et ing L 2in-Tain'Ebspansi ¥, Kerja Refinancing! Tain-lain Feteragan!

s 1uz uT3m ine (%e .z3 133 43D

(ua iae ot v R

a2 M i ew ana vem iam Lwm 1w
1Em Lem swe am sW 128 rEA v e
imm e e tes rwe tem TPe bew
Lvh Tt tem i e 1 | PR
et e aMe 1w e em TR
Tem vem vew tem e aem 1w b ex
Tee cem s tem e D fex v e

TELELELELELELCEE]
L ERLEL LR IEEET
IPe Lse cew 1vm o LZ TAh Tew Cws
N R LR L]
tat tWm Lem i@ e cem iem b vw

Me o Lun tee tee amh 1T e iow

Sumber; Biro PXP II - BAPEPAM
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1.3. Tinjanan tentang Hutang

’ 7
1.3.1. Pengertian Hutang. Harvyono Yasuf L menyvatakan bahwa

"hutang adalah merupakan kewadiban kepsda pihak tertentu.
Hutang selalu berkaitan dengan kewzdiban untuk menyerahkan
barsng (misalnya uang)‘atau jasa tertentu di masa vang akan
datang." Sedang pendertian hutang vang diatur dalam Standar
Akuntansi Keuasngan dinvatakan dalam Kerangha Dassr Penyusu-
nan dan Penyajian Laporan Keuvangan paragraf 60 sampal B84.
Adapun pengertian vang termuat dalam paragraf 60 adalah
sebagail berikut: ‘

"...adalab bahwa perusahaan memnpunysi kewajiban (obli-
gation) masa kini. Kewajiban adalah suatu tugas atau
tanggungjawab untuk bertindak atsu untuk melaksanakan
sesuiatu dengan cara tertentu. Kewajiban ini dapat
dipaksakan menurut hukum..., namun kewaigban Jjuga
timbul dari praktek bisnis yvang lazim,...."

1.3.2. Rlssifikassi Hutang. Hubtang biasanya dibedaksn atas
dasar jangka waktu pelunasannya.lg Sehingga hutang didalam
neraca dibedakan menjadi:
1. Hutang Jangka Pendek, adalah kewajiban-~kewajiban yang
harus dilunaéi dalam Jjangka walktu tidsk lebih dari satu
Y7 AL # 'a ryono Yusuf, Dazar-dasar Akuntangsi, dilid 2.
edisi revisi, Liberty, Yogyaskarta, 1887, hal 181.

18.1katan Akuntan Indonesia, Uhender Abuwntsnsi Kevan-
gan.. Buku Sstu, Salemba Empat, Jakarta, 1994,

=

18. 1, Haryono Yusuf, ihig
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tahun atau tidsk lebih daril satu siklus operasi perusa-
haan. Perkiraan vang termasuk dalam hutang jangka pendek
contohnyé adalal hutang dagang, hutang bilaya dan lain-
lain.

2. Hutang Jangks Panjang, adalah kewadiban-kewajlban vang
harus dilunasi dalam jarngka waktu lebih dari =zatu tahun

ataun lebih dari satu siklus operasi perusahaan.

1.3.3. Pelunasan Hutang. Karena hntang adalah kewsjiban
vang harus dipenuhl. maka dana yang diperoleh dari go-
publiec dapat digunakan untuk melunaszi hutang vang dimiliki
perusahaan publik. Pelunasan demikisn merupakan salah satu
alternatif dalam menyelesaikan kewadiban. Adapun cara-cars
penyelessaian kewajiban vang distur dalam Standsr Akuntansi
Keuvangan, Kerangka Dasar Penyvusunan dan Penyvalian  laporan
Xeuvangan, parsgral 62, adalah sebsgsil terikub:

1. Pembayaran kas.

2. Penyerahan aktiva lain.

3. Pemberian Jassa.

4. Penggantian kewajiban tersebuti dengan kewajiban lain.

n

Konversi kewajiban menjadi ekuitas.

OV

HODEL ANALISIS

Penelitian ini adalah penelitian deskriptifl evaluatif.

Dalam penelitian ini akan diadakan evaluasi Lerhadap pen-
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capaian tujuan penawaran umum perdans perusahaan-perusahaan
publik, vakni berupsz pelunasan hutang, baik‘jangka pendek
maupun Jjangka panjang. Evaluaszi diadskan dengan ﬁembandingm
kan antara rencana pelunsssn huteng yvang direncanakan pada

saat go-public, dengan rvealisasi pelt

—_

nasan hutang yang
telah dilaksanaskan sampai saat inid. Jugs akan digambarkan
bagaimana struktur/komposisi peluonasan hutang tersebut
berdasarkan tahap-tahap pelunssannya, selisih  pelunasan
vang terjadi, dan persentase szelisih pelunasan  hutang

terhadap rencana pelunasan hutangnya.

3. METODOLOGI PENELITIAN

3.1. Refinisi Operasional

Ada beberapa definisi operasgional yang perlu diung-
kapkan dalam penelitian ini, yaitu:

1. Perusahaan Publik; adalah peruzahaan vang telah terdaf-
tar/tercatat di Bapepan/REJ/RES/DBPT aian  digebut Jjuga
Emiten, vyaitu perusshaan vang memperoleh dana melaluil
pasar’ modal dengan menerbitkan sahan atau obligasi dan

menjualnya secaras umum kKepada nasyaraks

i+

[oN]

Saham Umum; sdalsh saham biass, begilk atas nama maupun
tidak atas nama, vang dikeluarksn untuk kepentingan Go-
Public.

3. Penawaran Saham Uwmum Perdana; adalsh penawaran perusa-

haan publik berupa saham-sahan dmum‘pada saat pertama
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w
O

kali Go-Public yang dilakukan dengan menggunskan medis
massa, atau ditawarkan kepada lebih dari 100 (seratus)
pihak, atau telah dijual kepada 50 (lima puluh) pihsak
dalam suatu periode tertentu vyang ditetapkan ketua
Bapepanm.
Tujuan _Penawaran Saham Umum Perdana; adalah tujuan-
tujuan penawaran sahan uﬁum zebagaimana vang dinyatakan
dalam prospektus pada saat pertswma kali Jo-Public.
Tanggal efektif; adalsh tanggal terpenuhinya seluruh
tatacara dan persyvaratan pernystasn pendaftaran oleh
perusahaan publik/emiten.
Hutang; adalah tugas atau tanggungiawalb untuk bertindak
atau untuk melaksanakan sesuatu dengsn cara tertentu,
baik Jangka panjang manpun jangka pendek.
Pelunasan Hutang; adalah cara penyelesaian kewajiban
dengan pembavaran kas.
Rencana Pelunasan Hutang; besarnyas pembayaran kas vyang
direncanakan untuk melunasi hutarg sebagsimana tertera
dalam prospektus.
Realisasi Pelunasan Hutang: adalah besarnya huotang
perusahaan-perusahaan publik vang telah dilunasi dengan
menggunakan dana yang diperoleh dari go-public.
Struktur/Komposisi realisasi pelunasan hutang; ting-

kat/tahap /susunan reslisasi pelunasan hutang peru

[65]

a-—

haan-perusahaan publik.
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oV}
s

3.2. Identifikasi Variabel

Dalam penelitian inl adszs beberapus variabel yvang perluo

diteliti, yaitu:

1.

n

3.

Rencana Pelunasan Hutang; yaltu besarnya hutang perusa-
haan-perusahaan publik yang akan dilunasi dengan meng-
gunakan dana yang diperoleh dari go-public (penawaran
ssham umum perdana), dan dalam hal ini telalh dinyatakan
dalam prospektus perusahaan dengan Jjudul “"Fenggunaan
Dana yang Diperoleh dari Penawaran Umum."

Realisasi Pelunasan Hutang; vaitu besarnya hutang
perusahaan-perusahaan publik vang telah dilunasi dengan
menggunakan dana yang diperoleh dari go-public (pena-
waran saham umum perdana), dan dalam hal ini dapat
dilihat berdasarkan Laporan Penggunaaan Dana go-public
vang disampaikan peruéahaan~perusahaan puBlik kepada

Rapepam.

3. Batasan Penelitian

Adapun batasan-batasan vang ditetapkasn dalam peneli-

tian ini adalah:

1.

Sebagaimana telah dijelaskan dalam latar belakang
masalah penelitian ini, maks tuduan penawaran sahsamn
umum perdana yang diteliti adsalah tujuan vang pertamsa,
yaitu T"Pelunssan Hutang”, baik jangka pendek maupun
Jangka panjang.

Dari selurulr perusahaan publik vang Lerdaltar di  Bape-
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[¥3)
W)

pam hingga Sd april 1985 (234 ewiteny, hanya alan

diteliti vang bertanggal efekitif 1 Januari 18381 hingga

31 Desember 13894 . Pembatasan ini ditetapkan berdasarkan

fakta bahwa:

1. Setelah berbagail pakelt deregulasi vyang digulirkan
pemerintah pada bLahun 1887 dan 12388, serangkailan

terobosan-terocbousan baru banyzk diterbitkan oleh

pemerintah (Bapepsn) molai tehen 19491, untuk mencip-

takan keterbukaarn parusshasn-perusahaan publik,
dengan tujuan melindungi investor dan pars pelaku

pasar modal lainnya.

2. Laporan Penggunaan Dana moelail diwajibkan  sekitar
April 1894 dan dibuat secara periodik untuk tiap
triwulan., Sehingga dengan membstasi hingga akhir
Desember 1984, diharapkan gkan cukup  waktu bagi
emiten untuk menvampaikan laporannya sampai akhir
April 198%5.

3. Dari sekian bényak Jjenis transaksi/penavaran saham di
pasar modai, hanya skan diteliti "penawvaran saham umum
perdana” saja. Karena perusshwan belum purnya pengalaman
go~public, sehingga penetapan tnjuan peoenawaran  saham
nmumnya belum terpengaruh oleh evaloasi Papepsm atau
pihak lainnya tervhadszp rencana peanggunasn dananysa.

3.4. Asumsizasunsi

Adapun asumsi-asums) vang ditetapkan dalam penelitian
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ini adalah:

1.

Tujuan penawaran saham uvnumn perdense vang diteliti dalam
penelitian ini sadalabh tujuan primer, Dbukan tujuaﬁ
sekunder. Contoh pada prospektus PT. Ades Alfindo Putra
Setia pada sast go-public tertera salabh satu  tujuan
penawaran saham umomnya adalahn:  "Memperkuat struoktur
permodalan dan keuvangan Ades “dengan cara wmelunasi
sebagian kKewajiban yvsng terhutang pads gast pernyataan
pendaftaran menjédi efektif . (sumber: Prospektus DPT.
Ades Alfindo Pubtra Zetias tahuon 1884). Tujuasn priner
disini adalah welunzsi sebagian  hutang. sedangkean
tujuan sekunder adalah memnperkuat struktor  permodsalan
dan keuangan perusahzan.

Tidak ada prioyitas penetapan tuiuan  penaweran  sabhan

umum perdana. Berbagal tujuan vang ditetapkan pada saat

]

go-public dianggap telah‘dirumuskan gecara matang oleh
manajemen, dan memnpunyasl kesempaban yvang sama untuk
dicapsi/diresalisasikan. Sehingga dalsm realisasi pelu-
nasan- hutang, tujuan-tujuan lainnyapun dianggar telah
dilaksanakan sesual rencansz.

Persistiwa-peristiwa penting setelah go-public vyang
dapat mempengaruhi pencapsian Lujuan senawarar  saham
umum  perdana, dalawm hal il berupa  pelunasan  hobang,
diabaikan dan dianggap tidak ads  semata-wmsba antuk
menunjukkan kesungguhan perusahasn pubilk untuk meluna-

$1 hutangnya. Peristiva-peristiws iiu dapat harupa RUPS
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vang mengdubsh rencans wpenddunsan dans go-public, adanysa
right issue, venawsrsn ssham umum lagi. dan lsin sebs-

gainve.

3.5. Jenis dan Sumber Data

Jenis dsts veang divergunskan sdslsh data kuantitatif
dan kualitatif vang berasal dasri vrospehktus dan  lsporan
penggunasan danea wperusshasn-rerusahasn vpublik. Sedang
sumber dats sdalsh sumber sekunder vang berassl dari dats-

datas vang ads di Bapevam dan Passr Modsl.

3.8. Prosedur Penentuan Sampel

Populasi dari penelitisn ini adslah seluruh perusa-
hsan rublik vang hanva mengelusrkan ssham (emiten saham)
vang terdsftar di Bapepam. Sampai 30 April 1885 telsh
terdaftar sebanvak 234 emiten. Dari seluruh populasi vyang
ads tersebut skan ditentuksn "tardet porulstion” peneli-
tisn berdasarksn bsatasan-bstasan venelitiasn vang telsh
ditetarkan sebelumnvs. Berdassrkan hasil survev swal ysng
dilskukan di Baperam darat diketahui bahwa populasi vyang
memenuhi kriteris asdalah sebanvsh 58 emiten. dan inilsh
vang wmeniadi "target povulstion” penelitisn inl. Seluruh
target vpopulesi diteliti. oleh karens itu wenelitisn ini
tidak memerluksn premilihan samrel. Adapun daftar “target

population” dapat dilihat pads tabel 5 berikut ini.
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TAREL & SELEKS) EMITEN VANG BERTANGGAL EFEKTIF 1-1-1991
TUIUAN PENAWARAN UMUM PERDANA

HINGGA 31-12-5994 RERDAGARKAN

TPUR:

ay ~d O N > Al BN

'Jha“-DuJh-h(AM‘/‘wu‘/‘0‘“("(‘4?\)'\.’NNNMNM!\JMV—Q—-'—"—"—"—'F"—‘V‘H
B R D D 0 O el R S0 DS O B B e DD 0 O B RN e OO

Poo! Acuransi
Semen Bresik

Kurnia Kapuas Utama Glue Industry

Lippo Land

Dynaplast

Modern Photo Fila Conpany
NIPRESS

Kalbe Farma

Indovest

Dharmala 5 8

Metro Supermarket

Buba Indah

Bunung Agung

Yabelindo Murni

Plaza Indonesia Realty
Osetraco Finance

Sona Topas Tourism Industry
Labelgetal

Ninindo P

.t Serini Corp.

Ever Shine Textile industry
Jembo Cable Company

BMART Corp.

frgha Xarys Prima Industry
Matahari Putra Prima
Indocopper

Sekar Bumi

Barasa Nugraha

Modernland Realty

Texnaco PE

Surabaya Agung 1 P ¥

Fast Food Indonesia

Lion Metal Horke

Tira Austenite

Intraco Penta

Banda Wangsa Utana

Sekar Laut

Barito Pacific Timber
Tancho Indonesia

Concord Benefit Enterprise
Andayani Megah

Indosepamas Agung

¥edaung Indah Can

Bank Tiara

20
14
15
18

7

3
il

1
1

12
27
30

4
14

{
i

2
24
24

g

20

30

Mei
fei
Mei
Hei
Jun
Jun
Jun
Jun
Jun
Jun
Nop
Des
Des
¥ei
Hei
Jun

Mel ¢

Jun
Jun

Jui

} Sep

Okt
Gkt
Nog
Nop

d Nop

Nop
Des
Des
Des

L ofar

Har
Jun
Jun
Jun
Jun
Ags
Ags

Ags |
% Sep
! SZ};‘ H

Sap

bkt
70kt

Ya
Tidak
Tidak
Tidak
Tidak
Tidak

Ya

Ya
Tidak

Ya
Tidak
Tidak

Ya

Ya

Ya

Yz

Ya

Ya
Tidak

Ya

Ya

Ya
Tidak

Ya

Ya

Ya

Ya

Ya

Ya

Ya

Ya
Tidak

Ya

Ya
Tidak

Ya
Tidak
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Lanjutan Tabel §

..............................................................................
--------------------------------------------------------------------------------

87

38

39

60

b1

b2

63
1

' &3
46
b7
68
149
i
'n
'
r73
P4
PTS
T
17
' 78
'
‘g0
H:D!
82
' 83
' 84
L B3
! Bb
' a7
L]
t
]

'8B?

g9
! 90

Anwar Sierad

Super Mitory Utams
Mulia Industrindo
Texnaco Jaya

Rank Papan Sejahtera
Has Murni Indonesia
Multibreeder ARI
Panta Wiratama Sakti
Sumalindo Lestari Jaya
Ciputra Development
Putra Surya Perkasa

! Lippo Securities
' Bank Mashill Utama

Putra Sejahtera Perkasa/CFC
Ugahari

Ades Alfindo Putra Setia
Teapo Scan Pacific

Perdana Cipta Multi Finance
Jaya Real Property

Modern Bank Permata Plaza
Indo Food Sukses Makmur
Bank Bira

Bank Rama

Mulialang

Intinusa Selareksa

Enseval Putra Megs Trading
Steady Safe

Wicaksana Overseas Internasional

Ometraco Realty

Bintang Kharisma

fneka Xinia Raya

Medco Energy Corg,

Bank NISP

Langgeng Makmur Plastic

' Presidha Aneka Niaga

Indosat .

Duta Pertiwi

fisiana IMI Industries
Pudjiadi Prestige

Darya VYaria Laboratoria
Suparma

Keramita Indonesia
INDAL (Rlupinium Industri)
Centris Hulia Persada
Jeewon Jaya Indonesia
Karwell Indonesia

Tanggal
Efektif

................................................................................
..............................................................................

TPUP:

Tidak
Tidak
Tidak
Ya
Tidat
Tidak
Tidak
Ya
Ya
Ya
Ya
Ya
Tidak
Tidak
Ya
Tidak
Tidak
Ya
Tidak
tidak
Ya
Ya
Ya
Tidak
Ya
Tidak
Ya
Ya
Ya
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Lanjutan Tabel 5

-------------------------------------------------------------------------------
.............................................................................

! ! ¢ Tanggal ! TPRUR: !
! No ! Nama Perusahaan t Efektif ' Pelunasan Hutapg !
P91 ! Fajar Surya Wisesa ©29 Nop 1994 ¢ Ya !
! 92 ! Davomas Abadi !I0 Nop 1994 ! Ya !
193 ! Citra Marga Nusa Fala. P30 Nop 1994 ! Ya !
' 94 ! Hexindo Adi Perkasa b5 Des 1994 ! ¥a !
£ 95 ! K I Jababeka Pb Des 1994 ! Tidak

' 96 ! Bukaka Teknik Utama b Des 1994 1 Ya {
1 97 ! Brahanas Citra Wisata t23 Des 1994 ! tidak !
' 98 ! Telaga Mas Pertimi T28 Des 1994 ¢ Ya !

o = e i R i e R il i S rh i R S A S T T T

Sumber: Prospektus-prospektus Epiten - FISD BAPEPAN Jakarta

Prosedur Pengumpulan Dala \/

o
~1

~Data akan dikumpulkan melalui studi literatur di
Bapepam dan Pasar Modal, berupaz prospektus-prospektus,
L,aporan Penggunaan Dana perusshaan-perusshsan publik
(emiten) kepada Bapepam, Laporan Keuangan tahunah, Lapo-
ran-laporan dan Review-review BRapepam, BES, dan BEJ' dan
lain sebagainya.

3.8. EQQQP‘I_QE)P_Q}LKJLTH_.HJAM<

Data kuentitatif dsrn kuslitatif vong dipzroleh dari
stndi  literatur di Bapepan dan pasar modal akan dikelom-
pokkan dalam paparan tabulszsi-tabulasi. Adspun secara
terinci pengelompokkan dats tersebut =kan mengikuti pcla

sebagai berikut:

1. Gambaran Umum Emiten

Data yang diperoleh skan ditsbulazikan kedslam 2 tabel.
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Tahel pertama bersifat kualitatif, dan akan dibagi

kedalam 5 koloﬁ, vaitu:

1. Nomor, akan ‘terisi romor urut ewmiten berdasarkan
tanggal efektifnya.

2. Nama Perusahazan, akan berisi nama-nama emiten secarsa
terurut menurut tanggal efektifnya.

3. Tanggal Efektif, akan bherisi tanggal-tasnggsl efektif
emiten.

4, Tanggal Neraca, akan herisi tanggal-tanggsl nevraca
emiten pada saat go-public.

5. Bidang Industri, akan berisi pidang industri vang
ditekuni emiten.

Sedang tahel kedua hersgifat  koanbtitatif, dan  a2kan

dibagi kedalam & kolom, vaitu:

1. Nomor, akan berisi nomor urul smiten Derdssarkan

tanggal efektifnya.

av]

Nama perusahaan, akan berisi nama-nawma emibten secars

terurut berdasarkan tanggal efekiifnya.

3. Total Hutang, akan berisi salde-zaldo total hutang
emiten pada tanggal neraca pads saat gv~pub]fc.

4. Debt Equity Ratio (DER)Y, akan berisi nilai DER
masing~masing emiten pada tenggal neracs pada  saat
go-public.

5. Nilai Emisi, skan berisi nilai emisi mésing—masing

emiten.

Gambaran Umum Emiten Berdasarkan Tanggal Efektif dan
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Tanggal Listing

Data yang dipernoleh akan ditabulasikan kedalam 2 tabel.

Tabel pertamz bersifat kuantitatif dengan distribusi

kelas vang kualitatif, dan akan dibagl kedalam 4 kolom,

yaitu:

1. Nomor, akan berisi nowor urut tahun tanggsl efektif
emiten.

2. Tanggal Efektif, akan berisi tahun-tahun tanggal
efektif emiten.

3. Frekuensi, akan herisi frekuznsil emiten berdssarkan

tahun tanggal efektifnys.

o

4. Persentase (

E)
~s
-
3]

kan berizi  persentase  frekuensi
emiten herdasarkan tahuan tanggal sfektifrnya terhadap
total emiten.

Sedang tabel kedua Jugs bpersifat  kouontitabifl dengsn

distribusi kelas yang kualitatif, dan akan dibagi

kedalam 4 kolom, vaitu:

1. Nomor, akan berisi nomor uvurut tahun tanggal listing

emiten.
!

2. Tanggal Listing, =akan herisi tahun-tshun tanggal

listing emiten.

W

Frekuensi, akan berisi frekuensi emiten berdasarkan
) _

tahun tanggal listingnve.

4. Persentase (%>, akan berlslt psrsentase Frekuensi

emiten berdasarkan tahun tanggal listingnya terhadap

total emitern.
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Gambaran Umum Emiten Berdasarkan Jenis Industri

—

Data vyang diperocleh akan ditsbulasikan Lkedalam tabe
tanpa distribusi kelas dazn bersifat koantitatif, dan
akan terdiri dari 4 kolow, vaitu:

1. Nomor, akan berisi nomor urut Jjenis industri smiten.

'

N

Jenis Induétri, akan berisid  Jenids  industri  yang

ditekuni emiten.

3. Frekuensi, akan berisi Jjumlah emiten yang menekuni
jenis,iﬁdustri tersebut.

4. Persentase (%), skan berisi persentase jumlah emiten
vang memenuhi distfibusi kelasnya terhadap total
emiten.

Gambaran Umum Emiten Berdasarkan Harga Perdana dan

Nilai Emisi Pada Saat Go-Publie

Data yang dipercleh akan ditabulazikan kedalam 2  tabel

vang .distribusi kelagnya bervsifat kuantitatif, dan akan

dibagi kedalam 5 kolom. Tabel pertama terdiri dari:

1. Nowor, akan berisgi tomor urut distribusi kelas.

2. Harga Perdana, akan berisi nilai rupish kelas dis-
tribusi.

3. Frekuensi, akan berisi jumlah emiten yzng memenuhi
kelas distribusi tersebut.

4. Titik Tengah (m), akan berisi nilsi rupish titik

tengah kelas distribusi tersehut.

¢n

Perkalian Frekuensil dengan Titik Tengah, akan berisi

nilai rupiah titik tengah kelss distribusi tersebut
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dikalikan dengan frekuensinva.
Sedang tabel kedua distribusi kelazsnya bersifat kuan-
titatif, desn akan dibagi kedsalam 5 kolom, vaitu:
1., Nomor, akan berisi nomov urubt distribwesl kelos.
2. Nilai Emisi, akan berisi nilai rupiah kelas distri-
busi nilai emiszil saham emiten.
3. Frekuensi, akan berisi jumlah emiten yvang memenuhi

kelas distribusi tersebut,

4. Titik Tengah (m), skan berisi nilai rupiah titik

tengah kelas distribugi tersshuat.

5. Perkalian Frekuensi dengan Titik Tengah, akan berisi
nilai rupiah Litik tengah kelgs distribusi  tersebut
dikalikan dendan frekuensinya.

Gambaran Umum Berdasarkan 5aldo Hutang dan DER Pada

Saat Go-Public

Data yang diperoleh skan ditabulasikarn kedalam 2 tabel

vang distribugi kelasnya bversifat koantitatif, dan akan

dibagi kedalam 5 kolom. Tabel pertama terdiri dari:

1. Nomor, akan berisi nomor ovruot distribusi.kelas.

2. Saldo Hutang, akan berisi nmils

1.

rapiah kelas distri-
busi salde hutang emiten pada tanggs! nreraca psada
saat go-public.

3. Frekuensi, akan berisi jdumlab smiten vang wemenuhi
kelas diztribusi tersebutf.

4. Titik Tengah {(m), akan berizi silal  rupish  btitik

tengah kelas distribusi tersebub.
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5. Perkalian Frekuensi dengan Titik Toengah, aksn berisi

nilsil rupiah titik tengsh kelss distribusi  tersebut
dikalikan dengan frekoensinyea.

Sedang tabel kedus distribusi belssnya bersifet kuanti-

tatif, dan akan dibagi kedalam 5 kolom, vaituo:

1. Nomor, akan berisi rnomor urub distribusi kelas.

2. Debt Egquity Ratio (DER), akan berisi nilai kelas
distribusi DER emiten pada tanggal nervacs pada saat
gb—pub]ic.

3. Frekuensgi, akan berisi jumlab swmiten yaﬁg memenuhi
kelas distribusil tersebuti.

4., Titik Tengah (m), akan berisi titik tengah kelas
distribusi tersebut.

5. Perkalisn Frekuenzi dengan Titik Tengah, akan berisi
titik tengah Kelas Jdiztribusi  tersebul dikalikan
dengan frekuensinvea.

Rencana Pelunasan Hutang Emiten

Data vyang diperoleh akan ditabulasiken bkedalanm tabel

tanpa kelas distribusi dan  bersifat kuantitatif, dan

akan terdiri dari $ kolom, wvaiitu:

1. Nomor, akan berisi nomor urut emiten berdasarkan
tanggal efektifnya.

2. Nama Perusahaan, akan berisi nama-nama pgru&ahaan

secara tervrul berdasarksn tanggal efeklifnva.

(o3

Rencana Pelunasan Hutang, akan berisi nilal  rupgiah

hutang vang askan dilunasi dengan dana vung diperoleh
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dari go-public.

4, Persentase terhadzp Hutang, akan berisi persentase
nilai rupiah hutang vang sken dilunssi dengan meng-
gunakan dansa yvang diperoleh dari go-public terhadap
saldo hutang pada tanggal nervaca pada saat go-pub-
lic.

Persentase terhadap Nilal Emisi, aksn berizi persen-

[@1]

tase nilai rupiah butang vang akar dilunasi dengan

‘

menggunakan danag  yang dipercish dari go-public

N

terhadap nilai emisi saham emiten.

Realisasi Pelunasan Huotang Emliten

Data yang diperolieh skan ditzbulazikan kedeslam 2 tabel.
Tabel pertama tanpa distribusi hkelas dan bersifat
kuantitétif, Tabel pertams akan terdiri dari € kolom
utama, vailtu:

1. Nomor, akan berisi nomoer wvrut emiten berdassrkan

tanggal efektifnya.

N

Nama Perusahzan, akan berisl nawms-nama perusshssan

secara teruvrvt berdasarksn Langgsl efekbtifnys.

3. Rencana Pelunaszarn Hobtsng, akan herizi ollial rapiah
hutang yang skan dilunesi dengan dans yang diperoleh
dari go-public.

4. Realisasi Pelunagan, shaen berizi nilal rupiah dana

vang diperoleh deri go-public yvang digurnakan  untuk

melunasi hutang emiten. Xolowm ini aksn dibagl keda-

lam 3 sub kolowm, vaituy:
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a. Sebelum April 1994, akan berisi nilai rupiah dana
yvang dipercleh dari go-public yang digunakan
untuk melunasi hutang sebelum April 1994,

b. April 1984 - April 1985, akan berisl nilal rupiah
dana vang diperoleh daril go-public vang digunakan
untuk melunasi hutang antaras April 1994 hingga
April 19995,

¢. Totsl, akan bherisi juwmlabh sub kolow s dan b,

5. Selisih, akan berisi nilail vupiah selisibh dana vyang
diperoleh dari go-public vang digunakan untuk melu-
nasi hutang dengan nilai rupiah rencana pelunasan
hutang emiten.

6. Persentase selisih, akasn berisi persentase selisih
nilai rupiah dana go-public yang digunakan untuk
melunasi hutang terhadap rencanz pelunasan  hutang
emiten.

Tabel kedua distribusi kelasnyas bersifat kualitatif dan

akan berisi 4 kolom, vyaitu: |

1. Nomor, =akan bDerisi nomor urut KkKondisl pelunasan
hutang emiten.

2. Kondisi Pelunasan, akan berisi KkKondisi pelunssan
hutang emiten. kriteria penilaiannva adalah;

a. Belum lunszs

b. Lunas

¢. Lebih dari lunas.

3. Frekuensi, akan berisi jumlah emiten yang memenuhi
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kelas distribusi tersebut.

4. Persentase, akan berisi persentase Jumlah emiten
yvang memenuhil kelas distribusil tersebut terhadap
total emiten.

Romposisi/Struktur Pelunasan Hutang Emiten Berdasarkan

Tahap Pelunasan

Data vyang diperoleh akan ditabulasikan kedsalam tabel

vang distribusi Kkelasnva bersifat kualitatif, dan akan

terdiril dari 4 kolom, yaitu:

1. Nomor, akan berisi nomor urnt kondisi pelunasan
ﬁutang emiten.

2. Tahap Pelunassn, akan berisi tahap-tahap pelunasan
hutgng untuk masing-masing kondisi pelunasan. Krite-
ria pelunasannya adslah:

a. Sebelum April 1894, yaitu mulali diwajibkannya
emiten untuk membuat Laporan FPenggunaan Dana.
b. April 1995, batas waktu data terakhir yvang masuk.

3. Frekuehsi{ akan beris: jumlah emiten yang memenuhi
kriteria tahap pelunasan tersebut.

4. Persentase, akan berisi persentase frekuensi terha-
dap totai emiten untuk masing-masing kondisi peluna-
san.

Struktur/Romposisi Selisih Pelunasan Hutang Emiten

Data vyang diperoleh akan ditabulasikan kedalam tabel

vang kelas distribusinya bersifat kuantitatif, dan akan

terdiri dari 5 kolom, vaitu:
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1. Nomor, akan berisi nomor urubt kondisi pelunasan
emiten bukan lunas.

2. Selisih Pelunasan, aksn berisi nilai rupiah distri-
busi kelas selisih pelunasan hutang emiten terhadap
rencana pelunasannys, untuk wnossing-masing  kondisi
peiunasan emiten bukan lunas.

3. Frekuensi, akan berisi jumlzsh emiten yang memenubi
kelas distribusi tersebut.

4. Titik Tengah, akan berisi nilai rupiah titik - tengah
kelas distribusi tersebut,

5. Perkalian Frekuensi dengan Titik Tengah, akan berisi
perkalian nilai rupish titik tengah kelas distribusi
tersebut dengan frekuensinya.

Struktur/Komposisi Persentase Selisih Pelunasan Hutang

Emiten

Data vyang diperoleh akan ditabulasikan kedslam tabel

vang kelas distrigu$inya bersifat kuantitatif, dan akan

terdiri dari 5 kolom, yaitu:

1. Nomor, akan berisi nomor urut kondisi ‘pelunasan
emiten bukan lunas.

2. Persentase Selisih Pelunasan, akan berisi distribusi
kelas persentase selisih pelﬁnasan hutang emiten
terhadap rencana pelunasannya, untuk masing-masing
kondisi pelunasan emiten bukan lunas.

3. Frekuensi, akan berisi Jjumlah emiten yang memenuhi

kelas distribusi tersebut.
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4, Titik tengsh, akan berisi titik tengah kelas distri-
busi tersebut.

5.‘Perka1ian Frekuensi dengan Titik Tengah, akan berisi
-perkalian titik tengah distribusi kelas yang dikri-

teriakan dengan frekuensinys.

3.9. IﬁknikuAnnlisiﬁ.M

Data akan dianalisis dengan menggunakan teknik-teknik
statistika deskriptif. Statistika Deskriptif berhubungan
dengan peringkasan seperangkat data dan penguiilannya dalam
bentuk yang dapat dipahami.20 Teknik yvang digunakan adalah
perhitpngan rata-rata.

Ukuran dan kondisi emiten yang dijadikan populasi
sangat beragam, sehingga diperkirakan distribusi data yang
diperoleh'tidak akan berbentuk kurvae normal. Untuk itu ada
é rumus rata-rata yang akan digunakan sebagai alat anali-

sis, ysitu:

1. Rata-rata Data Dikelompoi»:.lf.an2l

Rumusnyavadalah:

A E T (1)

Keterangan:
#fm : Total Frekuensi dikalikan titik tengah

20. gyj Mulyono, 3tatistika untuk Ekenomi, PAU-Ekono-
mi-UI, Jakarta, 1992, hal 1.

21. ipid, hal 22.
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kelas
ZF . Total Frekuenst

Modus Data Dikelompokkanz2

Rumusnya adalsh:

Mo = Lmo + (d1/{(d1+d2)Y %3

Keterangan:

Lmo : Batas kelas bawah kelas modus
di : Selisih antara frekuensi

dengan kelas sebelumrnva

dz : Selsiih antara trekuensi

dengan kelas zesudahnya
i : Interval kelas

Kelas modus adalah kelas yvang memiliki frekuensi

sar.

22.ipid, hal 26.
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BAB TLTIX

ANALISIEIS
1. GAMBARAN UMUM/DESKRIPSI HASILL PENELITIAN
1.1. Gambaran Umum Pasar Hodal

1.1.1. Sﬁiﬂlﬂhwﬂﬁldilinl&mﬁﬂﬁﬁnmﬂaﬁﬁl"dimlndﬁnﬁﬁiﬁ*. Pasar
Modal di Indonesia lahir berkat adanva Keppres Nomor 52
Tahun 1978 tanggal 26 Desember 1976, vang nmelahirkan Badan
Pengawas Pasar Modal (Bapepam: awalnva Badan Pelaksana
Pasar Modal). Nemun momentum tanggal 26 Desember 1976
tidak menimbulkan kegiatan yang berbekas di hati masvara-
kat. Kemudian pada tanggal 10 Agustus 1977, Presiden
Soeharto meresmikan aktivitas pasar modal secara kolosal.
Momentum ini sangat berkesan di hati_masyérakat, sehinggs.
tanggal 10 Agustus 1877 dianggsap sebagai hari lahirnya
pasar modal di Indonesia,23

Sampail saat skripsi ini diftulis 43 Indonesia  sudah
ada 3 bursa efek, vaitu Burss Efek Jakarta (Jakarta Stock
Exchange), Bursa Efek Surabaya (Surabaya Stock Exchange),
dan Bursa Paralel Indonesia (BPI). BEJ didirikan pada
tanggal 4 Desember 1881, disahkan dengsn SK Menteri Kehak-

iman pada tanggal 26 Desember 189391, dan memperoleh 1iiin

2S'Gong Ke-2 Pasar Modal, Berita Pasar Modal,
2%/Juli 1894, hal 11. '

43
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20

usaha dari Menteri Keuvangan tanggsl 18 Maret 1392, Pada
tanggal 16 April 1882 Bapepam resmi menyerahkan pengelo-
laan bursa kepada PT. BEJ. Peresmian swastanisasi PT. BEJ
dilakukan oleh Menteri Keunangsn tanggal 13 Julili 1882 di
Jakarta. 24

Misi utama PT. BEJ adalah menciptakan bursa yvang
likuid, - efisien, wajar, dan transparan. Untuk mengimple-
mentasikan misl tersebut PT. BEJ menetapkan sasaran antara

lain:

1. Menyempurnakan perstursn bDursa.

oV}

Menciptakan sistem informwmasi, perdagangan, dan penye-

lesaian transaksil vang efisien.

3. Meningkatkan kualitas sumber dayva manusia, baik dalam
lingkungan PT. BEJ maupun perusahazan efek anggota
bursa.

Bursa Paralel Indonesia dibentuk oleh Perserikatan
Pedagang Uang dan Efek (PPUE) berdasarkan Keppres Nomor 80
Tahun 1888 tentang Pagar Modal dan SK Menteri Keuangan
Nomor 1252/KMK.013/1988 tentang Tata Cara Pendirian DBursa
Efek, dengan akte notaris Nomor 14 tanggal 17 April 1990,
dan dirubah kembali dengan akte notaris Nomor 32 tanggal
23 Agustus 1990, serta disshkan oleh Menteri Kehakiman
dengan SK Nomor C2-8537.HT0L1.01 tahun 1980 tanggal 17
Desember 1980. Namuﬁ demikian kegiaten bursanya telsah

24’Agus Sabardi, Qp-cit.. hal 141.
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mulai dilaksanakan pada bulan Pebruari 1889.25
Adapun maksud dan tujuan dari pembentukan BPI adalah:

1. Memberikan pelayanan dan jasa, terutama kepada PPUE, di
bidang perdagangan efek-efek dan surst berharga Jjangka
pendek, dengan mengindahkan ketentuan atau peraturan-
peraturan vyvang berlaku baik yang mengatur Qver The
Counter maupun bursa paralel di Indonesia.

2. Menjalankan usaha-usaha pelavanan dsn Jjasa lainnyas di
bidang efek-efek dan surat berharga jangks pendek dalam
arti kata vang seluas-luasnys. dengan cara cdan  bentuk
sesual dengan tujuan ussha.

Sedangkan BES bherdiri pada tanggsl

Tl
L,

Maretr 1989

dengan akte notaris Nomor 72 dari Kartini Mulyadi, SH.
notaris di Jakarta. Kemudian diganti dengan akte notaris
Winnie Hadiprodjo Nomor 4 tahun 188%Y tanggal 12 Juni 1989,
diumumkan dalam Lembaran Berita Negara Nomor 886 tanggal 13

Agustus 1982 (Sumber: arsip pencdirian PT. Bursa Efek

‘Surabaya).

SKRIPSI

Adapﬁn maksud dan tujuan bherdirinva BES adalah:

1. Mernunjang kegiatan pemerintah dalam pengembangan pasar
modal sebagsi alternatif sumber pembiavaan untuk mendu-
kung industri dalam rangka pembangunan masional.

Z. Memberikan kesempatan vang luas kepada wasyaraksat untuk

ikut memiliki berbagai macam =fek disamping memberi

25.1bid, hal 151.
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kemudahan bagi dunia usahs untuk menarik dana dengan
cara wmenawarkan efek kepada masvarakat melalul pasar
modal.
Menyediakan4 garana tambahan kepada para pedagang dan
perantara pedagang efek dalam melaksanakan perdagangan,
.2. Rerkembangan Pasar Modal di Indonesia. Pada dasar-
perkembangan passr modal di Indonesia dapat dibagi
26 yaitu:
Era Deregulasi Tahun 1977 - 1837
Era ini merupakan awal keberadaan'pasar modal di Indo-
nesia yang ditandai dengan dimulainva kegistan passar
modal. Setelah 10 tahun diaktifkannya pasar modal,
Jumlah perusahasan vang gc-public hanya 24 perusahsan
dengan dana vang terhimpan sebesar Rp 121,4 wiliar.
Nilai dan perdagangan sahamwm memang masih rendah wmenca-
pai rata-rata Rp 1.5 juta atau sehesar 149 saham per-
hari. Nilai kapitalisasi pasar pada akhir tsahun 1987
sebesar Rp 112 miliar.
Era Deregulasi Tahun 1987 - 1881
Era ini ditandai dengan diberlakuksnnys Paket Desewmber
1987 (Pakdes 1887), Paket Oktober 1988 (Pakto 1988) dan
Paket Desember 1888 (Pakdes 1988). Melalui kebijaksa-
naan deregulasi }ni telah berhasil diletakkan landasan

bagl bangkitnya kegiatan pasar modal di Indonesia. Hal

2B'Langkah Pasti Pasar Modal. RBepita.  Pasar Hodal,

29/Agustus 1984, hal 13.
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penting vang perlu dicatat adalsh pada era 1ini telah
diberlakukan kebijaksanasn yang wemberikan perlakuan
vang sama tehadap penghasilan bunga dari sektor per-
bankan'dan dividen dari sektor pasar modal.

Pada era ini jumlah perusahasn yang go-public meningkat
pesat dari 24 perusahaan menjadi 145 yerusahaan yang
menawarkan saham. Demikian juga perusahsan yang mena-
warkan obligasi telah mengalsami peningkatsn dari 9
perusahaan menjadi 24 perusshasn. Dana vang dihimpun
pada akhir tahun 1991 zdalah Hp 9 trilinun dan Rp 2,2

, 2
triliun masing-masing untURAS&h&m‘d&n obhligasi. Sehing-
ga Total dana yang dihimpun melzluil pasar mnodal menca-
pai Rp 11,2 triliun. Nilai kaspitalisasi pasar pada
periode ini menunjukkan peningkatan vang ssngat menge-
sankan yaitu dari Kp 112 miliar pads =akhir tahun 1987
menjadi Rp 16,4 triliuﬁ pada akhir tahun 1881.

Era Konsolidasi 1991 - Sekarang

Era ini diawalil dengan wenurunnya asktivitas perdagangan
di bursa sebagail akibat dari 7ight Money Folicy (TM?)
dan lemahnya kondisi bursa internasional. Selanjutnya
mulai pertengahan tahun 1993 pasar modal mulasi mengala-
mi peningkatan dimana Indeks Harga Saham Gabungan di
BEJ mencapai 280,148 pada bulan Jaruwari 1993 telah
mampu meningkat menjadi 588,785 pads akhir tahun 1993.
Juga terjadi peningkatan rats-ratz nilai perdagangan di

BEJ dari Rp 23,6 miliar pada tablun 1391 menjadi Rp

a2
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116,898 mwiliar padas Degember 1943, Juwlsh Ewmiten vyang
tercatat juga meningkat dari 145 perusahaan menjadi 234
perusahaan psada akhir April 1995 dengan nilsi emisi Rp

27,3 triliun.

1.2.3. Deregulasi dan Kehijakan-kebliakan_ di Bidang _Pasar
MQQﬁJJ_Peéatnya pertumbuhan pasar modal di Indonesia dalam
periode 1987 - 1885 tidek terlepas dari berbagal deregula-
1 dan Kebijakan-kebiliskan yang dilakukasn oleh pemerintah.
Ada 3 paket deregulasi vang terkenal di bidang pasar
modal,27 yvaitu:
1. Paket Desember 1987 (Pakdes 1%87)

Isi penting dari Pakdes 1387 adalah sebsgal berikut:

1. Menghapuskan laba winimuw 10% dari modal sendiri.

" 2. Dibukanysa kesémpatan bagl investor untuk berparti-
sipasi di pasar modal Indonesia dalam pemilikan
saham-sasham perusahsan sampai dengan maksimum  49%
dari saham vang tercambtat dl bursa. |

3. Diperkenalkannyva ingstrumen passar modal saham atas
unjuk.

4. Dibukanya Burssz Faralel sebagai arena perdagangsan
efek bagl perusahaan-perusahaan vang kecil dan
menengah.

Menghapuskan batas maksimum fluktnasi hargs 4%.

-

on

27 Perjalanan 17 Tahun Pasar Modal, Berita Pasar
Modal, 28/Juli 1984, hal 6. :
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Paket Oktober 1988 (Pakto 1988)

Adapun terobosﬁnwterobosan vang dilakukan pemerintah

melalui paket ini &daléh:

1. Pengenaan psajak prenghasilan &atas buanga deposito
berjangks dan sertifikat deposito tabungan.

2. Pemerintah mengeluarkan kebijakan pewmberian kredit
bank kepada nasabah perorangan dan nasabah group
yaitu tidak melebihi 20% dan 50% dari modal sendiri
bank pemberi kredit.

3. Penetapan persysratan modal minimum‘untuh mnendirikan
bank umum swasta nasional, bank pembangunan  swasta
ngsional dan bank nasional campoaran.

4. Memberi peluang kepada bank untuk memanfaaztkan pasar
modal untuk memperlnas rermodalannya.

3. Paket Desember 1988 (Pakdes 1938)

Melalui paket ini, pemerintah memberikan Kesempatan
kepada swasta untuk mendivikan dan  wmenvelenggarskan
bursa di luwar Jakarts, sehingge berdirilsh BES di
Surabaya pada tahun 1983. Juga diberikannya kesempatan
kepada peruséhaan untuk mencatatkan seluruh saham yang
telah ditempathkan dan disetor penuh di bursa, dengan
harapan saham perusashaan akan lebih marketable.
Selain ketigs paket terﬁebut,.pemerintah tidak ber-
henti begitu saja dalam mengembanghsn pasar modal. Kebi-
jakan berikutnya adsalah dikelusrkannyva keputusan Menteri

keuangan RI Nomor 1548/KMK/013/1890,) yvang ciubah dengan
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Keputusan Menteri Keuangan Rl Nomor 1198/KMK.010/14981 yang

berisi penetapan tugas Bapepaw hasnya  sebagal pengawvas

SKRIPSI

bursa. bukan lagi sebagail penvelenggara, Disawmping itu
juga dibentuklah lembaga-lembaga bara di bidang passay
modal seperti Lembaga kliring Penvelesalan dan Penyimpang-
an, Reksa Dana dan lain sebagainva.

Disamping itu sejak tahun 1881 Bapepam telah mensya-
ratkan keterbukaan sebagai suatu hal yang utama, dengan
tujuan melindungi invesﬁor dan paras pelaka pasar modal
lainnya. Adapun rangkaian peraturan vang dikelusrkan
tersebut antara lain:

1. Peraturan Nomor: IX.C.1. tentang Reterbukaan Informasi
vang Harus Segera Diumumkan Kepada Publik.
2. Peraturan Nomor: X.D.1. tentang Prrsvaratan Kelerbuksan

Orang Dalam dan Pemegang Saham Tertentu.

w

Surat Edaran Ketua Bapepam Homor: SE-45H6/PM/1991

tentang Pembelian Sabham atan Penvertaan pada Ferusahaan

lain.

4. Peraturan Romor: IX.A.ll. tentang Fembatasayn Atas Sahan
vang Diterbitkan Sebelum Penawgran Umum .

5. Peraturan HNomor: IX.A.8. téntang Hak Mewmesan Efek
Terlebih Dahulu (FPre-Emptive Right).

5. Peraturan Nomor: IX.D.1. tentang Benturan Kepentingan
Transaksi Tertentu.

7. Surat Edarsn Ketua Bapepam Nomor: SE-USH/PM/1992 tentang

Penyampaian Laporan Keuvangan Tahunszn. Dan lain-lain.
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1

Ssat ini Bapepsm sedang wmewnpersiapkan Rancangan
Undang-lUndang Pasar Modal untuk menggantikan Undang-Undang
Nomor 15 Tahun 1882 tentang Undang-Undang Darurat tentang

Bursa yang telah ketinggalsn zaman.

1.7Z. Gambaran Umum Emiten

. Berdasarkan hasil studi litereatur vang dilakukan di
Bapepam dan pasar modal, maka gambaran swmiten vyvang go-
public perdana bertanggal efelktif 1 Jarmuari 1891 hingga 31
Desember 1984 dengan tujuan penawaran umam perdana: pelu-
nasan hutang adalah seperitil vang dituninkkan oleh tabel B

dart 7 berikut.

TABEL & DAFTAR EMITEN YANG GO-PUBLIC PERDANA BERTANGGAL EFEKTIF 1-1-1991
HINGGA 31-12-1994 TENGAN TUJURN PENARARAN LHIUH PERDANA: PELUNASAN RLTANG

Pt " Tanggal ! Tanggal !

P No ! Nama Perusahaan ! Efektit ! Neracs ! Bidang Industri
Y19 tei 1991 1 31 Des 1990 ! Chenicals t
Voo7 dun 1998 0 3L Des 1990 ! Plastics
P8 Jun (991 1 3% Des 1990 ! Wholesale (Nondurable Goods)
P11 dun 1331 % 31 Des 1990 ! Autcaotive and Components !
012 Jun 1991 1 31 Coe 1990 ! Pharmaceniicals
b1 et 1992 1 31 Des 1991 ! Cable
b2 Mei 1992 1 31 Des 1991 ! Hotel, Restaurant
'2 Met 1992 ' 31 Des 199! ! Tourist and Entertainment

!9 ! Sorini Corp, Y3 0wl 1992 0 3 Des 1991 ! Chemicals
| {
; .
! |
! !
E 1
1 |
I H
I 1

' 1 ! Xurnia Kapuas Utama Slue Industry
' 2! Dynaplast
' 3! Modern Photo Film Company
!4 ' NIPRESS
3! Kalbe farma
6 ! Kabelindo Murni
7 ! Plaza Indonesia Realty
! 8! Sona Topas Tourisa Industry

|

I

|

i

i

* 10 ! Ever Shine Textile Industry 24 Sep 1992 ' 3 Har 1992 ! Testile, Garment

' {1 ! Jesbo Cable Company 9 Okt 1992 ' 30 Jun 1992 ! Cable

12 ! SMART Corp. 15 Okt 1992 ¢ 30 Jun 1992 ! Food and Beverages
; 16 Nop 1992 ¢ 30 Jun 1992 ! Plastics

! 20 Mop 1992 | 30 Jun 1997 ! Retail Trage

t 25 Nop 1992 ! 30 Jun 1992 ! Foed and Beverages
! 2 Des 1992 ' 30 Jun {992 ! Textile, Barment
! 18 Des 1992 ' 30 Jun 1992 ¢ Property and Real £states

' 13! firgha Yarya Prima Industry
! 14 ! Matahari Putra Prie

P15 ! Sekar Busi

! 16 ! Sarasa Nugraha

' 17 ! Modernland Realty
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Lanjutan Tabel &

.......................

...............

Nama Perusahaan

\

t

Tanggal
Etektif

\

i

Tanggal
Neraca

b

Bidang Industri

18 ! Surabays Agung I P K
{9 * Fast Fuod indonesia
20 ! Lion Metal Works

2 ! Tira fustenite

22 ! Intraco Penta

23 ! Banda Wangsa Utama
24 ! Sekar Laut

25 ! Barito Pacific Tisber

26 ¢ Concord Benefit Enterprise

27 ¢ fndayani Megah

28 ! Kedaung Indah Can
29 ! Awar Sierad

30 ! Super Mitory Utama
3 Mas Murni- Indonesia
32 ¢ Panca Wiratamsa Sakti
33 ¢ Ciputra Developoent
34 ! Putra Surya Perkasa
3
36 ! Ugahari

37

38 ¢ Teapo Scan Pacific

4 ! Intinusa Selareksa

41 ¢ Enseval Putra Mega Trading

42 ! Steady Safe

43 ! Wicaksana Overseas [nternasional

44 ! Opetraco Realty

45 ! Medco Energy Corp.

4 ! Presidha Aneka Niaga
47 ! Asiana IMI [ndustries
48 ! Pudjiadi Prestige

49 ! Darya Varia Laborateria

30 ! Keramika Indonesia

31 ¢ Centris Mulia Persada
92 ¢ Jeewon Jaya Indonesia
3 ! Karwell Indonesia

94 ! Fajar Surya Wisesa

95 ! Davomas Abadi

56 ! Citra Marga Musa Pala
97 ! Hexindo Adi Perkasa
38 ! Bukaka Teknik Utaga
99 ! Telaga Mas Pertiwi

! Putra Sejahtera Pioheerindo/CFC
! Ades Alfindo Putra Setia

! Indo Food Sukses Makaur

i

L
1
[
t
t
I
)
i
1
!
1
|
|

E =t

]
¢

123 Mar 1997

3 Har 1993
28 Jun 1993 ¢

29 Jun 1993

t30 Jun 1993 !
bW dun 1993

11 Ags 1993
11 Ags 1993
15 Sep 1993
17 Sep 1993
3 Okt 1993
29 Okt 1993
18 Nop 1993
4 Jan 1994
1¢ Pab 1994
1B Peb 1994
19 -Peb 1994
79 Mar 1994
31 Mar 1994

12 el 1994 !
24 Hei 1994 !

9 Jun 1994

78 Jun 1994 !

29 Jun 1994 !

29 Jun 1994
29 Jun 1994

29 Jun 1994 ¢
13 Sep 1994 ¢

22 Sep 1994
27 Seqp 1994
29 Sep 1994
12 Gkt 1994
4 Nop 1994
11 Nop 1994

17 Nop 1994 ¢

18 Nop 1994
29 Nop 1994

30 Nop 1994 !

30 Nop 1994
3 Des 1994
b Des 1994

28 Des 1994

31 Des 1992 ! Pulp and Faper

) sep 1972

3 Des {992 !
3 Des 1992 !

31 Des 1992
24 Den 1992

31 Mar 1993 !

31 Mar 1993
31 Mar 1993
30 fpr 1993
30 Apr 1993
30 Apr 1993
30 dun 1993

3 fs 1993 ¢

31 Ags 1993

30 Sep 1993 !

3 Okt 1993
30 Sep 1993
30 Sep 1993
3t Des 1993

3 Des 1993 !

3 Jan 1994
31 Des 1993

31 Des 1993 !
31 Des 1593 !

3 Des 1993
31 Des 1993
31 Mar 1994
30 Jun 1994
31 Kar 1994
31 Mar 1994
31 Mel 1994

§

|
|
t
1
I
t
(
\
|
[
L
(F
i
|
{
{
t
|
t
i
t
!
i

i
f
i
I
|
f
i

31 Jul 1994 ¢

3 Nei 1994
30 Jun 1994
30 Jun 1994
31 Ags 1994
31 HMei 1994
30 Jun 1994
30 Jun 1994
30 Jun 1994
30 Jun 1994

¢
|
i
i
!
l
I

Hotel, Restaurant

Metal and Allied Product
Wholesale (Durable Goods)
Wholesale [Puredble Boods)
Footwear

Food and Beveraaes

Wood Industries

Textile, Garment

' futomotive and Components

Ketal and Allied Products
finimal Feed

Footwear

Hotel, Restaurant
Froperty and Real Estates
Property and Real Estates
Property and Real Estates
totel, Restaurant
Plastics

Food and Beverages
Phareaceuticals

food and Beverages

! Qther Trade and Services
Wholesale (Nondurable Goads)

Transportation

Wholesale (Mondurabel Soods)

Froperty and Real Estates

Crude Petroleum & Natural Gas

Food and Beverages

ther discelaneous Industey

Progerty and Real Estates
Pharmaceuticals

Ceramics, Glass, Forcelain
Transpartation
Electronics

Footwear

Pulp and Paper

Food and Beverages

Toll Road; Airport, Harbor, AP

Wholesale {Durabel Goots)

!
1
I
|
1
'
]
}
|
|
3
t
t
!
!
t
{
L
|
3
!
!
¥
1
t
I
i
t
i
¥
t
L
|
|
]
I
I
I

I

! Machinery and Heavy Equipment !

Footwear

58

Sumber: Prospektus-prospektus Esiten dan Jakarta Stock Exchange Hon

Jakarta
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Tabel 6 menggambarkan tentang tanggal efekrif., .vang-
gal neraca pada ssat go-publice, dan Lidang industri emi-
ten. BSedang tabel-7 menggamﬁarkan tbentang saldo hutang
emiten pada tanggazl neraca pads seaat go-public, besarnysa
Debt FEguity Ratio (DER) emiten pada tanggal neraca pada
saat go-public, serta besarnves nilsi ewmisi saham emitern.
Nilai emisi saham adalah besarnys harga perdana sahanm
dikalikan dengan jumlah lewbar sahsm yang ditawsrkan (lih.
lampiran 4 hal 92).

Gambaran umum emiten ini dapat lebhih diperjelas lagi
herdasarkan tanggal efektif, tanggal listing., Jdenis in-
dustri. harga perdans saham, nilai emisi sshsm, saldo
hotang pada tanggal neraca pada saat go-public, dan hessy -

nva DER pada tanggal neraca pada saat go-public.

TAREL 7 DAFTAR TOTAL HUTANG, DER, DAN NILAL BERSIH EMITEN YAMS
B0-PUBLIC PERDANA BERTANSGAL EFEXTIF 1-1-1991 HINGGA 31-12-1994
DENGAN TLUAN PENAWARAN UMUM FERDANA: PELUNASAN HUTANG

Vol _ ! Total Hutang ! DEK ! Nilai Emisi
' No ! Naps Perusahaan ! (Rp 000.0005 ¢ {X) ¢ {Rp 000,000)

{ ! Kurnia Kapuas Utama Glue Industry
2 ! Dynaplast

! 6,37.77 1 0,261 25,60.00
t 7,056.47 ¢ 0,701 14,000.00
3 ! Modern Photo Fils Coempany UOOLISLBL T f8 Y 30,600.00
4 ¢ NIPRESS ! 8,691,901 0,80 ) 20,000,00 ¢
5 ! Xalbe Farsa 1 3,262,350,02 1 0.93 8 78,000,00
4
{
l
I
i
]

& ! Xabelindo Wurni 03,494,551 2,40 1 18,400,00
7 ! Plaza Indonesia Realty 485,099,261 1,16 0 173,280,00
8 ! Sona Topas Tourism Industry 15,087,056 + 1,41 ¢ ¥,625.00
9 ! Sorini Corp, M,Raz.08 112
t0 ¢ Ever Shine Textile Industry 46,160,091 1,35
' 11 ¢ Jembo Cable Company 82,633,161 2,90
' 12 1 SNART Corp. toO143,598.15 ¢ -0.45

21,100,060
21, 600,00
47,500,00
90,000,00
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Lanjutan Tabel 7

o * Jotal Hutang ! DER ! Nilaj Emisi
"No! Nama Perusahaan ' (Rp 0£0.000) ! {X) ! (Rp (0,000} !
1 13 ! Argha Xarya Prira Industry Po1Bh,A73.82 1 4,50 1 40,800,00
' {4 ! Matahari Putra Prima UO287,792.43 0 6760 62,205,00
115 ! Sekar Bumi PoOB6264,54 Y 4,02 0 37,300.00
' 16 ! Sarasa Mugraha PO E T 208 17,500,00
¢ 17 ! Modernland Realty bOoA32, 3407 1 2,99 1 106,020,400
! 18 ! Surabaya Agung [ P K POags eI L34 70,000.00
' 19 ! Fast Food Indonesia 36,38 0B 0 190 25,436,200
120 ! Lion Metal Works CR G- 1 3 B G A B 6,430.00
b 28 Tira Austenite bOM,370.80 1 2.84 6,200.00
122 ! Intraco Penta PB4 1190 20,230.00
1 23 ! Ganda Wangsa Utama C49,280.5 ! 4,27 23,500.00
' 24 ! Sekar Laut b 95,828,620 333 L 25,800,004
' 25 ! Barito Pacific Timber 11,199,189.59 ¢ 1,24 1 612,000,00
{ 26 ! Concord Benefit Enterprise i 57, 1148237 22,32 1 19,435.00 ¢
127 ! Andayani Hegah '106,047,51 ' 147 ' 85,000.00
! 28 ! Kedaung Indah Can Y22,619.24 L 0,28 26,000.00 ¢
179 1 Anwar Sierad PO69,010.43 1 2,060 77,400,00 !
' 30 ! Super Mitory Utama PRS0 096 16,320.00 ¢
'3 ¢ Mas Murni Indonesia AR08 1 1490 40,500.00 !
! 32 ! Panca Wiratama Sakti Y 84,603,794 361 ¢ 56,800.00
1 33 ! Ciputra Development CO796, 10337 1 33000 260,000,00
! 34 ! Putra Surya Perkasa £O470,158.85 1,87 ! 310,500,00 !
! 35 ! Putra Sejahtera Pioneerindo/CFC ! 10,615.00 ' 0,14+ 45,900.00
£ 36 ¢ Ugahari 17,069,371 G.49 ¢ 14,873.00
' 37 ! Ades Alfindo Putra Setia ! 9,000,14 | 041! §7,750,00 !
' 38 ! Tempo Scan Pacific UO17,327.00 0 0,05 1 144,375.00 !
39 ! Indo Food Sukses Makaur Poob44,217.60 1 1L7H Y 130,200,00
' 40 ! Intinusa Selarekss Poo20,387.60 0 164 L 15,000,00
' 41 ! Enseval Putra Mega Trading POOL7ER9.99 P Z.86 D 66,000,004
! 42 ! Steady Safe d 8,612,101 1 0.9 1 41,940,00 !
£ 43 ! Wicaksana Overseas Internasional 115,293.99 ¢ 2,16 U 65,000,00
t 44 ! Ogetraco Realty PTG LAY T1,780.00
! 43 ! Medco Energy Corp. Poo143,889.68 1 2,05 ' 95,700,00 ¢
' §6 ! Presigha Aneka Niaga b 186,982,461 L.7L ! 90,000,00 !
' 47 ! Asiana IMI Industries boo15,786,25 0 132% 29,980.00
! 48 ! Pudjiadi Prestige bOB7,75.00 0 0,50 65,000,00
! 49 ! Darya Varia Laboratoria COL760,94 ) 0,42 62,000,00 !
! 50 ! Keramika Indonesia Po94,452.00 1 1,200 68,790,001
! 51 ! Centris Mulia Persada 1966000 1 0,47 1 49,000,00
192 ! Jeewon Jaya Indonesia Poo2,802.00 1 0,63 0 27,459.00
P83 ! Karwell Indonesia ' 96,416,730 0.8 0 58,000.00 ¢
' 54 ! Fajar Surys Wisesa bO321,822.44 0 0920 150,400.00
! 99 ! Davomas Abadi Yoo24,765,50 1 0,25 1 59,625.00 !
! & ! Citra Marga Nusa Pala ' 4688,973.43 ¢ L2311 317,200,00 !
! 57 ! Hexindo Adi Perkasa OU,279.47 ) 2.8 1 39,000,00
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Lanjutan Tabel 7

U ! Jota} Hutang ! DER ! Nilaj Emisi

tNo ! Nama Perugsahzan ! (Rp 000,000) ¥ (X) ! {Rp 000.000)
t 98 ! Bukaka Teknik Utama 102,579.90 1 3.87 1 128,000.00 !
199 ! Telaga Has Pertiwi Pzt 0,970 3,500,000

Sumber: Prospektus-prospektus Emiten ~ Public Inforeation Service
Office - BAPEPAM JAKARTA

1.2.1. Berdasarkap lapggal Elfcktif dan  Tapggal Listing.
Tabel 8 dan tabel 9 menjelaskan gamharan emiten berdasar-
kan tanggal efektif dan tanggal listingnya (Data tanggal
listing dapat dilihat pada lampiran 4 hal 92). Berdasarkan
tanggal efektifnya terlihat bahwa semakin lama jumlah
emiten yang gqnpubljc perdana dengan tujuan penawaran
umum: pelunasan hutsng, semakin meningkat. Dari hanya 5
emiten pads tahun 1891 menjadi 29 emiten pada tahun 1994
atau naik dari 8.,47% menjadi 48.15%. Ini menunjukkan
perkembangan pasar modal yang menggembirakan.

FPada tabel 8 pun menuniunkkar gejala vang sama, hanysa
ada 4 emiten yvang listing pads hLahun 1995, Biasanya memang
antarsa ténggal efektif dengan tanggsl listing tidak sama.

Ada tenggang waktu anbtara kedusnya.
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TABEL 8 DAY¥TAR EMITEN DENGAN TUJUAN
PENAWARAN UMUM PERDANA : PELUNASAN
HUTANG BERDASARRKAN TANGGAL EFEKTIF

! ¢ Tanggal ! Jumlah !
! No ' Efektif ! ¥ ! % !
! 1 1991 ! 5 ! 8.47% !
! 2} 18972 ! L2 1 20.34% 1
3! 1983 Y13y 22.03% )
'o4 ! 19384 P29 0 49.15% ¢
T Total ! 59 ! 100.007% !

Sumber: Emisi Saham di Pasar Hodal
1877 - 30 April 1895 - PYISO BAPEPAM

t

TABEL 9 DAFTAR EMITEN DENGAN TUJUAN
PENAWARAN UMUM PERDANA : PELUNASAN
. HUTANG BERDASARKAN TANGGAL LISTING

| ! Tanggal ! Jumnlah !
! Ro ! Listing e % !
TN 1993 L N 5 4
LN 1992 1 S o™ 15 25y 1
Mg 1997 V9B L 27 12%
Y 1994 L9291 49.15% 1
D5 1995 . 41 GouBy
) Total L5991 100.00%

Sumber: Emisi Saham di Pasar Modal
1977 - 30 April 1995 - PISO BAPEPAM

1.2.2. Berdasarken Jepls Industri,. Tabel 10 menijelasian
gambaran umum emiten berdasarkan Jjenis industrinys.  dari

tabel 10 terlihat bahwa Jjanis indastri emiten vang paling

besar frekuensinya adelab Food and Beverager sebesar 7

EVALUASI REALISASI PELUNASAN... M.Ridwan



SKRIPSI

ADLN_PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

B3

emiten atau 11,86% dari popnlasi, atau 50% dari total
industri Food and Beverages {(1ih. tabel 3 hal 22). Tempsat
kedua adalah industri FProperty and Real Estates sebesar 6
emiten atau 10,17% deri populsasi, atau 42,868% dari total
industri Property and Real Fstates (lih. tabel 3 hal 22).

Renyataan ini menunjubkan bahwa industri  Feood and
Beverages dan Froperty and Real [Lstates adalah industri
vang paling banyak go-public dan dana yang dJdiperoleh  Jjuga
paling banysak digunskan untouk melunssi hutang perussahaan.

Apabila kita bandingkan dengan tabel 3, terlihat
bahwa dari 38 jenis industri vang telash go-public, hanya
28 jenis industrilah vang mewilikl tnjusn penawaran amam:
pelunasan hutang, atan 66,87% -nya. Yang wmenarik adalah
tidak ada satﬁpun selktor Fipance vang memiliki tujuan
penawaran umum: pelunasan hutang, padahal total emiten di
sektor ini sadalah cukup besar, vaitu 43 emiten, atau
19,28% dari total perusahsan publik.

Berdasarkan studi literatur teraebut diketaﬂui bahwa
sebagian besar dana vang diperolieh dari go-public oleh
sektor Finance adalah untuk dipinjamkar, buksn untuk

melunasi pinjaman hutang.
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TABEL 10 EMITEN YANG GO-PUBLIC PERDANA BERTANGGAL

BFEKTIF 1-1-1981 HINGGA 31-12-1984 DENGAN

o —un

PENAWARAN UMUM PERDANA: PELUNASAN HUTANG

BERDASARRAN JENIS INRDUSTRI

TUJUAN

! No ! Jenis Industry (O O y: 4
! 1 ! Crude Petroleum & Natural Gas ! 1! 1.68% !
1 2 ) Ceramics, Glass, Porcelaln ! 1! 1.69% !
1 3 ! Hetal and Allied Products ! 2 3.349% !
' 4 ! Chemicals ! 2! 3.39% !
!' 8§ ! Plastics t 3 5.08% !
! 6 ' Animal Yeed ! 1) 1.69% !
7 1 Wood Industries ! 11 1.69% !
! 8 ! Pulp and PYaper ! 2! 3.39% !
' g9 ! Machinery and Heavy Eguipment ! 1! 1.68% !
t 10 ! Automotive and Components ¢ Z N 3.39% ¢
11 P Textile, Garment ! 5L W 5.08% !
i 12 ! Footwear / ! 4 5.78% !
! 13 ! Cable ! 7 i 3.39% !
! 14 ! Electronics ! Y 1.88% ¢
! 15 ¢t Other Miscelaneous Industri k 1} 1.69% !
! 16 ! Food and Beverages ! 7Y 11.88% ¢
' 17 ! Pharmaceunticals J 3 R 5.08% !
' 18 ! Property and Real Fstates ! & Y 10.17% ¢
' 19 ! Toll Road, Airport, Harbor - ! I, W 1.68% !
' 20 ! Transportation ) 2! 3.39% !
! 21 ! Wholesale (Durable Goods) } 3N 5.08% !
! 22 ! Wholesale (Nondurable Goads) ! % U 5.08% !
! 23 ! Retail Trade : il 1.68% !
! 24 ! Hotel, Restaunrant L A g 6.78% !
! 25 ! Tourist and Entertainment ! 7L 1.69% !
! 26 ! Other Trade and Services ! 1 1.69% 1!
! lotal ! 59 ! 100.00% ¢
Sumber: Jakarta Stock Exchange Monthly Review,
April 14985
1.2.3.

Pada Saal  Go-Public, Cawmbavan  omam  emdler

Berdasarkan.__Harga Rerdana dan Nilai  Fmisi_ Sahan

harga perdana sahsm emibten dituniokian wlah

tabel

11 terlihat bahwa rangs havgo perdarna
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adalah antara Rp 1.000,- hingga Rp 5.000,-. Terlihat Juga
bahwa Xelas Rp 3.000,- hinggs Rp 3.8899,- adalah kelas
modus karena memiliki frekuensi terbesar. Sehingga wmodus
harga perdaﬂa saham emiten dapat ditentukan dengan rumus

Modus Data Dikelowmpokkan (rumus (2)), vaitu:

Mo

Rp 3.000,~ + ( 2 / C 2 + 3 ) > X Rp 1.000,-

Mo Rp 3.200, -

]

Ini berarti bashwa harga perdzna vang paling sering dipero-

leh emiten adalah sebesar Rp 3,200, -.

TAEREL. 11 DAFTAR EMITER YAMG ECH-FURELIC FoRDany
EERTANGGA. FEFEKTIF 1--L-1971 HINGGY T1- 101994
DERNGAN TUJIUSKN FENSWORAN LA FERDAWA: FELIMAGAY
HUTANG BERDASARKEAN HARGA PERDANY B85 V3

! ! Harga perdana !} ! Titiv. Tengah ! Fim) !
Mo ! {Rp) Py LY (m) ! L) !
oLl 1,000 ~ 1.999 ¢ 54 3 1,497,500 ! 4,493,550 !
P20 2,000 - 2,997 1 14 ! 2ADT.50 L E4,993.00 )
3 3.000 - 3,997 ! 14! T A 00 T 95,992,000 - !
b4t 4,000 — 4.999 ! a8 4,499,500 ID 600 !
!5 ! 5.000 - 3.999 P 108 TLAFVEL 04,995,000 !
Ve 8000 - 6999 ! 4 H,899.50 ! 25,993,060
V7 7,000 - 7,999 R 7.477.5x 22,498,500
! 81! B.000 - B.999 ! i 8,497.50 ! B,457.50 !
! Total - V243,470,550 !

T ————

S I S S I e e ot et e i T e s

Susber: Emisi Saham di Pasar Modal 1977 - 30 édpril 1995, PIS0 - RAPEFAN

Sedang rata-rata havga perdana sshaw cmiten dapat
dihitung dengan ruwmus Rata-rata Hitung Data Dikelompokkan

(rumus (1)), vaitu:
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dapat disusun tabel 12 vsng mnenielasikan

emiten berdasgarkan nilail emisi ssham,

bahwa rata-rata hitung nilal emisi ssh

kan rumus b

om

(1) adal

A Rp 4.218,50 Milyar

Ini berarti bahwa rata-rata emiten mem

sebesar Rp 71,50 Milvar.

Sedang modus nilal ewmisi sahan

rumus (2) adalah:

Mo = By O 530 / 4905 3 et St
Mo = Rp 30,812 HMilva

Ini berarti hahwza nilal emisi @onhawm
diperoleh emiten adalah sebesay By 20

.
i

2.

1 4.

Berdasarkan Saldo Hulang dun

Tah

am

mernleh

66

gambarsan awmum

&1 17 wenuninkkan

. '
sniban berdasar-

emiten berdasarkan

Ry

vand  paling  serving
e, .. .

BiL Milver

DER __Pada o

Saat

Lublic, Dari tsbel 7 terlihat hab

W

emiten pada sazt go-public adalal

(Rurria Kspuas UGI) hingga Rp 159,
Facific Timber). Dengan membagi rang
dapat  terbentuk tabel 13 vang werniols

"
i

emiten berdasarkan sszldo
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saat go-public. Tabel 13 ini menunjukkan bahwa rata-rata
hitung saldo hutang ewiten pada saat go-public berdasarkan

rumus (1) adalah: -

TABEL. 13 DFAFTAR EMITEN YAVG (X0 FUELIC FERDWG
BERTANGGAL EFERTIF 111791 HIMIGY Z1--12-1994
DENGAN TLUUAN FPENNORAN L PERDANA: FELLPFASAN
FUTANG BERDAEARKEAN SALDD HUTANMNG PALYY 5AAY GO-FURLLC

! ! Saldo Hutang ! ! Titik Tengah F(m) !
N ! (Rp Milyar) ! F ! {m) v (Rp Milyar) !
A R 0 — 97.99 08 ZOW! 42,50 1 1,881.00
1 2% 100 — 199.59% . . 1D 187,50 ¢t 1,493.00
3 200 ~ 299.99 ! 2 289 .50 ! 499,33 !
P4 ) 200 - 399.99 ! 2% T49.50 ! L£FF.00 1
TS ! 400 —- 499.99 ! 2pl 449,50 S77.00 !
Ve Y S0 7 58799 (O 949,50 1! 0.00 !
! !'OH00 ~ 699.99 ¢ gt ! 49,50 1 1,943.50 ¢
! ' 700 — 799.99 ! Lt TAP. S0 ! 749,50 ¢
! 'LoBOO - 899.99 ¢ L 849,050 Q.00
! !9 - 992.99 ! O 49,50 ! 0.00 !
! VOO0 - 1099.97! @ 1,049.50 ! Q.N
! ¢ 1100 —~ TISoRGS bl 1.14%9.50 ) 1.,149.50 !
! _ Total L o . 9,320.%0 !

Samber: Prospektus-prospektus Emniten - P1S0 BAPEFOM
A = Rp 8.320,50 Milvar / 59

= Rp 157,87 Milyar
M

Ini berarti bahwa rata-rata emiten mempunyai saldo hutang
Rp 157,87 Hilyar pada saat go-public.

Sedang modus salde hutang emiten berdasarkan rumus

(2) adalah:

SKRIPSI ~ EVALUASI REALISASI PELUNASAN... M.Ridwan



ADLN_PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

Mo

Mo Rp 57,57 Milyar

Ini berartl bahwa saldo hutang

Re 0 + ( 38 / B6) X Rp

100 Milyar

&8

vang pads s@at go-public

vang paling sering dimiliki emiten adalah sebesar Rp 57,57

Milyar.

Dari tabel 7 juga terlihat

bahwa range Debt Eguity

Ratio (DER) adslah antara 0,05 (Tewpo Scan Pacific) hingga

B.768 (Matahari Putra Prima).
7 kelas dapat disusun tabhel 14 yang menjelaskan

umum emiten berdasarkan nilai DER pada saat go-public.

Dengan mewbagi range

TABEL 14 DAFTAR EMITEN YANG GI-FUELIC FERDANG
BERTANGBAL. EFEKTIF 1-1-1991 HINGGA 31-12-1974
DENGAN TUJUSM FPENSWARAN LM FERDANA: FELLINAGON
HITANG BERDASARKAN DER FADA SAART BO-FURLIC

! ! DER ; PoTatik Tengaly ! Fim) !
! Ne ! (X} s Py N {m} [ {23 !
L A 0 - 0.9 S D G490 ! EAA0 S S
o2 1 - 1.99 i L ! 1.,49%0 ! ELIWEG
O 2~ 2.99 "], L 2,490 ! 27 .A450

g 3 - 3,99 ! q ! 2,490 ¢ PIRI =0 4 B
U 4 —~ 4.99 ! 2 4,455 .99 ¢
Poe ! Q- 5.99 oot S5.4950 ! (SRR . ST
7 bH ~ K.97F ! 1! 6. 4950 ) &, 4950 )
! Total 9! ! PR.2050 !

Sumber: Prtrs;:?ktt.ts—prosspektuss Emiten -~ FIS0 BOFERAM

Tabel 14 menunjukkan bshws rata-rata hitung
berdasarkan rumus (1) adalah;
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A = 98,21 / 89 = 1,66

Ini berarti bashwa rata-rats emitern memiliki nilai DER 1,88

pada saat go-public.

SKRIPSI

Sedang modus DER berdassrkan rumus (2) adalah:
Mo = 1,495 + ( 1 / 11 ) X 1 = 1,585

Ini berarti bahwa nilai DER padas saat go-public paling

sering dimiliki emiten adalah sebesar 1,585.

1.3. Rencana Relunasan Hutang Emiten
' Setelah wmengetahui bagaimana gambaran umum emiten,
langkah berikutnya adalah pendeskripsian dats vang dipero-
leh mengenai rencana pelunasan hutaﬁg emiten. Berdasarkan
studl litersatur yang dilakuksn di Bawpepam dan pasar modal,
secara terperinci rencana pelunasan hutang para emiten itu
disajikan sebagsi tabel 15. Dari tabel 15 terlihat bahwa
Citra Marga Nusa Psla adalah emiten yang merencanakan
pelunasan hutang terbesar,'yaitu Rp 286,887 Wilyar. Se-
dangkan Steady Safe adalah émiten vang merencanskan pelu-
nasan hutang terendah, yaitu Rp 349,5 Juta.
Dari tabel 15 juga terlihat bhahwa Modernland Realty
adalah emiten yang memiliki persentase pelunasan hutang
terendah  terhadap total hutang pada tanggsl neraca pada

saat go-publie, yvaity hanya 2,38%. =zedang Davomas Abadi

4
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adalah emiten yang memiliki persentase rencana pelunasan
hutang tefbesar terhadap total hutang pada tanggal neraca
pada saat go-public, yaitu 84,79%.

Dari tabel 15 juga terlihat bahwa Citra Marga Nusa
FPala adalah emiten vang memiliki peréentaﬁe rencana  pelu-
ncsan  hutang terbesar terhadasp nilail =2misi  saham, vaitu
84,14%. Sedang Steady Safe adalsh emiten yang memiliki
persentase pencana pelunazan hutang Lerendah tLerhadap

nilsil emisi saham, vaibtu hanvs O,83%7.

TABEL 15 DAFTAR RENCANA PELUNASAN HUTANG EMITEN YANG 50-PLALIC
PERDANA BERTANGSAL EFEXTIF 1-1-1991 HINGGA 31-12-1994
. DENBAN TUJUAN PENAWARAN UMUK PZRTANA: FELLNASAN HUTANG

...................................................................................
e e e A e b R A b e R R A 2t R A S

! ) ! Renc, Pelunas! % thd ! % thd !
! No ! Nama Perusahaan ' {Rp 000,000) ! Hutang ! Nilai Emisi !
L ! ¥urnia Xapuas Utama Glue Industry ! 1,906,00 ! 29,49% ¢ 7.43% ¢
t 2! Dynaplast ! 3,883.00 © 55,087 ¢ 27,79

¢ 3! Modern Photo Film Company | 10,18%.00 + 17.831 ! 33,304 !
' 4 ! NIPRESS ! 1,912,600 ¢+ 22,001 ! 9.56% !
' % ! Kalbe Farna ! 24,000,001 0,74% .
' 6 ! Kabelindo Murni ! 4,650,060 ' 8,697 ! 25.00% !
' 7 ! Plaza Indonesia Realty : 43,312.50 ¢ H93 0 25,00%

' 8 ! Sona Topas Tourism Industry | 2,280,001 14,934 ¢ £0,00%

' 9 ! Sorini Corp. : 6,300,00 v 11,284 1 30,007 ¢
' 10 ¢ Ever Shine Textile Industry ! S.73,00 012,883 ¢ 26,734 !
P11 ! Jenbo Cable Company ! 21,375.00 + 25,870 1 453,00% i
' 12 ! SHART Corp, ! 399400 0 2,784 0 4,437 ¢
! 13 ! Argha Xarya Prima Industry ! 17,218,001 9,234 ! 28,317
" 14 1 Matahari Putra Prisms ! 30,500,00 v 11,39% ! 49,03

15 | Sekar Bumi ; 17,925,00 + 31,8s% ¢ 47.80% !
' 16 ! Sarasa Nugraha ! 6,879.00 1 24,770 ! 393400
' 17 ! Modernland Realty ' 15,085,060 1 2,380 ! 14,20% !
' 18 ! Surabaya Aqung | ¥ ¥ ! 21,808,006 ¢ 11,99% ¢ 3L30%
119 ! Fast food Indonesia ! 15,261,751 41,97% 60.007

£ 20 ! Lion Metal Works { Be0,00 1 .41 ! 13,3340 !
21 ! Tira Austenite ! 2,38L.00 1 434648 38.40% !
122 ! Intraco Penta : 10,125,001 35,834 ¢ 50,007 !
! 23 ! Banda Wangsa Utasa ' ! (1,000,355 ¢ 22,34% ¢ 46,817 !
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Lanjutan Tabel 15

....................................................................................

! Renc. Felumas'n % thd
£ (Rp 000.000) ! Hutang

----------------------------------

43

321

% thd

............................................................................

Sekar Laut

Barito Pacific Timber -
Concord Benefit Enterprise
Ardayani Megah

kedaung Indah Can

Anwar Sierad

Super Mitory Utama

Mas Murni Indonesia,
Panca Wiratama Sakti
Ciputra Development
Putra Surya Perkasa

! Putra Sejahtera Pioneerindo/CFC
! Ugahari
! Ades Alfindo Putra Setia

Tempo Scan Pacific

Indo Food Sukses Hakaur
Intinusa Selareksa

Enseval Putra Mega Trading
Steady Safe

Hicaksana Overseas Internasional
Ometraco Realty

Hedco Energy Corp.
Presidha Aneka Niaga
Asiana IMl Industries
Pudjiadi Prestige

Darya Varia Laboratoria
{eramika Indonesia

Centris Mulia Persada
Jeewon Jaya Indonesia
Karwell Indonesia

Fajar Surya Wisesa

‘Davomas Abadi

Citra Marga Nusa Pala
Hexindo Adi Perkasa
Bukaka Teknik Utama
Telaga Mas Pertiwi

.._,.-..-..--__---.........---__-'::::..::::_-:::::::::::.‘.::::::::::.’::::z:::::::::::::::::::::

8,500,00
111,120,060
2,807,00
15,600,00
6,760.00
11,250,00
b,00.,00
6,075.,00
30,000,00
52,000,00
89,927.20
6,224.,04
3,000,600
2,500,00
3,050,00
59,930,00
6,187,00
42,506,00
349,50
19, 560,00
20,000,00
24,248.00
18,500,00
8,262.40
9,750,00
L6, 560,00
4,500,060
10,600, 00
2,560.,00
33,300,00
11,391,00
24,000,00
266,887, 50
15,609,00
8,000,00
750,00

19,231
9,591
4,34

14.71%

29.89%

16,304

39,591
9.26%

39,46
6,321,

19,134

98,634

17,381

27,781

17,601

9.30%

30,35
24,431

4,06%
16,917
11.65%
14,773

9,891
92.47%
11t
43,85]

4,78%
30,861
12,93
34,547

3,547
84.80%
38,744
13.89%

3,95

6,247

32.93%
18,16%
18.19%
18,354
26.00%
14,53
36.76%
19,00%
81.,02%
20,00%
28.96%
13,560
20,174

4,33

2110
44,037
41,251
69,00%

0.83%
20,007
27.871
22.20%
20,561
28.00%
15.,00%
26.71%

6,53}
20.48%
10,787
37.411

7.97%
38.22%
84,147
40,00%

Sumber: Prospektus-prospektus dan Laparan Penggunaan Dana Emiten - Riro PYP 11 BAFEPAN
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Setelah mengetahni rincian rencana pelunasan hutang

adalah

emiten, maks langkah selanjutnya pendeskripsian
realisasi pelunasan hutang psrae emiten, Berdasarksan studi
literatuy vang dilaskukasn di  Bapepam terhsdap Laporan

Penggunaan Dana emiten, dapat disusun tabel 168. Dari tabel

ini, secara ringkas lagl dapalt disusun tabhel 17 vyang

menjelaskan tercapalnya tujuan penawalan  uwnume perdana:

pelunasan hutang para emiten.

TABEL 16, REALISAS] PELUNASAN HUTANG EMITEN YANG GO-FUBLIC PERDANA BERTANGGAL EFEKTIF
1-1-1991 HINGGA 34-12-1994 DENGAN TUJUAN PENRWARAN WM PERDANA: FELUNASAN HUTANG

L Reslisasi Pelunasan t Selisik !

' ' ! Renc.Pelunas. !
t o !

Nama Perusahaan Y {Rp 000,000} ! CApr 94 ! 4794 - 4/9%  Total ! (Rp O00.000)! ¥ the renc !}
! 1! Kurnia Kepuas UG [ . 1,906.00 1 2,567.00 ! 0,00 1 2,567.00 ¢ 631,00 ! 0,33
¢ 2! Dynaplast , 3,885.00 ¢ 4,040,00 ¢ 0.00 ¢ 4,080,600 135,00 ! 0.04 !
! 3! Modern Photo Film Company ' 10,189.00 ! 10,189.00 ! 0.0¢ | 10,189.00 ¢ 0.00 1 0.00 !
' 4 ! NIPRESS ' 4,912,001 7,038.00 ! 0,00 1 7,038.00 F 0 §,126,00 ¢ 2,68 !
¢ 5! Kalbe Farna b 28,000,001 36,787,001 0,00 ¢ 36,767.00 1 12,767,00 ! 0.8
! 6 ! Kabelindo Murnd ‘ 4,650.00 ¢ 4.830.00 0.0 0 4,8%.00 1 200,00 ¢ 0.04 !
! 7! Plazs Indonesia Realty o 43,312,% ! 47,520,50 ! 0,00 ! 47,520.50 © 4,208,00 ! 0.19
' B} Sona Topas Tourise Industry ! 2,250,00 ¢ 2,225,751 0.00 1 2,225, 75 (24.25)! {0,014} !
!9 1 Sorini Corp. J 6,300.00 ! 8,140,13 ! 0000 6140030 1,860,053 0.8 !
' 10 ! Ever Shine Textile Industry ! 773,00 ¢ 6,484,00 0,00 1 6,484,00 ! L ! 0,42 !
' 11 ! Jembo Cable Coapany 24,375,001 19,873,728 ! 0,00 ! 19,873.25 1 (4,501.75)! (0.07) !
£ 12 1 SHART Corp, ! 3,991.00 1 3,990.00 ¢ 000 Y 3,931,00 0.00 0,00 !
P13 ! Argha Karya Priss Industry ! 17,215.00 * {7,215.00 ! 0.00 1 £7,205.00 ¢ 0.00 1 ¢.00 ¢
! 14 ! Hatahari Putra Prisa P 30,500.00 1 30,%0,00 ! 0,00 ! 30,500.00 ! 0,00 ! 0,00
! 19 ! Gekar Buei Y 17,925,00 Y 17,072,001 1,343,007 18,415.00 490,00 ! 0.03 !
! 16 ! Sarasa Nugraha ! 6,879.00 ! 8,000,00 ! G001 6,000,001 1, 121,00 ¢ (URT-I
117 ! Modernland Realty o 15,083.00 ¢ 0.0 1 10,000,001 10,000,001 15,033,00)! (0.34)
' 18 ! Surabaya Agung 1 P X bo21,908.00 ! 22,025,00 ¢ 0,00 ! 22,025,00 ! 117.00 ¢ g.00 !
' 19 ! Fast food Indonesia Poo15,260,7% 1 13,410,250 0,00 1 13,610.25 © {1,851.50)! {0.42) 1
120! Lion Metal Horks ' 840,00 ¢ 840,55 ! 0.00 1 340,55 ¢ 0,59 ¢ 00!
121 ! Tira Austenite ! 2,381,00 !+ 2,450,00 ! 0.00 ! 2,450.00 69.40 ! 0.03 !
* 22 ! Intrace Penta P10,125.00 1 19,125.00 ¢ 0,00 10,125,000 000! 0,00 !
' 23 ! Banda Wangsa Utasa 11,000,565 ¢ 13,320.00 ! 0.00 ' 13,325.00 ¢ 2,324.45 ! 0.2t ¢
124 ! Sekar Laut ! 8,300.00 ' 8,000,00 ! 800,00 ! 8,B00,00 ! 300,00 ! 0.04 !
125 ' Barito Pacific Timber bo118,120.00 1130,000,00 1 0,00 1110,000,00 1 {1,120,00)! {0.01)
! 26 ! Concord Benefit Enterprise ! 2,807.00 ' 3,000,001 0,00 3,000,004 ! 193,00 ¢ 0,07 !
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Laniytan Tabel §4

! 1

! Renc.Pelunas,!

Realisasi Pelunasan !

Selisih

1

! No ! Nama Perusahaan ' (Rp 000,000) ! C Aor 94 ' 4/5% - 4/950  Total ! (Rp 000.000)! ¥ thd renc !
{27 ¢ fndayani Megah L5 800.00 ¢ 15,600,001 0,00 ¢ 15,600,00 ¢ 0,00 0,00 !
' 8 ! Kedaung Indah Can { 6,760.00 0,00 1. 4,477.00 ' 4,177.00 ! (2,593.00)! (0,38} !
127 ¢ fnwar Sierad 11,250,001 16,938,090 ! ¢.00 ! 16,938.00 1 5,488.00 ! 0.5 !
1 30 ! Super Mitory Utama ! 6,000,00 ! 6,019,00 ! 0.00 1 4,019.00 ! 19.00 ! Q0!
' 31! Mas Murni Indonesia ! 6,075.00 ! 0,00 ' 5,000.00 ¢ 5,000,001 (1,075,00}! {0.18} !
' 32 ! Panca Wiratama Sakti oO30,000.00 0.00 1 30,000.00 ¢ 30,000,00 ! 0.00 ! 0.00

"33 ! Ciputra Development 82,000,001 0.00 1 58,260.00 ' 58,250.00 ' 6,200.00 ! 0.2

! 34 ! Putra Surya Perkass o890 ! 0,00 ¢ 80,829,93 ! 80,829.93 ' (9,097.77) {0.10) ¢
! 33 ! Putra Sejahtera P/CFC ! 6,224,04 ! 6,00 1 4,800,00 ¢ 4,800,00 ! {1,424,04)! (0.23) !
' 36 ! tgahari j 3,000,00 ! G0 1 3,000,001 3,000.00 ¢ 0,00 ! 0.00

' 37 ! Ades Alfindo Putra Setia ! 2,500,00 0,00 ! 23,839.41 ! 23,885,401 2t,385.41 ! 8,95 !
! 33 ! Tempo Scan Pacific : 3,050,00 ! 0,00 | 30,463.80 ! 30,463.80 ¢ 27,413,80 ! 8.99 !
139 ! Indo Food Sukses Naksur 89,930,060 ¢ 0,00 ¢ 23,923,790 ¢ 29,923,701 (30,006,30)} {0,90) !}
! 40 ¢ Intinusa Selareksa : 6,187,00 ! 0,00 ¢ 4,369.00 ' 4.389.00 ! (1,816.00)! {0.29}

' 4 ! Enseval Putra Mega Trading !  42,900,00 ! 0,00 | 43,100,00 | 43,100.00 ! 200,00 ! 00
! 42 | Steady Safe d 349,50 ¢ 0,00 1 3,010.50 ¢ 3,000.50 ¢ 2,661,090 ¢ 7.61

! 43 ! Miczksana Overseas Inter. ! 19,500.00 ! 9,00 ¢ 19,5%0.00 ! 19,500,00 ! 0,00 ¢ 0,00

{44 ¢ Ozetraco Realty bo20,000.00 0.00 ' bb,bbh.67 ! bb,bbb.bT | 4h bbb.6T ! 2,33 ¢
' 43 ! Medco Energy Corp. 1 21,248,00 ! 0,00 120,000,001 20,000,00 | (1,248,00}! (0,06)

! 4 ! Presidha fneka Niaga i 18,%00.00 ¢ 0.00 1 21,979.48 ¢ 2(,979.48 | 3,479.48 ! 0,19 !
' 47 ! fsiana IMI Industries P 8,782.40 ! 0.00 1 15,000.00 ! £5,000,00 ¢ &,717,60 ! 0,8t !
! 49 ! Pudjiadi Prestige 70730, 008 0,00 F 11,190,731 11,190,731 {,440,73 ¢ 0,15 ¢
' 49 7 Darya Varia Laboratoria b 16,560,00 ! 0,00 1 16,560.00 ¢ 16,50.00 ! 0,00 ! 0,00 !
! X! feranika Indonesia ! 4,500,00 ! 0,00 1 13,037.00 ! £3,037.00 ! 8,537,090 ! 1.9

! 51 Gentris #ulia Persada oo10,600,00 ! 0.00 1 11,500.00 111,300,001 150,00 ¢ 0,45 !
' 52 ! Jeewon Jaya Indonesia ! 2,960,00 ! 0,00 1 1,099,001 1,099.00 | (1,861.00)! (0.3}

'R ! Karwell Indonesia t33,300,00 ! 0.00 ! 25,200.47 | 25,200.47 | (8,099.53)! (0.24) !
{84 1 Fajar Surya Wisesa CO139L00 0.00 ' 8,250,259 ' 8,250,29 ¢ (3,140,75)! {0,28) !
! 53! Davomas Abadi P21,000.00 ! 0,00 © 21,000,00 ! 2¢,000,00 ! .00 ! 0,00

t 36 ! Cifra Karga thusa Pala b 265,897.%0 ! 0,00 1 171,900.25 171,500,251 (94,967.25) (0.36) !
' 57 ! Hexindo Adl Perkasa o15,600,00 0,00 1 J2,100,00 ¢ 32,100,001 16,500.00 ¢ $.06 !
! 38 7 Bukaka Teknik Utama ! §,000,00 ¢ .00 1 2,370.8L 1 2,320.88 1 (5,479,019} {70!
139 ! Telaga Mas Pertini ! 730,00 ! 0,00 1 12,000,001 12,000,001 11,250,00 ! 15,00

Susber: Laporan Penggunaan Dana Emiten - Biro PP [] BAFEPAM Jakarta

SKRIPSI

EVALUASI REALISASI PELUNASAN...

M.Ridwan



SKRIPSI

ADLN_PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

74

TAEEL. 17 TERCAPAINYA TLAIUAN FERNSARAN (MM
FERDANA: FELUNASAN HUTANG EMITEN YANG GOH-FURLIC
FERDANA BERTANGGAL EFEKTIF 1-1-1991 HINGEA F1-12-1994

! No ! Kondisi Felunasan tF A !
L R Belum Lunas L TR.L207
Vo2 Lunas L B 18.64% !
o3 tebih dari lunas oot 49.15% ¢
! Total [ A 100.C0% ¢

Sumber: Laporan Fenggunaan Dana Emiten Rivo FEFP 11 ~ BOFEFAM

Dari tabel 17 terlihat bahwa sampail akhir April 1885
lalu, emiten yang telah secara sungguh-sungguh melaksana-
kan rencana pelunasan tepat seperti yang direncanakan
adalah sebanyak 11 emiten, atau hasnya 18,64% dari total
populasi. Sedang 18 emiten, atau 32,20% dari populasi
sampal saat ini belum melunasi hutangnys sesuai dengan
vang direncanakan. Justru ada 28 emiten, atau 49,15% dari
total populasi yang melunasi hutang lebih dari yangAdiren—
canakan.

Dengan memperhatikan asumsi-asumsi penelitian ini,
kenyataan bahwa 28 emiten atau 49,15% dari to£al populasi
vyang melunasi hutang melebihi vyang direncanakan adalah
cukup mengkhawatirkan. Karena ini membuktikan bahwa pars
emiten menjadi- "lupa diri” dengan dans vang melimpah dari
proses go-public, dan menggunakannya untuk melunasi hu-
tang-hutangnya. Yang berarti jugse "lupa diri” untuk merea-
lisasikan tujuan penawaran umum perdananya vyang lain,
misalnya untuk mendirikan pabrik-pabrik bharu.

Hanya 11 emiten, atau 18,64% dari total populasi yang

EVALUASI REALISASI PELUNASAN... M.Ridwan
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merealisasikan rencana pelunasan hutangnya dengan tepat,
menunjukkan ketidak konsistenan emiten untuk merealisasi-
kan tujuan. penawaran umum perdananya, dalam hal berupa
pelunasan hutang. Bapepam sampai ssat ini hanya memanggil
dan memberi peringatan emiten-emiten yang belum mengirim-
kan Laporan Penggunaan Dananya, sesuai dengan peraturan
yvang berlaku. Namun belum dapat memberikan sanksi-sanksi
terhadap ketidak konsistenan pencapaian tujuan penawaran

uvmum perdana perusahaan-perusahaan publik, dalam hal ini

pelunasan hutang emiten.

2.2. Struktur/Komposisi Realisasi Pelupasan Hutapg Emiten

Dari tabel 18 dapat dijabarkan lagi struktur/kompo-
sisl realisasi pelunasan hutang emiten berdasarkan tahap
pelunasan, selisih pelunasan, dan persentase selisih

pelunasan hutang terhadap rencana pelurnasan hutang emiten.

2.2.1. Berdasarkan Tahap Pelunasan. Tabel 18 menjelaskan
komposisi tahap pelunasan hutang emiten. Dari tabel 18
terlihat bahwa hanya 3 emiten, atau 5,08% dari total
populasi yang melaksanakan pelunassn  hutang dengan 2
tahap. Selebilinya 58 emiten atau 94,92% dari total popula-
51 hanyva wmelaksanakan peluqagan I tahap saja, baik itu

langsung lunas, bhelum lunas atau melebihi lunas.

EVALUASI REALISASI PELUNASAN... M.Ridwan
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T
4

TABEL 18 KOMPOSISI TAHAP PELUNASAN HUTANG EMITEN YANG
§0~PUBLIC PERDANA BERTANGGAL EFEKTIF §-1-1991 HINGGA 31-12-1994
DENGAN TUJUAN PENAWARAN UHUM PERDANA: PELUNASAN HUTANG

PR EEET PR L PR A S S R TR E e

' No ! Tahap Pelunasan PFodl 5 !
4"  Belus Lunas - ! ! !
| Yooas (Rpr 94 o3l 15,79% ¢
! ' b, Apr ¥4 - Apr 93 ! 16! 84.21%

{ Total Lo1g 109,007 ¢
P2 Y Lunas ! g !
! oa.  Rpr 94 U - 34,557

d ! b, Apr 94 - fpr 93 ! 4! 45,451 ¢
C Total W I 100,00% !
' 3! Lebih dari lunas g ; y !
A L "3, ¢ fpre94 e h 9177 Y
! LG Aprad4 = _Apr 25 1SFTIE 44,837 !
: Total 129! 100,007

AR S R S S T S R T 4

Suaber: Laporan Penggunaan Dana Emiten Biro PKP 11 - BAPEPAM

Tabel 18 juga wenjelaskan bahwa § emiten stau 54,54%
emiten lunas melaksanakan pelunasan.hutang sebelum April
1984, sisanya & emiten atau 45,48% emiten lunas melaksana-
kan pelunasan antara April 18994 hingga April 1995.

Ada 3 emiten belum lunas atau 15,79% wmelakssnakan
pelunasan hutang sebelum April 1994, sisanya 16 emiten
belum lunas atau 84,21% melaksanakan pelunasian hutang
antara April 1994 - April 1985,

Juga ada 18 emiten lebih dari lunas atau 55,17%
melaksanakan peluneasan huteng sebelum April 1884. Sedang

13 emiten lebih dari lunas sisanya, atau 44,85% melaksana-
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kan pelunasan hutang antara April 1934 hingga April 19985.

2.2.2. Berdasarxkan Selisih Pelunasan Hutapg. "Tabel 16
memperlihatkan bahwa Ometraco Realty adalsh emiten 1lebih
dari lunas yang memiliki selisih pelunasan fLerbesar, yailtu
Rp 46,667 Milyar satau 233,33% dari rencana pelunasan
hutangnya semula. Sedang Citra Marga HNusa Pala adsalah
emiten belum lunas yang memiliki selisih pelunasan terbe-
sar, vyaitu Rp 94,987 Milyar atasu 35,40% dari rencana
pelunasan hutangnya semula.

Dari tabel 1B dapat disusun tabél 19 yang menjelaskan
kKomposisi selisih pelunasan hutang emiten. Dengan menggu-

nakan rumus (1) rata-rata hitung data.dikelompokkan maka

rata-rata selisih pelunasan hutang emiten belum lunas
adalah:

M = Rp 238,805 Milyar / 19

A = Rp 12,826 Milyar

Sedang rata-rata selisih pelunasan hutang emiten

lebih dari lunas dengan menggunakan rumus (1), adalah:

Rp 214,855 Milyar / 29

Y

Rp 7,41 Milyar

%
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TABEL 19 XQMPOSIST SELISIH PELUNASAN HUTANG EMITEN YANG GO-PUBLIC
PERDANA BERTANGGAL EFEXTIF 1-1-1991 KINGGA 31-12-1994 DENGAN
TUSUAN PENAWARAN UMUM PERDANA: PELUNASAN HUTANG

EEt 2t b 2 2t p SR RS RS S L e

! ! Selisih Pelunasan ! ' Titik Tengah ! Fin) !
! No ! {Rp Milyar) VF ! {m} ' {Rp Milyar) !
' 1! Belue Lunas ! ! ! !
! ! 0 - 19.99 S YA 9,995 ! 169,92 !
! ' 20 - 39.99 S 29.995 ! 30,00 ¢
! ! < 40 - §9.99 Lot 49.995 ! 0.00 !
! ! &0 - 79.99 U 69,995 ! ¢G.00
! ! 80 - 99.99 T BY.995 ! 90.00 !
! Total L ' 289.9¢ !
Y2 Y Lebih dari lupas ! J d 0,00 ¢
! | 0 9,99 L Ly 4,995 ! 124,88 !
' 4 10 -~ 19.99 [ 14,995 ¢ 44,99 !
4 ! 20 - 29,99 L o OAE 24,995 ! 0,00 !
k ¢ 30 - 39.99 L g 34,995 ! 0.00 ¢
! ! 40 - 49,99 L el 44,995 ¢ 45,00 !
! Total P29 ! 24,493,471

e e S e A A A g S i A = R i b p 3 o b ]

Sumber: Laporan fepggunaan Dana Emiten - Birg PYP 11 BAPERAN

2.2.3. Berdasarkan Persentase Selisih__Pelunasan Hutang
Lerhadap Rencana Pelunasan Hutapg_Emiten. Dsri tabel 16
terlihat bahwa Steady Safe adalah emiten belum lunas vyang
memiliki persentase selisih pelunasan hutang terbesar
terhadap rencana pelunasan hutangnya, yaitu 761,37% atau
Rp 2,881 Milyar. Sedang Telaga Mas Pertiwi adalah emiten
lebih dari lunas yvang memiliki persentase selisih pelunas-
an hutang terbesar terhadap rencana pelunesan hutangnya,

yaitu 1500,00% atau Rp 11,250 Milyar.
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TABEL 20 KOMPOSISI PERSENTASE SELISIH PELUNASAN HUTANG
TERHADAP RENCANA PELUNASAN HUTANG EMITEN YANG 50-PUBLIC
PERDANA BETANGGAL EFEKTIF 1-1-1991 HINGBA 31-12-1994
DENSAN TUSUAN PENAWARAN UMUM PERDANA: PELUNASAN HUTANG

-ttt bR 22 p i e S i - i A e R e e e

! I % Selisih Pelunasan ! ! Titik Tengah ! F(m) !
! No ! Thd Rencana Pelunasan ! f ! () ! (%} !
Y1 ' Belum Lunas ! ! ! !
! ! 0 - 99.9%9 '8! 49,93 ! §7.95 1
! ! 100 - 199,99 oot 149,95 ! 143,95 ¢
! ! 200 - 299,99 G (H 249,95 ¢ 249.95 !
! ! J00 - 399.99 ip-A0 ! 349,99 ! 349.95 !
! ! 400 - 499,99 Hieali( g 449,95 ! 449,95 !
! J 500 - 599,99 s 1l 349,95 ! 549.95 !
! ! 600 - £9%.,99 s 0 649,95 ! £49.95 ¢
) J 700 - 799.99 L 749,95 ¢ 750.95 !
A Total L : 3218.6 !
Y20 Lebih dari lunas ! ! ! 0!
i ! 0 - 149.99 20 g 74,99 ¢ 99,95 !
! ! 150 - 299,99 Y53 224,95 ! 227.95 !
! ! 300 - 449.99 R 374,95 ! 374.95 !
! t 450 - 599.99 it 924,95 ! 524,95 !
! ! B00 - 749,99 L TOm 574,95 ¢ 674,95 !
{ ! 730 - 849.99 L 0w 874,95 ! 824,95 ¢
! ! 850 - 1049.99 I 974,95 ! 974.95

! ! 10708l 199,998 "l ! 112495 ! 1124.99 !
: ! 12008-FTE00NG ™ . "W 400 | 1274,95 ! 1274.,95 !
¢ : 1350 W48 .90l b @ O ¢ 1424,95 1424,95 ¢
! ' 1500 - 1649.99 e 1574.95 ! 1575.95

! Total .29 ! ! 9103.45

.............................................................
B et e i e e A At e 5 3 4

Susber: Laporan Pengqunaan Dana Emiten - Biro PKP IT BAPEPAM

Dari tabel 16 dapat disusun tabel 20 yang menjelaskan
komposisi. persentase selisih pelunasan hutang emiten
terhadap rencana pelunasan hutangnya. Dari tabel 20 ini
dapat diketshul rsta-rata hitung persentase =zelisih pelu-
nasan hutang terhadap rencans pelunasan hutang emiten

dengan menggunskan rumus (1).. Adapun rsta-rata persentase

EVALUASI REALISASI PELUNASAN... M.Ridwan
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selisih pelunasan hutang emiten belum lunas terhadap

rencana pelunasan hutsngnysa adalah:
A = 1649,068% / 19 = 8B,79%
Sedang rata-rata persentase selisih pelunasan hutang
emiten lebih dari lunas terhadap rencana pelunasan hutang-

nysa adalah:

A1 = 4123,85% / 28 = 142,18%.
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BAB IV
KESIMPULAN DAN SARAN

1. KESIMPULAN )

Setelah melalui pemaparan dan tabulasi-tabulasi yang
cukup panjang di bab sebelumnya, waka kesimpulan yang
depat ditarik berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan
ini{ adalah sebagai berikut:

1. Terdapat penyimpangan-penyimpangan vang cukup wenyclok
dalam ﬁencapa;an_tujuan penawaran ssham umum perdana
perusahaan—perusahaan publik, dalam hal inl berupa
pelunasan hutang. Artinva terjadi penviupangati-
penyimpangan terhadap rencana pelunasan hutang vyang
telah ditetapkan dengan reglisasi pelunasannya. Hal ini
disebabkan oieh ketidak konsistenan emiten terhadap
tujuan penawaran umumnya semula, terbukti hanya 18,864%
emiten yang merealisasikan pelunsasan hutangnys sesuai
dengan rencana didalam prospektus. Bahkan mayoritas
emiten (48,15%) menggunakan cdana yang dipercoleh dari
go-publik tersebut untuk wmelunasi hutang sebesar-
besarnya.

2. Sebagail askibatnya komposisi reslisasi pelunassn hutang
perusahaan-perusahaan publik tersebut pun menjadi tidak
optimal. Hanya ada 5,08% emiten yang melaksanakan
pelunasannya secara 2 tahap. Selebihnya 94,82% hanys

melaksanakan 1 tahap pelunasan saja. Ini membuktikan

81
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bahwa kesungguhan emiten dalam merealisasikan tujuan
penawaran umum perdananya adalah sangat kurang.

Adapun rata-rata selisih reslisasi pelunasan hutang
emiten belum lunas adalah Rp 12,628 Milyar terhsdap
rencana pelunasan hutangnya. Sedang untuk emiten lebih
dari lunas rata-rata sdalah Rp 7,41 Milyar.

Adapun rata-rata persentase selisih reslisasi pelunsasan
hutang terhadap rencana.pelunasan hutang emiten belum
lunas adalah 86,78%. Sedang untuk emiten lebih dari

lunas adalah 142,18%.

SARAN-SARAN

Adapun saran-saran yang dapat diberikan adalah:
Bapepam hendaknya menciptakan aturan-aturan baru vyang
akan mempertinggg kekcnéistenan.dan Qesungguhan perusa-—
haan—perusahaan puegik didalam merealisasikan tujuan
penawaran umum perdananya.
Perlunya LLaporan Penggunaan Dansa émiten dipublikasikan
dan menjadi terbuka untuk umum. Semata-mata untuk me-—
ningkatkan pengetahuan masyarakat tentang kekonsistenan
dan kesungguhan perusahaan—perusahaan publik didalam
merealisasikan tujuan penawaran umum perdananvya.
Laporan Penggunaan Penggunaan Dana Emiten disusun,
disajikan, dan dilaporkan oleh emiten kepada Bapepam.

Tanpa berprasangka buruk atas kebenaran/kewajaran

laporan tersebut, semestinya ada pihak~—pihak independen
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yang mampu untuk mengaudit kebenaran/kewajaran laporan
tersebut untuk kepentingan masyarakat. Dalam hal ini
profesi yang tepat adalah profesi akuntan publik. OQOleh
karenanya terobosan-terobosan baru profesi akuntan
publik dalam pelaksanaan ’'special audit’ ini perlu
dikembangkan, dengan dukungan Bapepam tentu saja, untuk
lebih menjamin kepentingan masyarakat 1luas: - didalam

pasar modal yang tengah berkembang ini.
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. PENAWEHRAN UMUM

Para Penjamin Emisi atas nama P7 Bukaka Teknik Utama dengan ini melakukan
Penawaran Umum atas 40.000.000 (empat puluh juta) Saham Biasa Atas Nama dengan Nilai
Nominal Rp 500,00 (lima ratus rupiah) setiap saham, dengan harga penawaran Rp 3.200,00

(tiga ribu dua ratus rupiah) setiap saham yang harus dibayar penuh pada saat
mengajukan Formulir Pemesanan Pembehan Saham.

X *aﬁxﬁf(n

P!’ BUKAKA TEXNIK UTAMA

Buwang Usaha

Rancang Bangun Rekayasa dan Manufakiur Barang dan Jasa Infrastruktur, antara lain
Meliputi Jaringan Transmisi Listnk, Peralatan Pemindahan Barang, Kelengkapan Bandara

dan Penerbangan, Peralatan Eksploitasi Minyak dan Gas, Mesin Pembuat Jalan dan
Kendaraan Khusus.

Berkedudukan di Jakana, indonesia

Kantor Pusat Pabrik

ATD Plaza, Lantai 17 & 18 JI. Raya Bekasi Narogong Km. 19,5
Ji. M.H. Thamrin Kav. 3 Cileungsi

Jakarta 10250 Bogor 16820

Tel: (021)601-1918 Tel: (021) 520-1877, 823-0401
Fax: (021) 601-1228 Fax : (021) 520-1874, 623-0409

Telex : 69317 BUKAKA |A

FISIKO UTAMA

Sebagian besarbarangaanjasayanddihasilkan Perseroandiproduksi berdasarkan
pesanan, Pesanan tersebut diperoleh melalui tender yang besar dan jenisnya
berkaitan dengan belanja pembanyunan dimana belanja pembangunan tersebut
sangatdipéngaruhioizh kondisi urnum makro ekonorai, baik daiaimi sextor moneter
dan fiskal, maupun dalam sektor riel.
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PT Bukaka Teknik Utama (selanjutnya disebut sebagai "Perseroan”) didirikan dalam
rangka © UU No. 6 tahun 1968 Juncto UU No. 12 tahun 1970 tentang Penanaman Modal
Dalam Negeri dengan berdasarkan Akta No. 149 tanggal 25 Oktober 1978, yang dibuat di
hadapan Haji Bebasa Laeng Lalo SH, pada wakiu itu Notaris di Jakarta, dan telah
mendapatkan persetujuan dari Menteri Kehakiman Republik Indonesia berdasarkan
Keputusan Menteri Kehakiman Republik (ndonesia No. Y.A.5/242/7 tanggal 21 Mei 1979, dan

© didaftarkan dalam Buku Register pada Pengadilan Negeri Jakarta di bawah No. 3241

tanggal 17 Juli 1979, diumumkan dalam Berita Negara, Republik Indonesia No. 33, tanggal
22 April 1980 dan Tambahan Berita Negara Republik Indonesia No. 251.

Anggaran Dasar Perseroan telah mengalami beberapa kali perubahan, terakhir dalam
rangka Penawaran Umum ini telah ditakukan perubahan atas seluruh Anggaran Dasar
Perseroan, berdasarkan Akta No. 35 tanggal 8 Nopember 1994 yang dibual di hadapan
Sutjipto SH, Notaris di Jakarta, dan telah memperoleh persetujuan dari Menteri Kehakiman

Republik Indonesia dengan Keputusan No. C2-17532.HT.01.04.TH 94 tanggal
30 Nopember 1994,

Komposisi modal saham Perseroan pada saat Prospektus ini diterbitkan adalah
sebagai berikut:

Modal Saham
Terdiri dari Saham Biasa Atas Nama
dengan Nilai Nominal Rp 500,00 (lima ratus Rupiah) setiap saham

Modal Dasar | Modal Ditempatkan | Saham yang Saat ini
dan Oisetcr Penuh | Ditawarkan Kepada

Masyarakat
Jumlah Saham 400.000.000 90.000.000 40.000.000
Jumiah Saham (Rp) | 200.000.000.000 45.000.000.000 + 20.000.000.000

Dengan Surat Ketuva BAPEPAM No. S-1960/PM/1994 tanggal 6 Desember 1994,
Pernyataan Pendaltaran telah menjadi efektif dalam rangka Fersefoan menawarkan
kepada masyarakat sebanyak 40.000.000,00 (empat puluh juta) Saham Biasa Atas Nama
dengan Nilai Nominal Rp 500,00 (lima ratus Rupiah) setiap saham.

Saham Biasa Atas Nama yang ditawarkan ini seluruhnya terdiri dari saham baru yang
akan memberikan hak yang sama dan sederajat dalam segala ha! dengan Saham Biasa
Alas Nlama tainnya dari Perseroan yang telah ditempatkan dan disetor penun.

v

E‘?:G-fg.a
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Susuﬁan Modai Saham Perseroan Sebelum dan Sesudah Penawaran Umum
] Sebelum Penawaran Umum r Setelah Penawaran Umum
Jumlah Jumlah ! % | Jumlah ! Jumlah %
Saham Nominal Saham Nominal
{ribu) (Rp. ribu) (ribu) | (Rp. ribu)
A | Modal Dasar 400.000 | 200.000.000° 400.000 | 200.000.000
Modal Ditempatkan dan '
Disetor Penuh :
1 | ir. Fade! Muhammad 198 99.000 0.22 198 99.000| 0,15
2 | ir. Achmad Kaila 162 81.000 0.18 162. 81.000 | 012
3 | Drs. Suhaeli 162 81.000 0.18 162 81.000( 0.2
4 | Drs. M. Yusuf Kalla 108 54,000 0.12 108 '54.000 | 0,08
5 | Ir. Muhammad Azhary 18 9.000 0.02 18 9.000] 0,01
6 | Ir. M, Kusnan Nuryadi 18 9.000 0.02 18 9.000| 0,01
7 | e, M, Imron Zubaidy 18 9.000 0.02 18 9.000| 0,01
8 1 Ir. Erwin Kurniadi 18 9.000 0.02 138 9.000| 0,01
9 | Yayasan Kesejahterahaan )
Karyawan Perseroan 1.800 900.000 2.00 1.800 900.000¢ 138
10! PT Taspen 12.600 6.300.000 14,60 | 12.600| 6.300.000| 9,69
11| PT Jasa Raharja 3.600 1.800.000 4.00 3.600 1.800.000 { 2,77
12| PT Danareksa 1.800 900.000 2.00 1.800 900.000 | 138
13| PT Bukaka lnvestindo 69.498 | 34.749.000 77.22 69.498 | 34.749.000 | 53,46
Sub Jumlah 90.000 | 456.000.000 | 100.00 | 90.000| 45.000.000 | 69,23
14| Masyarakat 0 0 ! ().(10 40.000 | 20.000.000 1 30,77
Jumiah Modal Ditempatkan - 90.000 |. 45.000.000 l 100.00 | 130.000 | 65.000.000 |100,00
dan Oisetor Penuh
¢ | Saham Datam Portepel 310.000 | 155.000.000 270.000 | 135.000.000

Pada bulan Juni 1993, Perseroan mengeluarkan Obligasi Konversi sebesar US$ 6.000.000
{enam juta.Dollar Amerika Serikat) yang seluruhnya diterima Perseroan dengan tunai.
Obligasi Konversi yang tidak dicatatkan pada Bursa' Efek manapun dapat dikonversikan
menjadi 10.612.000 (sepuluh juta enam ratus dua belas ribu) saham biasa sesuai dengan
persyaratan dan kondisi dari Obligasi Konversi tersebut seperti tercantum dalam Bab Vi
Prospektus ini. Apabila pemegang Obligasi Konversi mengkonversikannya ke 'saham biasa
maka jumiah seluruh modal saham Perseroan yang telah ditempatkan dan disetor penuh
setelah Penawaran Umum dan konversi akan menjadi 140:612.000 (seratus empat puluh juta

enam ratus dua belas ribu) saham. Susunan modal sanam Perseroan sebelum dan sesudah
Penawaran Umum dan konversi adalah sebagai berikut :

5

EVALUASI REALISASI PELUNASAN...

M.Ridwan




SKRIPSI

ADLN_PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

‘atau’ 28,45% (dua puluh delapan dan empat puluh lima perseratus perse

88
Susunan Modal Saham Perseroan Sebelum dan Sesudah Konversi
Setefah Penawaran Umum
Sebelum Konversi %etehh Konverm
Jumlah 5 Jumlah % 1 Jumibah - Jumhh %
Sanam | Nominai Saham Nominai
{ribu) ‘ (Rp. ribu) (ribu) | (Rp. fidu)
| o
A | Modal Dasar 400.000 ' 200.000.000 400.000 !‘?00.000.000
8 | Modal Ditempatkan dan ! }
Disetor Penun : |
1| Ir. Fadel Muhammad 198 99.000 0.15 198 99.000| 0,14
2 | Ir. Achmad Kalta 162 31.000 0.12 162 81.000} 012
3 | Drs. Sunael 162 81000 | 0.12 162 81.000| 0,12
4 | Ors. M. Yusuf Kalla 108 54,000 0.08 108 54000 008
5 | lr. Muhammad Azhary 18 9.000 |- 0.01 18 9.000| 0,01
6 | Ir. M. Kusnan Nuryadi 18 9.000 0.01 18 9.000 0,01
7 | ir. M. Imron Zubaidy 18 9.00Q 0.01 18 9000} 0O
8 | Ir. Erwin'Kurniadi 18 9.000 | 0.0 18 9.000| 0,01
8 | Yayasan-Kesejahterahaan g .
~ Karyawan Perseroan 1.800 900.000 1.38 1.800 ! 900.000 1,28
10} PT Tasp@n 12.600 §.300.000 9.69 12.600 ‘ 6.300.000f 9,96
111 PT Jasa R}aharja 3.600 1.800.000 2.77 3600y 1.800.000; 256
12! PT Danareksa . 1.800 900.000 1.38 1.800 900.000; 128
131 PT Bukaka]nvestindo £0.498 | 34.749.000 53.46 69.498 | 34.749.000! 4943
. 14| Masyarakat 40.000 20.000.000 | 30.77 48.000 | 70.000.000} 28,45
- | sub Jumiah 130,000 | 65.000.000 | 100.00 | 130, ooo] 65.000.000 92,45
18| Transpac Capital Pte. Ltd. : 10,612 L 530'{-5#0'00—[;7;5.5._1
Jumlah Modal Ditempatkan 130,000 { ©65.000.000 | 100.00 | 140.612 70.306.00(; 100,00
dan Disetor Penuh . .
c Saham Dalam Portepe 270.000 | 135.000.000 l 250.388 | 129.694.000

Bers?maan dengan Penawaran Umum sebesar 40.000.000 (empat puluh juta) saham baru

en) dari Modat yang
Dutempatkan dan Disetor Penuh tersebut di atas, Perseroan juga akan mencatatkan selurun
saham-saham millk Ir. Fade! Muhammad, Ir. Achmad Kalla, Drs. Suhaeli, Drs. M. Yusuf Kalla,
Ir. Muhammad ‘Azhary, Ir. M. Kusnan Nuryadi, lr. M. Imron Zubaidy, Ir. Erwin Kurniadi, Yayasan
Kesejahteraan Karyawan Perseroan, PT Taspen, PT Jasa Raharja, PT Danareksa, PT Bukaka
Investindo’ dan Transpac Capital Pte. Ltd. Dengan demikian jumiah saham yang dicatatkan
pada Bursa Efek Jakarta dan Bursa Etek Surabaya adalah sehanyak 140.612.000 {scratus empat
puluh juta enam ratus dua belas ribu) saham atau 100% (seratus persen) dari jumiah modal
saham Perseroan yang ditempatkan dan disetor penuh setelah Penawaran Umum ini (Company Listing).

—————
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Sesuai dengan Keputusan BAPEPAM No. KEP-279/PM/1992 tanggal 19 Agustus 1992,

_ para pemegang saham lama yang memegang 90.000.000 (sembilan puluh juta) saham:

tidak akan menjual saham-saham mercka atau hak-hak lainnya yang melekat pada’
saham dalam jangka waktu 8 (delapan) bulan setelah Pernyataan Pendaftaran menjadi efektif.

Selain itu secjumiah 10.612. 000 (sepuiuh juta enam ratus dua betas ribu) saham

hasil konversi juga tidak akan ‘dijual oleh pemiliknya dalarn jangka waktu 8 (delapan)
bulan setelah Pernyataan Pendaiiaran menjadi efektif.

P
Perseroan tidak akan mengeluarkan dan mencatatkan saham-saham baru atau efek.

lninnya yang dapat ditukar dengan saham dalam waktu satu tahun sejak tanggal
Pernyataan Pendaftaran men;adi efektif.

=
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SKRIPSI

. 1. TUJUAN PENAWARAN UMUM

..:-I.Tujuan Perseroan menawarkan sebagian dari modal sahamnya kepada masyarakat
" |melalui Pasar Modal adalah uniuk:

. Membiayai pengembangan usaha Perseroan dengan cara meningkatkan kapasitas
produksi di sektor energi dan inovasi produk di sektor telekomunikasi.

. Memperkuat struktur permodalan dan keuangan Perseroan dengan cara membayar
sebaglan kewajlban yang terhutang pada saat Pernyataan Pendaftaran menjadi £icklif.

. Memenuhi kebutuhan modal kerja Perseroan yang disebabkan pengembangan usaha
. tersebut,
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Til. PENGGUNAAN DANA YANG DIPERGL lfi'ix';t'ﬁ'z'é{p's}'f ;g&'zim;;;cﬂ'«‘{(,‘;r

1

Sesuai dengan tujuan enawaran bmum Gand hast pCrawaran umurm se.sian dmurd'\m
biaya ermisi, akan digunakan untuk:’

1. Sekitar 50% (lima puluh persen) dipergunakan ooiuk oo emoangan dan diversifikasi
usaha yang terdini dar sekitus 20% (dua puiuh persen) dipergur...«an uniuk menamoar,
mesin-mesin dan peralatan produkst Ko sekior energ Gan suatar 30% (liga pu.ur. wrsc,n)
dipergunakan untuk pengembangan usaha di SCKIOC ioromunikasi.

2. Sckitar 407% {erapal puluh porsen) gigergunasc. untux memoayar sebagian wiajaman

Perseroan wepada PT(Pororo) Bank Uagany Negara vang terhutang per tanc.dai
Parnyataan Pendaftaran men;adi eiektif,

_w

Sckitar 10% (sepuluh persen) dipargunakan untuk menaniuah modal Keru Jerupa Kas,
dan persediaan.
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EMIS| SAHAM D! PASAR MODAL
1977 - 30 APRIL 1995
No. Perusahaan * Tanggal Tanggal Jumtah Harga Nilai
Efektif Listing Emisi Perdana Emisi
(Shm) (Rp) (Rp)
1 2 3 4 5 6 7
1. Semen Cibinong 06-08-77  10-08-77 178.750 10.000 1.787.500.000
2. - Centex 04-05-79  22-05-79 116,000 5.500 638.000.000
< 3. BATIndonesla 19-10-79  20.-12.79 6.600.000 2.500 16.500.000.000
4. Tifico 29-12.79  26-02-80 1.100.000 7.250 7.975.000.000
7.994.750 26.800.500.000
5 PGl 06-03-80  28-04-80 280.000 3.000 840.000.000
6. Good Year Ind 10-11.80 22-12-80 8.150.000 1.250 7.687.500.000
' 14.424.750 35.428.000.000
7. Merck Indonesia 23-06-81  23-07-81 1.680.000 1.900 3.192.000.000
8. Multi bintang 27-10-81  15-12-81 3.520.012 1.570 5.526.418.840
‘9. Unitever Ind 16-11-81  11-01-82 9.200.000 3.175 29.210.000.000
28.824.762 73.356.418.840
10. Sepetu Bata 06-02-82  24.03.82 1.200.000 1.275 1.530.000.000
11. Unitex 12-05-82  28-06-82 733.500 1.475 1.081.912.500
*  Semen Cibinong (Emisi  17-05.82  17-05-82 214,980 16.750 3.600.915.000
12. Sucaco 05-06-82 20-06-82 4.800.000 1.100 5.280.000.000
13. Bayerind. (SP) 16-06-82  04-08-82 2.324.100 1.325 3.079.432.500
14. Panin Bank 28-10-82 29-12-82 1.637.500 3.475 5.690.312.500
39.734.842 93.618.991.340
15.  Squibb Ind. 12-02-83  28-03-83 972.000 1.050 1.020.600.000
16. Panin Life (AJPP) 30-04-83  14-06-83 1.020.000 2.950 3.008.000.000
*  Panin Bank (Emisill) 18-05-83 17-06-83 3.162.500 3.550 11.226.875.000
17. Sari Husada 04-06-83  05-08-83 1.000.000 1.850 1.850.000.000
18. .Paninins, 13-08-83  20-09-83 765.000 1.150 879.750.000
*  Centex (Emisi ll) 24-09-83  15-10-83 584.000 5.000 2.920.000.000
19.  Singer Ind. 21-11.83  30-12-83 523.500 1.540 806.190.000
20. Pfizer 21-12-83  09.-02-84 £600.000 1.425 855.000.000
21. Delta Jakarta 23-12-83  27-02-84 347.400 2.950 1.024.830.000
22. Hitl.Prapatan (SP) 29-12-83  29-02-84 1.460.000 1.050 1.533.000.000
23, Jktint.Htl 30-12-83  29-02-84 6.618.600 1,500 9.827.900.000
56.787.842 128.672.136.340
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320,450,000

Prodenta 09:10-84 _ 04-12:84 221,000 1:450 320,450,000
RTINS SN R PN 1o/ §: 1) 7 128,952 586 34
*  SariHusadalll 27-01.-86 23 02 86 217,720 1 870 407,136,400
T e e i e DL 2RO OO i A 129,309 1 22,1 807
* Jkt Int.Ht 1 18-10-88  21- LLBB 6,633,700 3800 23,217,950,000
*  Delta Jakanta Il 05-12-88 30-01.89 192,825 @g}) 634,394,250
25.-. Zebra Nusantara 09-12-.88  01-08-91 4,399,300 4,650 20,456,745,000
SIS R R e s OB SR B e e S S TO8 B1.4:9807
*  Sucaco li 25-04-89 31.05-89 5,800,000 6,200 35,960,000,000
26 ABDA 22-05-89  06-07-89 900,000 3,800 3,420,000,000
27 S8.8.Gas 16-06-89  18-07-89 3,700,000 4,100 15,170,000,000
28 Jaya Pari Steel 16-06-89  04-08-89 3,360,000 7,800 26,208,000,000
23 Sofyan Hotel 26-04-89  30-06-89 2,000,000 1,250 2,500,000,000
30 Bhuwanataia IP 26-06-89 31-07-89 6,500,000 2,900 18,850,000,000
3t Ficorinvest 26-06-89  14-08-89 5,000,000 10,000 50,000,000,000
32 Marein 29-06-89  04-09-89 2,000,000 5,000 10,000,000,000
33 Hero Super Market 30-06-88 21-08-89 1,765,000 7,200 12,708,000,000
34 Bakrie Brothers 30-06-89  28-08-89 2,850,000 7,975 22,728,750,000
35 United Tractor 19-07-89  19-09-89 2,700,000 7,250 19,575,000,000
36 Astrijati [RI 21-07-89  18.09-89 2,000,000 2,600 5,200,000,000
37 Lippo Pacific 21-08-89  10-10-89 2,140,000 7,900 16.906,000,000
38 Pakuwon Jati 22-08-89  09-10-89 3,000,000 7.300 21,900,000,000
39 Japfa 31-08-89  23.10-89 4,000,000 7,200 28,800,000,000
40 Multi SRA 31-08-89  23-10-89 4,500,000 1,800 8,100,000,000
41 Gajah Surya 01-09-89 23-10-89 2,000,000 8,500 17,000,000,000
42 Berlina 12-09-89 06-11-89 1,750,000 7.900 13,825,000,000
43 Mayatexdian 14-08.89  20-10-89 2,500,000 11,000 27,&)0,000,000
44 Lippo Life 14.09-89  23-10-89 1,071,400 8,500 9,106,900,000
45 Bayu Buana 14-09-89  30-10-89 2,000,000 4,500 9,000,000,000
46 Multipolar. 18-09-89  06-11-89 3.428,000 10.500 35,994,000,000
47 Unggu! Indah 18-09-89  06-11-89 9,000,000 17,250 155,250,000,000
48 Great River 18-09-89  03-11-89 4,900,000 8,700 42,630,000,000
49 Astra Graphia 21-09-89 25-11-89 3,075,000 8.550 26,291,250,000
*  Panin Lile (PP) 27-09-88  27-09-89 793,664 10,500 8.333,472.000
*  Paninlins (PP) 27-09-89  27.09-89 284,000 6,450 1,831.800,000
50 Bank Surya 27-09-88  13-11-89 4,000,000 7,500 30.000,000,000
51 Bank Niaga 02-10-89 29-11.89 5,000,000 12,500 62.500,000.000
52 Bank Int.ind. 02-10-89  21-11-89 . 12,000,000 11,000 132,000,000,000
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53 Lippo Bank
54 Dankos

55 As Bintang
58 Indocement
57 Inter Delta
‘58 Dharmata Intiland
58 Bank Danamon °
60--Citra Tubindo

61 As.Dayin Mitra

*  Panin Bank (R.l 1)
*  Panin Bank (R.l 2)
62 Indocitra

*  HtlPrapatan (R.)
63 Lippo Industries
64 Bank Bali °

65 Aqua Gold.M

66 Rig Tenders

*  Semen Cibinong Il
Rimba Niaga

68 United Sumatra
69 Berlian LT
70 Tamara Bank

71, As.Ramayana

72 Aster Dharma

*  Japfa (R.)

73 Metrodata Electronic
74 BONI

75 Astra Int.Inc.

78 Metropolitan F.

77 Tiiwi Kimia

78 Summarecon Agung
79 Pudijiadi & S.E

80 ' Gajah Tunggal

81 BBL Dharmala

82 Duta Anggada

83 Soedarpo Corp

84 Hadtex indosyntec
85 Bunas Finance

86 Petrosea

02-10-89
03-10-89
06-10-89
16-10-89
20-10-89
21-10-89
24-10-89
24-10-89
31-10-89
02-11-89
02-11-89
03-11-89
10-11-89
24-11-89
02-12-89
15-12-89
19-12-89
29-12-89
30-12-89

06-01-90
22-01-90
30-01-80
30-01.90
30-01-90
12-02-90
14-02-S0
16-02-80
20-02-90
20-02-90
27-02-90
01-03-90
08-03-90
13-03-90
20-03-80
21-03-90
22-03-90
22-03-90
26-03-90
30-03-90

10-11-89
13-11-89 )
29-11-89

05-12-89

18-12-89

04-09-91

06-12-89

28-11-89
15.12-89
02-11-89
24.12.92
18-12-89
10-11-89
05-02-90
15-01-90
10-02-90
05-03-90
29-01-90
05-03-90

06-03-90
26-03-90
28-03.90
19-03-90
26-03-90
12-02-90
09-04-90
02-04-90
04-04-90
16-04-90
03-04-90
07-05-90
05-05-90
08-05-90/
07-05-90
08-05-90
07-05-90
06-06-90
16-06-90
16-05-90

6.800,000
525,000
1,000,000
59,888,100
1,250,000
6,000,000
12,000,000
1,600,000
2,000,000
914,655
320,000
1,200,000
6,250,000
1,250,000
3,999,000
1,000,000
15,000,000
14,000,000
1,200,000

QYT Bl

11,100,000
2,100,000
3,000,000
2,000,000
2,000,000

24,000,000
1,468,000

11,000,000

30,000,000
2,000,000
9,300,000
6,667,000
2,000,000

20,000,000
2,500,000

10,000,000
2,600,000
7,000,000
2,125,000
4,500,000

10,700
8,500
8,000
6,000
4,500
3,500
6,800
8,500 ,

14,850
3,500
9,500
6,800
6,800

(5500
6,250
7,500
5,000

11,750
5,750
9,500

102,000,000,000
3,412,500,000
7,950,000,000
598,881,000,000
9,000,000,000
39.,000,000,000
144,000,000,000
16,000,000,000
13.000,000,000
4,115,947,500
1,440,000,000
9,600,000,000
29,375,000,000
11,125,000,000
39,680,100,000
7.500,000,000
37,500,000,000
140,000,000,000
4,056,000,000

118,770,000,000
17.850,000,000
24,000,000,000
12,000,000,000
9.000,000,000
84,000,000,000
9,982,400,000
93,500,000.000
445,500,000,000
7.000,000,000
86,350,000,000
45,335,600,000
13,600,000,000
110,000,000,000
15,625,000,000
75,000,000,000
13,000.000.000
82,250,000.000
12,218,750,000
42,750,000,000
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1
87 Roda Vivatex 03-04-30  14-05-90 1,000,000 7.500 7,500,000,000
88 Hil, Sahid Jaya 04-04.90  08-05-90 11,000,000 7.000 77,000,000,000
89 CP. Prima 06-04-90  14.05-90 1,000,000 4,000 4,000,000,000
90 Inco 06-04.90  16-05-90 49,681,694 9,800 '486,880,601,200
91 Tembaga M.S 06-04-90  23-05-90 3.367,000 14,100 47,474,700,000
92 PDFCI 06-04-90  25-05-90 5,000,000 8,750 43,750,000,000
93 Bank Duta 12-04-90  12-06-90 27,500,000 8,000 220,000,000,000
94-.Lion Mesh P 17-04-90  04-06-90 600,000 7.200 4,320,000,000
95 Schering Plough 18-04-80  08-06-90 892,800 12,750 11,383,200,000
96 Cipendawa Farm 20-04-90  18-06-90 3,000,000 5,900 17,700,000,000
g7 Tiga Raksa 21-04-90  11.06-90 2,500,000 5,750 14,375,000,000
98 Ultra Jaya 15-05-90  02-07-90 6,000,000 7,500 45,000,000,000
99 Inti Indorayon 16-05-90  18-06-90 27,200,000 9,850 ' 267,920,000,000
100 Trias Sentosa 22-05-90 02-07-90 3,000,000 11,800 35,400,000,000
101 Mayora 26-05-90  04-07-90 3,000,000 9,300 27,900,000,000
102 Tijilatjap P.F 25.05-90  18-07-90 5,000,000 8,500 42,500,000,000
103 Bank Umum Nas. 26-05-90 12-07-90 8,000,000 9,000 72,000,000,000
104 Prima Alloy - 28-05-90  12-07-90 2,000,000 6,750 13,500,000,000
105 Indah Kiat P&P 29-05-90  16-07-90 60,000,000 10,600 £36,000,000,000
106 Alumindo Perkasa 30-05-90  19-07-90 1,500,000 9,800 14,700,000,000
107 Trafindo Perkasa 30-05-90°  24-07-S0 1,000,000 9,800 9,800,000,000
*  Marein (R.1) 29-05.90  29-05-90 600,000 3,000 1,800,000,000
*  Panin Bank (R.l 1) 25-06-90  25-06-90 2,614,410 13,000 33,987,330,000
* Panin Bank (R.l 2) 25-06-90 24-12.92 384,000 13,000 4,992,000,000
108 Intan Wijaya 01-06-90  24-07-S0 4,000,000 8,250 33,000,000,000
*  Gajah Surya {R.)) 11-06-90  11-06-90 4,000,000 4,000 16,000,000,000
109 Indorama Synth 12.06-90  03-08-90 7.000,000 12,500 87,500,000,000
110 Bumi Modern 18-06-90  30-07-90 10,000,000 4,500 45,000,000,000
111 Duta Pertiwi 18-06-90  08-08-90 3,000,000 8,100 24,3{)0,000,000
112 HM Sampurna 20-06-30  15-08-90 27,000,000 12,600 340,200,000,000
*  Tigaraksa (R.l) 24-06.90 27-08-91 27,000,000 3,900 105,300,000,000
113 Indospring 26-06-90  10-08-90 3.000,000 9,000 27,000,000,000
114 Pan Brothers Tex - 28-06-90  16-08-90 3,800,000 8,700 33,060,000,000
115 Clipan Finance 29-06-90 27-08-90 1.500,0Q0 8,850 13,275,000,000
116 Ekadharma Tape .30-06-90  14-08-90 1,000,000 6.500 6,500,000.000
117 Inter Pacific 10-07-90  23-08-90 5,000,000 9,750 48,750,000,000
118 Eratex Jaya 14.07-90  21-08-90 6.139,750 7.550 46,355,112,500
118 Gudang Garam 17-.07-90  27-08-30 57.807.800 10,250 592,529,950,000
12Q Branta Mulia 20-07-90  05-09-90 12.500,000 9,250 115,625.000.000
T21 As.Harapan 30-07.80  14.09.90 1,000,000 4,250 4,250,000,000
*  Hero S (R.Y) 18.07.90  18-07-90 17,647,500 3.800 67.060.500,000
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*  ABDA (PP) 07-08-90 07-08-90 3.440,000 3,000 10,320.000,000
*  Mayatexdian (Rl 23-08-.90  23-08-90 8,500,000 8,300 70,550,000,000
122 Mayertex 10-09-90  31-10-90 1,000,000 9,900 $,800,000,000
123 lgar Jaya 17-08-90 05-11-90 1,750,000 5,100 8,925,000,000
124 Surya Toto 22-09-90 30-10-90 2,687,500 14,300 38.431,250,000
*  H.Prap. (PP) 26-09-90  26-09-90 625,869 6,500 4,068,148,500
* -H.Prap. {PP) 26-09-90 26-09-90 415,976 4,650 1,934,288,400
* Bank Bali (R) 10-09-90 10-08-90 15,508,000 8,000 124,064,000,000
*  Sari Husada (R} 04-10.90 04-10-90 244,051 13,000 3,172,663,000
125 Voksel Electric 17-10-90  20-12-90 3,080,000 6,500 20,020,000,000
128 Great Gold.Star . 22-10-90  03.12-90 6,000,000 8,800 52,800,000,000
127 Nhamaraya Gold 30-10-90  10-12-90 4,000,000 6,950 27.800,000,000
128 Textronic P.E 31-10-90  12-12-90 3,000,000 5,300 15,900,000,000
129 Argo Pantes’ 272:141-90" “ 07-0f 01 15,882,000 10,000 158,820,000,000
‘130 IKi KABEL 29-11-90  21-01-91 3,500,000 4,950 17.325,000,000
131 Polysindo E.P 14.12.90  12.03-91 12,000,000 8,900 106,800,000,000
132 C.P.Indonesia 18-12.90  18-03-91 2,500,000 5,100 12,750,000,000 |
Bty ra et Pl o R i et OB B3GR B 7 ﬂfaﬁmog,aﬁaffﬁ"wz”ﬁg%
*  Dankos (R)) 21-01-91  21.01.91 5,250,000 9,000 47,250,000,000
*  Lippo Indust. {RI) 22-04-91  22-04.91 6,375,000 8,900 56,737,500,000
133 Pool Asuransi 20-05-91 20-05-91 1,800,000 9,000 16,200,000,000
134 Semen Gresik 14-05-91 08-07-91 40,000,000 7000 280,000,000,000
135% Kurnia Kapuas 15-05-91 01-07-91 4,500,000 5,700 25,650,000,000
136 Lippo Land 18-05-91 15-07-91 15,000,000 4,900 73,500,000,000
t  Un. Tractor (RI) 27-05-91 27-05-91 11,500,000 2,200 25,300,000,000
{3% Modern Photo 08-06-91 16-07-91 4,500,000 6,800 30,600,000,000
438. Nipress 11-06-91 24-07.91 4,000,000 5,000 20.0‘)0.000.000
39 Dynaplast 07-06-91 05.08-91 2,500,000 5.600 14,000,000,000
140 Kalbe Farma 12-06-81 30-07-5_9’1,) 10,000,000 7.800/ 78,000,000,000
141 indovest 12-06-91 12-08°91 3,567,200 5,500 19,619,600,000
142 Dharmala 8.S 27-06-91 27-09-91 15,000,000 3,000 45,000,000,000
*  Pakuwon Jati (Rl) 12-08-81 01-10-91 50,000,000 2,000 100.000,000,000
* CP. Prima (PP) 28-08.91 28-08-91 3,600,000 6,800 24,480,000,000
* Sucaco (PP) 30-08-91 30-08-91 5,000,000 5.000 25,000,000,000
*  Bhuwanatala (RI) 26-08-91 26-09-91 24,000,000 2.000 48.,000,000.000
* Bakrie (PP) 27-11-91 27-11.91 878,969 14,000 13.705,566,000
143 Metro Supermarket 30-11.91 08-01.92 1,500,000 5,000 7.500,000,000
144 Subaindah 04-12.91 11-12-91 3.000,000 3.700 11,100,000,000
145 Gunung Agung 16-12.91  06-02-92 1,000,000 5,000 5,000,000,000

Rt TR Tl s VR URIVEPIWOR
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* Bakrie (PP) 10-01-92 10.-01-92 1,031 14,000 14,434,000
{46! Kabelindo M 01.05-92 01-06-92 3,100,000 6,000 18.600,000,000
{47 Plaza R 02-05-92 15-06-92 35,000,000 4,950 173,250,000,000
148. Ometraco F 26-05-92  25-06-92 2,500,000 1,950 4,875,000,000
149} Sona Topaz 26-05-82 21-07-92 1.500,000 3.750 5,625,000,000
150 Kabelmetal 08-06-92 06.07-92 10,000,000 3,500 35,000,000,000
151. --Minindo P 10-06-92  30-06-92 10,000,000 2,500 25,000,000,000
* Dharmala IL (Ri) 18-06-92  18-06-92 121,418,000 1,650 200,339,700,000
* Modern Ph. (Ri) 23-06-92 08-08-92 8,853,980 8,250 73,045,335,000
* Heré S (Ri) 25-06-92 25-06-92 29,412,500 1,500 44,118,750,000
152} Sorini Corp. 03-07-92 03-08-92 3,500,000 6,000 21,000,000,000
* Voksel (PPY 03-07-92 03-07-92 2,110,750 5,000 10,553,750,000
*  Citra Tubindo il 13-08-92 07-09-92 800,000 20,500 16,400,000,000
*  Sucacolll 20-08-92 22-09-92 9,685,200 6,650 64,406,580,000
§53) Evershine 04-08-92  13-10-92 4,000,000 5,400 21,600,000,000
*  Bank Niaga (RI) 26-08-92  23-12-92 5,252,500 5,000 26,262,500,000
* RodaV (Rl) 26-09-92  14-01-93 14,000,000 2,500 35,000,000,000
1541 Jembo CC 09-10-92 18-11-92 10,000,000 4,750 47.500,000,000
1553 Smart Corp. 15-10-92  20-11-92 30,000,000 3,000 $90,000,000,000
*  Mayora (Rl) 16-10-92  30-12-92 63,000,000 1,000 63,000,000,000
*  Rig Tenders (RI) 29-10-82 29-10-92 30,456,500 1,000 30,456,500,000
456y Argha KP 16-11-9_2 18-12-92 16,000,000 3,800 60,800,000,000
18 Matahari PP 20-11.92 21.12-92 8,700,000 7.150 62,205,000,000
458. indocopperIC 24-11.92 _ 11-12-92 300,000 41,300 12,390,000,000
* Indocopper (RI) 24-11.92 21-01 -99 16,663,500 41,300 688,202,550,000
50\ Sekar Bumi 25-11-92  05-01-93 7,500,000 5,000 37,500,000,000
160 Sarasa Nugraha 02-12.92 11.01-93 5,000,000 3,500 17,500,000,000
*  Hadtex (RI) 10-12-92  06-04-93 85,000,000 1,800 171 .090,000.000
{63 Modernland 18-12-92 18-01-93 22.800,000 4,650 106,020,000,000
162, Texmaco PE 21-12-92 11-03-93 1,000,000 4 800 4,800,000,000
*  Paninlns (RI) 23-12-92 23-12-92 254,000 1,350 342,900,000
| 23:12:92 230493 16120000 1,250 18,900,000,000
ot k61 ae8 g6 T A1161,793,680,080
*  Berlian LT (Ri) /30-01-93  05-05-93 29,400,000 1,600 47,040,000,000
LT LT e A 780,798 686 T T 808 B33T6 60,6607
* Bumi M. (RI) 01-03-93  30-06-93 10,000,000 2,900 29,000.000,000
{63 Surabaya Agung 23-03-93 03-05-83 20,000,000 3,500 70,000,000,000
.64 FastFood ind. 1 31-03:93  11-0593 4462500 = 5700 . 25436250000
o Cor i 2B BsB 86 T T 388, 269,940,0907
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*  KalbeF. (R) 13-04.93  04-05-93 8,000,000 8.530 68,240,000,000
. Bakne (RI) 27-04-93  27- 08 93 1,080,000 6,000 6,480,000,000
g e A st 1 T 85 645 660
. F’anm B (RI 1) 02-11.89  28.-05- 93 1,920, 000 4,500 8,640,000,000
-*+ Panin B, (R..2) 25.06-90  28-05-93 336,600 13,000 4,368,000,000
*  Great River (RI) ©13-05-93  02-06-93 21,560,000 1,700 36.652,000,000
* —Sona Topas (RI) 31-05.93  29.07-93 11,500,000 1,000 11,500,000,000
et i 11 809,6520186% - CT7141469°949 940,0901
. Kabelmetal (RI) 16-06-93  30-06-93 20,000,000 4,400 88,000,000,000
*  Bayu Buana (Rl) 28-06-93  16-07-93 18,000,000 1,250 22,500,000,000
{65} Lion Metalwork 28-06-93  21-08-93 3,000,000 2,150 6,450,000,000
*  Smn Cibinong IV 29-06-93  21-07-93 23,600,000 7,800 184,080,000,000
966! Tira Austenite 29-06-93 27-07-93 2,000,000 3,100 6,200,000,000
*  Berlina (RI) 30-06-93 22-07-93 17,250,000 1,000 17,250,000,000
167) Intraco Penta 30-06-93  23-08-93 6,000,000 3,375 20,250,000,000
41683 Gandawangsa 30-06-93 09 08 93 10,000, 000 2, 350 23, 500 000 000
4. . R R Ny Fn ':’GM* T, e ) ; §; A ‘ St "‘gﬁ,ﬁz’, o h..ocw.«‘s
y 169 Sekar Laut 11-08.93  08-09-93 6,000,000 4,300 25,800,000,000
{79, Barito PT 11-08-93 01-10-93 85,000,000 7,200 612,000,000,000
171 Tancho Ind 28-08-93  30-09- 93 4 400,000 7,350 32,340,000,000
S NI A0 8 S TN o, ABO o R T S B0 7530 OA0 OG0,
*  Lippo Bank (RI) 21-09-.93  11-10-93 47,610,000 3.000 142,830,000,000
*  Duta Angg. (R)) 24-09-93  12-10-93 33,000,000 4,850 160,050,000,000
p 73 Concord B.E 15-09-93  27-10-93 6,300,000 2,450 15,435,000,000
fZ3d Andayani Megah 17-09-93  20-10-93 20,000,000 4,250 85,000,000,000
174, Indosepamas A 18-09-93  15-11.93 6,000,000 3,800 0,000,000
M CP ana (R1) 04-09-93  01-10-93 28,800,000 7,500 216,000,000,000
IO AT s G ot ki L -»»,-'21206,5”1’2;‘18)6"2- it ot it 1@449 63‘1!'%&0 090
4751 Kedaung Indah Can 05-10-93  28-10-93 10,000,000 2.600 26,000,000,000
176. Bank Tiara 12-10-93, 08-11.93 25.000.0(.10 2,400 60,000,000,000
*  Polysindo {Ri) 12-10-93  01-11.93 184,000,000 1,000 184,000,000,000
474 Anwar Sierad 29-10-93  22.11-93 18,000,000 4,300 77.400,000,000
RSN L ot 243 {512“186; """ e 13,467,034,940,080;
*  Trias S. (RI) 01-11.93  22-11.93 48,000,000 2,000 96,000,000,000
178} Super Mitory Utama 18-11-83  20-12-93 6.800,000 2,400 16,320.000.000
* Texmaco (RY) . 26-11-93 22—12-93 84,000,000 1,000 84,000.000.000 |
‘o T ottt e o B B2 12,18 a1 3.603,354.040. 0607
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* Metro Smart (RI) 01-12-93 27-12-93 7,560,000 5,500 41,580,000,000
* BONI (Ri) 04-12-93 24-12-93 234,601,949 2,500 586,504,872,500
*  Ometraco (RI) 07-12.93  29-12-93 112,500,000 3,200 360,000,000,000
*  Tamara (R)) 07-12-93  03-01-94 36,000,000 1,300 - 46,800,000,000
*  Astra Intt (Ri) 11-12-93  03-01-94 48,439,600 13,850 670,888,460,000
*  RodaV (Rl) 13-12-93  03-01-94 28,000,000 3,300 82,400,000,000
179. Mulia Industrindo 23-12-93  17-01-94 25,000,000 3,800 95,000,000,000
180.--Texmaco Jaya 23-12-93  20-03-94 20,000,000 4,125 '82,500,000,000
181. Bank Papan Sejahtera 24-12-93  04-01-94 20,000,000 - 3,000 60,000,000,000
*  B.Danamon (RI) 28-12-93 19 01 94 224,000, 000 1,500 - 336,000,000, 000
T & -2 AR Soge ¥ K RIS % 5 %

182 Mas Murni Ind. 04-01-84  09-02-94 15,000,000 2,700 40,500,000,000
183. Multibreeder ARI 18-01-94  28-02-94 10,000,000 3,600 36,000,000,000
*  Gajah Tunggal (RI) 21-01-94  11.02-94 198,000,000 3,250 643,500,000,000

Bank Int Ind F!l 27-01-94 15 02 94 52 717 184 4 000 210 868 736 000

10859400 4,750

4  Metropolitan F (RI) 05-02-94  25-02-94 17,000,000 2,100 35,700,000,000

*  Argha Karya (RI) 10-02-94 01-03-94 12,000,000 4,400 52,800,000,000

* Mayora (R} 10.02-94 01 -03-951 24,570,000 13,000 318,410,000,000

{88} Panca Wiratama $ 10-02-94 10-03-94 10,500,000 5,600 58,800,000,000
S - 57514188 58,5007

185 Sumalindo LJ 14-02-94  21-03-94 25,000,000 9,000 225,000,000,000

~*  Voksel Electric 18-02-94  10-03-94 6,000,000 4,500 27,0()0.000.000

486° Ciputra Development 18-02-94  28-03-94 50,000,000 5,200 260,000,000,000

. t‘.Bfg Putra Surya Perkasa 18-02-94  28-03-94 90 000 000 3,450 "~ 310,500,000,000

L LU

hu‘ ¥ By Ak
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*  Bank Duta ' 01.03-94  17.03-94 46,865,512 3,500 164,029,292,000
1p8 Lippo Securities 02-03-94  2B-03-94 13,500,000 8,150 110,025,000,000
189 Bank Mashill Utama 22-03-94  22.04-94 18,000,000 3.450 62,100,000,000

*  Ultra Jaya (RI) 25-03-94  14-04-94 66,020,160 2,500 165,050,400,000
S’Qﬁ\ Putra Sejahtera P/CFC 29-03-94 25-05-94 9,000,000 5,100 45,900,000,000
191 Super Indah Makmur 30-03-94  03-06-94 5,000,000 2,075 10,375,000,000
§:924-~. Ugahan 31-03-94  23-06- 94 5,000,000 2,975 14,875,000,000

I é‘; L i er T e '::.'?;’-?4'-"-"5 e f,z{:.)_’ S ;023'5451991“: LR, %Wmtgﬁmasowmw}

*  Gajah Surya (RI) . 18-04-94  05.05-94 120,120,000 1.500 180,180,000,000

iw‘ Bunas F (RI 20-04-94  09-05. 94 28,829,558 i 500 43 244, 337 000
%w, 1@5’%3&%*;'}%&:&?” Gt <~ o R LR i A A ¥ s o SRR G Y X g
§93d) Ades Alfindo Putra Setia 02-05-94  13-06-94 15,000,000 3,850 57.750,000,000
*  Sari Husada (Rl) 03-05-94  20-05-94 14,264,650 2,000 28,529,300,000
* Plaza Ind Realt RI) os os 94  26. os 94 115,000, ooo i 750 201 250 000,000
T R e s o B e T R 7
. BBL Dharmala (R) 11.05 94 31 05-94 18,000,000 3, soo 63 ooo ooo ooo
PR e sy W PR N AT % S oty LSS i
*  Citra Tubindo (RI) 23-05-94  07-06-94 15,000,000 3,500 52,500,000,000
§98 Tempo Scan Pasific 24 05-94  17.06-94 17,500,000 8,250 144,375,000,000
iy ey E o g g OO GG e e mgﬁg\@;ﬂg,sm;a’ 8225607
e Llppo Llfe (right issue) 02 06-94 17-06-94 36,160,425 2 soo 101,249,190,000
o R o e X g s L Pt e o 4*403),55“624* e 3’?‘?»’?“9 7B =,j§1 Ry as W5§FO':1
a5 PérdanaCipta . 02-06-94  04-07-94 10,000,000 1,800 18,000,000,000
Multi Finance !
136 Jaya Real Property v D206:94  20-06-94 35,000,000 5,200 .182,000,000,000
g T TR T AR B0 A A e AT e
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*  Dharmala Intiland (RI) 06-06-94 24-06-94 81,209,000 2,500 203,022,500,000
197 Modern Bank Permata 06-06-94 06-07-94 20,000,000 2,050 41,000,000,000
Plaza
{88 Indo Food Sukses 09-06-94 14-07-94 21,000,000 6,200 130,200,000,000
Makmur

Syvgiaceel

*  Dharmala Sakti 14.06-94  01.07-94 162,000,000 1,650 267,300,000,000
Sejahtera Finance (Rl)

199 Bank Bira 27-06-94  29.07-94 20,000,000 2,400 48,000,000,000
200 Bank Rama 27-06-94  08-08-94 25,000,000 2,350 58,750,000,000
201 Mulialand 127-06-94  28.-07-94 25,000,000 2,850 71,250,000,000
2119 Intinusa Selareksa 28-06-94 06-09-94 5,000,000 3,000 15,000,000,000
**  Bakrie Brothers (Rl) 28-06-94  19-07-94 189,540,000 6,500 1,232,010,000,000
*  Sekar Bumi (Rl) 28-06-94 15.07-94 23,100,000 2,500 $7,750,000,000
> Semen Cibinong (Ri) 28-06-94 15-07-94 72,980,000 5,500 401,390,000,000
*  Ever Shine Textile 290-06-94  15-07-94 42,168,000 1,500 63,252,000,000
Industry (RI) y
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1 2 3 4 5 6 7
203 Er;seval Putera Mega  29-06-94  01.08-94 12.000.000 5.500 66.000.000.000
Trading
204 Steady Sale 29-06-94  08.08-94 11.850.000 3.600 41.840.000.000
205 Wicaksana Overseas 29-06-94  (08-08-94 20.000.000 3.250 65.000.000.000
International
206 Ometraco Realty 29-06-84  22-08-94 35.000.000 2.050 71.750.000.000
*  Tiilatjap Pelletizing 30-06-94  19-07-94 62.650.000 1.500 83.875.000.000
Factory (Rl '
*  Pakuwon Jati (R 30-06-94  18-07-94 105.000.000 2.100 220.500.000.000
207 Bintang Kharisma 30-06-94  30-08-94 10.000.000 2.800 28.000.000.000
5.391.717.624 23.157.211.177.590
*  PoolAsuransiindo {Rl) 01.07-94 19-07.94 5.000.000 1.800 9.000.000.000
5.396.717.624 23.156.211.177.590
208 Aneka Kimia Raya 07-09-94  03-10-94 15.000.000 4.000 60.000.000,000
209 Medco Energi Corp. 13-09-94  12-10-94 22.000.000 4.350 §5.700.000.000 |
210 Bank NISP 16-09-94 20-10-94 12.500.000 3.100 38.750.000.000
5.446.217.624 23.360.661.177.590
211 Langgeng Makmur Plast 21-09-94  17-10-94 18.000.000 3.000 54,000.000.000
212 Presida Aneka Niaga 22-09-4¢  27-10-94 30.000.000 3.000 $0.000.000.000
213 Indosat 23-09-94  19-10-94 103.550.000 7.000 724.850.000.000
5.697.767.624 24.229.511.177.590
*  Lippo Land Dev. (R() 26-09-94  14.10-94 124.613.423 2.800 348.357.584.400
24, Duta Pertiwi 26-09-94  02-11.94 25.000.000 3.150 78.750.000.000
BI8) Asiani Imi Industries 27-09-94 20-10-94 10.200.000 2.900 29.580.000.000
@16} Pudijiadi Prestige 29.09.94  18-10-94 26.000.000 2.500 65.000.000.000
5783.381.047 24.751.198.761.990
. @XD OarvaVaria Laboratorie  12.10-94  11.11.04 10.000.000 6.200 62.000.000.000 |
218 Suparma 14.10.94  15-11.94 26.000 000 3.500 91.000.000.000 ¥
5.819.381.047 24.904.198.761.990
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*  POFCI (RI)

31.250.000

50.000.000.000

——————— B RN S ¥ 1 kM0 - A

-24‘95@,9,821635990‘;4

Keramika indonesia (Kl  4-11.94

8-12-94 " 25.000.000

68.750.000.000

oepa - v g A sttt e
e P T SRR L

RN 1Y Y 1Y | AN

- 25.025°948 761,990

07-11-94
10-11-94
11-11-94

*  Andayani Megah
INDAL {Aluminium Indus
Centris MultiPersada Pr

25-11-94
05-12-94
08-12-94

80.000.000
13.200.000
20.000.000

3.000
3.950
2.450

240.000.000.000
52.140.000.000
49.000.000.000

B et T T TR

st 988,831:047

17-11-84
18-11-94

Jeewon Jaya Indonesia
Karwell Indonesia

20-12.94
20-12.94

6.102.000
20.000.000

4.500
2.900

BB ORE TETEE0;

27.459.000.000
58.000.000.000

R T DA e
gl P . .

B  RORSORT

T STV A TR

Sorini Corporation (RI)
Fajar Surya Wisesa
Dafomas Abadi

Citra Marga Nusapala

25-11-94
29-11-84
30-11-94
30-11-94

©23
€23
228

14-1-94
19-12.94
22.12-94
10-01-95

10.000.000
47.000.000
17.250.000
122.000.000

6.000
3.200
3.300
2.600

- hran anasass

60.000.000.000
150.400.000.000
56.925.000.000
317.200.000.000

T Torals T

T e ]

ey et e et D

sarsns

228
28

05-12-94
06-12-94
06-12-94

Hexindo Adiperkasa
K.LJABABEKA
BUKAKA Teknik Utama

06-02-95
10-01-85
09-01-85

BRI IBE04 T 28.084072,767.950;

10.000.000
47.000.000
40.000.000

3.900
4.8900
3.200

39.000.000.000
230.300.000.000
128.000.000.000

© e e e

21-12-94  09-01-95

*  Bank Tiara Asia (RI)

230 Grahamas Citra Wisata  23-12-94

75.000.000

14.02-95 8.750.000

75.000.000.000
8.750.000.000

31 Telaga Mas Pertiwi 28-12-94

s BO919330877 T TR

o 25:515:122.761,990¢

26-01-95 10.000.000

13.500.000.000

*

18-01-95
19-01-95
21-01-95

Indosepamas Agung (Rl
*  C.PIndonesia (RI)
*  Mulia Industrindo (RI)

6401933047

26.628,622,761:990°]

06-02-95
07-02-95
09-02-95

98.650.272
56.306.767
100.000.000

2.100
1.000
3.000

209.265.571.200
56.306.767.000
300.000.000.000

232
233

31-03.95
31.03-95

Budi Acid Jaya
Tunas Ridean

nra At aae g

D857 BO0,086:

WU A

IR LRI E LI

08.05-95
16-05-95

30.000.000
28.000.000

3.000
2.700

234 Panin Overseas Finance 28-04-95

Total:

N -

fas e pas

05-06-95 12.500.000 1.300

6.728.390.086

80.000.000.000
75.600.000.000

27.259.795.100.190
16.250.000.000

27.276.045.100.190
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