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Pengaruh Faktor Makroekonomi terhadap Harga Saham Perusahaan yang 
Terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia Periode 2013 � 2018. 

ISI    : 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh beberapa faktor 
makroekonomi yaitu inflasi, nilai tukar rupiah, tingkat pengembalian Sertifikat 
Bank Indonesia Syariah (SBIS), Produk Domestik Bruto (PDB) dan Jumlah Uang 
Beredar (JUB) terhadap harga saham perusahaan yang terdaftar di Indeks Saham 
Syariah Indonesia (ISSI) periode 2013 � 2018. Pendekatan yang digunakan adalah 
pendekatan kuantitatif dengan teknik analisis regresi linear berganda. Variabel 
eksogen dalam penelitian ini adalah inflasi, nilai tukar rupiah, tingkat 
pengembalian SBIS, PDB, dan JUB sedangkan variabel endogennya adalah harga 
saham. Hasil uji multikolinearitas menyatakan bahwa dalam penelitian ini terjadi 
multikolinearitas pada beberapa variabel eksogen. Hal tersebut diatasi dengan cara 
mengeluarkan salah satu variabel eksogennya yaitu JUB. Hasil analisis regresi 
linear berganda menunjukkan bahwa secara parsial inflasi, nilai tukar rupiah, 
tingkat pengembalian SBIS berpengaruh signifikan terhadap harga saham,  dan 
PDB tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Sedangkan secara 
simultan inflasi, nilai tukar rupiah, tingkat pengembalian SBIS dan PDB 
berpengaruh signifikan terhadap harga saham perusahaan yang terdaftar di ISSI 
periode 2013 � 2018. 
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The Influence of Macroeconomic Factors on Company Stock Price Listed 
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CONTENT   : 

This research aims to know the influence of several macroeconomic 
factors, namely inflation, exchange rate, rate of SBIS, Gross Domestic Product 
(GDP) and money supply on company stock price listed in Indonesia Sharia Stock 
Index (ISSI) for the period 2013 � 2018. Quantitative approach with multiple 
linear regression analysis has been used in this study. Exogenous variables that 
used in this study are inflation, exchange rate, rate of SBIS, GDP, money supply 
while endogenous variable is stock price. Multicollinearity test state that there are 
multicollinearity occurs in some exogenous variables. To manage the 
multicollinearity, one of exogenous variable namely money supply was removed. 
The findings of the study show that partially inflation, exchange rate, rate of SBIS 
have a significant impact on stock price and GDP is unsignificantly related with 
stock price. Simultaneously, both variables inflation, exchange rate, rate of SBIS 
and GDP significantly influence with company stock price listed in Indonesia 
Sharia Stock Index for period 2013 � 2018. 
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