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JUDUL: 

 Pengaruh Pasar Saham Global Terhadap Pasar Saham Syariah Indonesia 

Dengan Pendekatan Error Correction Model. 

ISI: 

 Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui ada atau tidaknya pengaruh 

jangka panjang maupun jangka pendek pasar saham global terhadap pasar saham 

syariah Indonesia. Pendekatan yang digunakan adalah pendekatan kuantitatif dan 

menggunakan metode Error Correction Model. Sampel yang digunakan diambil 

dari data sekunder yaitu data pasar saham global yang terdiri dari Dow Jones 

Industrial Average (DJIA), Nikkei 225 (N225), Hang Seng Index (HSI), serta data 

pasar saham syariah Indonesia berupa Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) 

pada periode Januari 2013 sampai Desember 2017, sehingga didapatkan 60 

sampel. 

 Hasil pengujian menunjukkan bahwa secara jangka panjang indeks DJIA 

dan HSI berpengaruh signifikan positif terhadap indeks ISSI, sedangkan indeks 

N225 berpengaruh signifikan negatif terhadap indeks ISSI. Secara jangka pendek 

hanya indeks DJIA yang berpengaruh signifikan positif terhadap indeks ISSI.  

Kata kunci: Indeks Saham, Indeks Saham Syariah Indonesia, Dow Jones 

Industrial Average, Nikkei 225, Hang Seng Index. 
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TITLE: 

 The Influence of the Global Stock Market on the Indonesian Islamic Stock 

Market with the Error Correction Model Approach. 

 

CONTENT: 

 This study aimed to investigate whether there is an effect or not regarding 

the long-term and short-term global stock markets towards the Indonesian sharia 

stock market. It was analyzed by using quantitative approach supported with Error 

Correction Model method. The sample used is taken from the secondary data that 

is global stock market data that consist of the Dow Jones Industrial Average 

(DJIA), Nikkei 225 (N225), Hang Seng Index (HSI), and Indonesian sharia stock 

market data in the form of an Indoenesia Sharia Stock Index (ISSI) on period of 

January 2013 to December 2017. Thus, there were 60 samples. 

The results show that in the long term index of DJIA and HSI had a 

significant positive effect on the ISSI index. Whereas, the N225 index had a 

significant negative effect on the index ISSI. Meanwhile, on the short term only 

the DJIA index had a significant positive effect to the ISSI index. 

Keywords: Stock Index, Indonesian Sharia Stock Index, Dow Jones 

Industrial Average, Nikkei 225, Hang Seng Index. 
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 وزارة انبحث وانتكنونوجيا وانتعهيم انعاني 

 كهيت الاقتصاد والاعمال في جامعت ايرننغا

 

 برنامج انذراست: الاقتصاد الإسلامي

 رقم انتسجيم : .........................

 

 انمهخص

 الإسلاميوصف انتخرج الاقتصادي 

 الااسى : صفال اياٌ

 041311433087يعشف انطهة : 

 20198102-سُٕاخ انكتاتح : 

 

 انعُٕاٌ:

تأحٛش سٕق الأٔساق انًانٛح انعانًٛح عهٗ سٕق الأٔساق انًانٛح الإسلايٛح الإَذَٔٛسٛح تُٓذ تصضٛش انخطأ 

 انًُٕررٙ.

 

:نًضتٕٚاخا  

الأرم ٔقصٛشج الأرم يٍ أسٕاق الأسٓى انعانًٛح ضذ  ٚٓذف ْزا انثضج إنٗ يعشفح تأحٛش أقم أٔ لا طٕٚهح

سٕق الأٔساق انًانٛح الإسلايٛح فٙ "إَذَٔٛسٛا". انُٓذ انًستخذو ْٕ انُٓذ انكًٙ ٔالأسهٕب تاستخذاو 

"ًَٕرد تصضٛش انخطأ". ٚتى أخز انعُٛح انًستخذيح يٍ انثٛاَاخ انخإَٚح انتٙ ْٙ تٛاَاخ سٕق الأسٓى 

ٍ "يؤشش دأ رَٕض انصُاعٙانعانًٛح انتٙ تتأنف ي " (DJIA) 882، َٛكٙ   (N225)ٔيؤشش ْاَػ سُػ ، 

(HSI) فضلا عٍ "إَذَٔٛسٛا الإسلايٛح" تٛاَاخ سٕق الأسٓى فٙ شكم يؤشش تٕسصح "إَذَٔٛسٛا ،

01، صتٗ صصهٕا عهٗ عُٛاخ 8102 8102الإسلايٛح" )إٚسٙ( فٙ انفتشج يٍ ُٚاٚش إنٗ دٚسًثش  . 

 

يؤشش تظٓش َتائذ الاختثاس أٌ  DJIA نّ تأحٛش إٚزاتٙ كثٛش عهٗ انًذٖ انطٕٚم ٔانقصٛش عهٗ يؤشش ISSI. 

نّ تأحٛش سهثٙ  N225 ، فٙ صٍٛ أٌ يؤشش ISSI نّ تأحٛش إٚزاتٙ طٕٚم انًذٖ عهٗ يؤشش HSI يؤشش

 .ISSI طٕٚم الأرم عهٗ يؤشش

 

ض انصُاعٙ ، يؤشش َٛكا٘ انكهًاخ انشئٛسٛح: يؤشش انثٕسصح ، يؤشش الأسٓى الأَذَٔٛسٛح ، يؤشش دأ رَٕ

، يؤشش ْاَػ سُػ 882 . 
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