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ABRSTRACT

The main objective of this study is to tdentify the
infiuence of working capital components, 1LeE r cash,

raeceivablas  and inventory towards the business profit.  In

additiomn, it is  Ffor determining which of {he mashy,
receivables and inventory drives the most dominant impact to

the business profit in marnufacturing companies that go-
public in Indonesia,.

Applyving multiple linies regression  analysis  in 43
observesd manpufacburing companies during 1921-19293%, 1t shows
tihalt  the working capital drove significant i1mpact towards
tihe businoess prodit at 9 percent signiticance level, and the
Focpivaples  Became the key Lo the success of  manufacturing
compariisse that go-public in Indonessia (p=0R).

Gerzral Ly, oparating maruiactur ng COmMpanies in

Indonesia  hold big current assets. It makes the profit

gainting  of  the working capital lesz efficient. In short,
better managensnt upon the working capital components should

b reviewed in order bto reach bhe business goals.

Wewy et ass ok
~ Workang Capiltal {(Cash, Repoceivabples and Inventory).

Lusitness Profit.
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RINGHAGAN

utama shtudi  ini adalab  untuk menpelajari

pENGArit gari unsur-unsur modal berta yvaitu kas, pidtang dan

Cman terhadap keuntungan poerusanaan. Selain itu, unbuk
»

D e
mEnjelaskan variabel mana  di oantara kas,  piugbtang cdam
m&rgediaan vang  dominan mempengaruhi keuntungan  perusansan
nada perusahaar-pecrusahaan monufaetuy yang  go-public ng]
indoneoia,

Decgan menggunakarn madel analisis regresi linier granca
ey hadap 47 perusahaan manufaklbur yvang  diobservasi darid

=199, hagilnya mernar Dudsoan

modal  herja  yvaitw kasm, pantang  da mEFBECl adn
menrd 1a ki pengaruh yvang signifikan  berhadap kReunturngan

peErtame berjawab)  pada  tingkat

cenanaan (apotesis

Lorafiaa E e aAn .

TLomlatang  merupakan variabel  dominan  yvang  sempengaruhi
Eeurtungan perusahaan (hipotesis kedoa teriawabl. Hal ing
capat  dijelaskan dari besaran ¢ partial  yang  dimiliiki
can di uil dengan uii b opada tingbat kemabnaan U4

. Umamnye perusabhaan manaFaktuwr memiliki aktivae lancar yang

L G (lelniby dari 404 total altival, ind  menyabablan

it aciar o mocal kerja dalam peroleahan keantungan  kurang
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3. Eeterkaitan unsur modal kerja dalam perolehan keuntungan,
-
pads perusahaan-perusahaan manufaktwr  tergolong  rendak
valtu sebesar 29,494,

B owetarlkaiban unsur modal kerja delam perolehan  keuntungan

Maar  pada sektor industri Ffoad and beverages dan

Fext1le and other testile, agak lemah yaitu masing-—-masing
pade tingkat kesratan 48,0861 dan 47,79%.

b ume i sukses sekbtor dndustri fond and beverages terletaw
pada  daktor persediaan dan sektor industri textile and
st e Eextile Lterletalk pada fakbor pivtang. Namun  secara
agrecate, kuncl sukses perusahaan-perdasahaan manufaliue
tarletak pada faktor piutang.

. Untuk  sektor  industri vang  menghasillkan  procduk oyang
Bersl fat  kebubuhan primer, kebiiakan modal kerja  sangat
Felevarn terhadap beantungan perusahaan bila dihandingkén
mm&tor ingustri yvang menghasillkan produl yvang barsifat
Febutulan skunder. Perbedaan ini disebabkan oleh pengarubt
Lingkurngan strategik yang peka terhadap parmintaan.

Brhirnva dapat dikatakan bahwa pemanvaatan unsur modal

FERT B [IaCia peruﬁahaanﬂpmruﬁahaan mamnifakbur amamnya  kurang

mingga  peranan  aktive  tetap daliam perolehan

e T e R P
ey LR LG g

wountungan  pertu diperhibungiean. Dengan demician, pangaelo-

widd
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BAB 1

FENDAHULUAN

1.1, Latar Belakang Masalah

[
Sampal dengan akhir FPelita V., pembangunan sehktar

industri  helab menunjukkan perkembangan yang sangat pesat.
Hal ini Lelah menimbulkan dampak positif bagil pehbangunan,
antara  lain  mendorong perkembangan industri, meningkatnya
kasempatan  kerja, meningkatnya ekspor non—migas  dan me-
ningkatnya penguasaan teknologi. Meningkatan-peningkatan
terzohut Serdampal pada kebutuhan akan modal. Febutuhan ina
-

dapat gipernlebh melalul utang atad kebkuatan perusabhaan
cdalam  menghimpur dana misalnya melalul sebagian laba vang
ditahar atau penyvertaan dana pihals ketiga (penyertaan  dana
masyarakat).

Socara nhistoris, PDEFrENan Soorang manajer Eeuangan
menaalani perkembangan. Fada mulanva tagas manaicr kewangan
hanyvalah  terbotas pada proses pembuatan  dan pemeliharaan
catatan  wang  bersanglutan dengan transaksil bevangan  yaitu
meanyusun laporan kevamgan secara pericdik. Gelanjutnya bugas
torsebu’ hertembang pada proses  mempertabankan  likwiditas
wEsaha  maupun perucahaan, termasul mendapathkan dana dan
mengalolasikan dana tersebut. Ein  peran  seprang  manajer

reuangaas terlah men jaci semalin luas dan fomplala,

miLIK
PERPUSTAKAAN
~@MEYBRSITAS AIRLA
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r

sehingga semakin  turut serta meapengaruhi maju muncduarnya
L]
sebuah  perusahaan.  Situasi usaha =zaat  ini. mengharuskan
segrant manajer keuangan aktif turut menentukan pengelolaan
kesaluruhan aktiva vyang dimiliki paruasahaan. Manajer
keuangarn selain menentukan jumlah dana yang dibutuhkan  dan

CAara memperoleh  dana  tersebut, junga  harus menentukan

pengalolasian pada berbagal Jjenis abitiva. Selanjulbnya adalah

mengawasi pelalksanaan kEegiatoan atanr usaha pencarian  dana
{pombalanjaan pasif) dan pengalolos:an  dana {pemoelaniaan
at i) zehingga  diperoleb  suotu bowbinpasi sumber  serba

pongguhnasan dana vang seimbang dan svision.

Peranan dan tugas manajer YDowangan sebailknya  dipabami
can didukbung oleh setiap bagian dam antar-bagian dalam nepru-
sahaan. Datam kaitannya dengan pencapaian tujuan perusabaan,
maka setiap bagian memiliki tugase dan peranan sesual clengan
tujcan bidang masing-masing khususnya bildang kavangan.

FPads  dasarnyva  tulduan perusahaarn dapat dikelompokan
menjadi dua yaita tajuan yang bersivat ideal dan tujuan yang

hergifat  homersial. Tuiuan yang bevsifat ideal antara  lain

meningkatban  kesejahteraan  karyawan, mengurandgi tingkat
pengangouran ataw memberi kesemnatan berdia,  meninbgkathan

pendapatan  pamerintabh melalui  pajak:  dan tujuan  lainoya.

T taan imi barsi+at 1deal clal am kaitannya dengan
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tanonung tawab perrusahaan  tertiadap masyaralat. Keiompok

tujuan  kedua bersifat komersial, antara lain untuk moning-
batiarn efisiensi dan maksimisasi heuntungan. Hal ini scsuwai
deengan teori  ekonomi  klasik vang dikemukakan . Tinland
Thistensen et al. (Bambang Riyarnio, 1781:1) bahwa  tujuan
. . . /

perusahaan tidak haoyva untuk mencapal alokasi  sumberrsumber
ehkanoml spcara maksimal, tetapi juga berusaha  untok dapat
mambe i hepuasan kepada kepentingars Umuam.

Mamun  demiliian,  dalam  pencapaian  tuiuan  perusabaan
noomudah karena selain pencapatan tujuan tersebut

didnzarkan pada bkesempatan usaha, somber-sumber  perussahaan,

anpirasi: personal dan organisasi, Jjuga harus  pula  memper-
hatikon pihalk-pihal  vang berkepentingan baik i dalam

peorusalaan maupun di luar perusabaan. Adapun pibak-pihak
vang  berkepertingan i1itu  adalah: (1) pemilik modal, (22
Faryawarn, (I} konsuman, 4) pemerinbah dan  (Z5)  masvaralkat
sckitarnya. Bambang Riyanto (1931:3) mengatakan untuk  dapat
mementhl kepeantingan dari berbagai pihak seperti tersebut di
atae, perusabaan  dalam menjalankan usabanya harus  lebib
danulu mengadakan identifikasl danm memperhitungkan baik
Tingkungon  internal ‘maupun linghkungan  elksternal.. Theodore

Cohr lan Roy AL LLindberg (Eambang Rivantao, 1201:2)

mengatoran babwa lingkungan internal yaitu yvang  berhubungan
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dengan  product,  people dan finance, sedangkan lingkungan

aksternal, vaitu terdiri dari lingkungan di luar perusahaan
antara lain: politik, sosial dan budaya.

Dilihat  dari  internal perusahaan,  tojuan  perusabhaan
dapat dicapai apabila perusahasn tersebut dapat belkeria atau
beroperasi  secara efisien sehingga peruasahaan mampu baik

langsung  maupun tidak langsung bersaing dengan perussahaan

sejenis. Dengan demikian, setiap perusahaan harus senantiasa

berusabha memelibara dan memperliahankan efisiensi usaha
secara optimal dan hal  ini  tercermin dalam penilaian
masyarakal terhadap perusahaan  yang bersangkutarn. Bagi

perusahaan yang mengaluarkan saham, salah satu indikator pe-
milaian masyarakat terhadap perusahaan dapat dilibat  dari
tinglkat farga  sahamnya. Suad Husnan dan Enny Pudjiastuti

a7y mengatakan: "Secara pormatilt fudaan keputusan

ketuangarn adalah umntul memaksimumkan nilai perusahaan  bagi
pemiliknya’.

Tujvan marnajer kewangan dalam mengelola modal  kevja
atdalah  Jedasari bahwa setiap perusahaan selalu _mmmhutuhkan
wedead e ja untuk o membelanias operasinyva asehari—-hari,

misalnva Kas diperlukan untubk mesmbelaniai  pembelian  bahan

mentah, membayar upab buruh,  gaji pegawal dan Tain
srbagainya  agar proses produksi dapat  berlialan dengan
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lancar. Setelah berprodulksi, hasil

gecara tunai maupun secara kredit dan yang belum terjual itu
merupakan  perseciaan. kEalau pernjualan itu dilakukan secara
Lunai., dana yang dikeluarkan dapat cepat kemball masulk
dalam perusahaan dan  dama tersebut  akan  terus  berputar
satiap periodenya  selama hidup perusahaan. Tetapi  kalauw
penjualan  dilakukan - secara kredit, ini akarn membubtuhkan

waktu  agar dana tersebut dapat kembali
maka  bimbagd 'piutang dagang. Untulk

dilihat pada gambar 1.1 bheribkut ind:

o
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Damgan demikian, tujiuan menajer kevangan calam mange-
Iola modal keria adalah bagaimana ia mengivesbtasikan dananya
dalam enbtuk kas, piutang dan perssdiaan secara tepat  uantuk
menghasl Lkan  laba dalam upaya menjamin Rontinutas  Jalannya
perusataan.  Gilman dan Maxwell (1785:60) mengatakan  bahwa

FHacil  swrvey  menggambarian bahwa HOY dard  wakiun manajer

Fedangan dihabiskan unbul kepubtusan yvang berhuibungan dengan
nengelalaan madal kerja™.  Untuk  itu, Syafaruddin Siiwd

(1591216 mengatakarn: "Pengelolaan modsl herio yvang  topat

vang lebih Linggi

alkarn  menghasilian tinglkat efisic
solingis dapat mentnolkatlkan keuntungan peruasahaan®.

Freplitabilitas atag kemampuan mengtasillarn laba yvang

diaithan dengan konteks modsl kerida disin: oiukwr dengan

laha acperasi yang diperoleh dari pesadapatan aban pensualan
gikuramg fharga  pokok  dan biava opsrasi.  Diguang laba
CHERraG L, EATE A iaba OpE A% mearupakan pEncermninan

peberhasilan perwvsabaan dalam menghasillian laba.

qeato

Laba Biza meningkat melalui rua cara, yaitu
Ean  penocapatan dari penjualan dan smenuruanizan biﬁyan Riava
dapat diturangi dengén meaningliatkan afisiensi penge luai-an
pada pes-pos tertentu, sedanglkan labo dapat disedklian dengan
meningkatkan  drnvestasi dalam aktiva yvang menguntungkaon  dan

mamuu menghasilkan tinghat pendapatarn yang lebilh tinggi.
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Seiring  dengan berkembangnya usaha suatu perusabkaan,
ternyata apabila sebuah perusahaan hendak beroperazi  secara
berkesinambungan  maka 1a harus mengatur modal kerjanva
gsecara bLepat. Agar pengaturan modal kerja dapat berhasil,
Fendalknya diketabul seberapa jsauh pengaruh unsur-unsur modal
beria yvaitu kas, pilutang dan persediaan terhadap keuwntungan
perusahaan. Ide dasar cdari studi ini untuk melifbat pengaran
clar 3 lbas, pidtang dan persediaan  terhadap keuntunnan
perusabaan pada pgrasahaan—perusahaan manufaktuwe vang Qo
public oi Indonesia, dan mana dari variabel tersebul yang

mempunyal pengarub dominan terhadap keuntungan perusabaan.

1.2, Ferumusan Masalah

Dart wraian vang telah dikemukakan pada latar hbolakang
masalah, maka dapat dirumuskan masalab  pénelitian  sebagal
e iboale

a. fpakab kas, piutang dan persediasan berpengaruh terhadap

Leuntungan perusahaan pada peruzahaan—pearusabaan

-~

manuifaktur yvang go-public di Tndonesia 7.

Be. Dari variabel-variabel di atas, manakah yang mempunyadil

pergarut dominan terhadap keuntungan perusahaan  pada
perusafaan-perusahaan mapufaktur  yang geo-public di
Inde sila P
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Tujuan Penelitian

Twivan vang ingin dicapai dalam penelitiarm ini adalahs:

Untul mengetahul seiauh man§ pengaruh  variabel kas,
pivtarng  dan persediaan terhadap beontungan perusabaan.
Lntuls mengetahui manakah di antara variabel tersobut di

Al.agy maempunyai pengaruh dominan terhbadap keuntungan

poruzahaan.

Manfaat Fenelitian

Dongan mengetahul beberasa variabel pade masalan di

arg mempengarvhil Feuntungan nerusahasn pada DErUSARQEn
§ . - b F

manurabtur yvang  qgo-public di ITndornesia secrta mengat.ahat

variabic-l mana yangd dominan, maka diharaplhan dapat bermaniuat

LAV LU

A

dipalial sebagai:

Fertimbanyan bagi pembuat  Eeoubtusan dalam ey a
pongambilan kebiiaksanaan pevencanaan investasi merelad

beria pada perusahaan—perusahason manufaktur khususnya

dar perusahaan industri lain poca unumpya.

Sumbhingan  penelitian  hagi pibeai-pihal yvang  bermasud
mErnicd At dan mengebabhai lebib Jaol tentang  medalah

el kerja pada perusabaan sancafaltur  kbususnyas tlain

irlucto i Iain pada umannya.
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1.5. Sistimatika Laporan Tesis

Fembahasan dalam laporan tulisar ini dibagi dalam & bab
dan Ltiap~tiap bab terdivri dari sub-sub bab. Sdapun  susunan
atau wistimatika laporan ini adalah sepagai berikut:

ab 1 adalabh Fendahuluan, vang isinya menjelaskan
UNswr- uansur penting yang maksudnya untuk mengantarkan kepada
masalan  pokok dari laporan ini. Untuk makeud itu dalam bab
pendahuluan inl, wunsuwr-unsur tersebut dibagi menjadi: Latar
colalang masalah, Ferumusan masalah, Tujuan penelitian dén
Manfaat penelitian dan terakhiv berisi tentang sistimatika
laporan.

Dalam Rab 2 akan dikemukakan analisis tinjawan teori
yang dipergunabtan untul membahas masalah pokok dari tulisan
irni. Tenri-teori yvang dipergunakan ialah teori tentang modal
e ja, profitabilitas serta teori lain vang bertaitan dengan
bedua teori tersebut. Pembahasan teori ini didasarkan pada
literatur  dan hasil penelitian yang pernah  dilakukan dari
masalah vang sama dengan tulizsan ini. Oleh karena itu  dalam
Bab Analisis landasam teori ini terdapat sub-sub ‘bab tentang
modal  Eerja dan profitahilitas yang akan diuraikan sesuai
dengar maksud tulisan ini. Bagian alkhir, akan dikemukakan
Hipohesis dari laporan tulisan ini  yamg didasarban pada

asumss anumsi vang berlaku dalanm teorl vang bersanghkutan.
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Matode penelitiarn akan digambarkan dalam Bab 3, vang

Perrisibkan tentang identifikasi variahel dan definisi
oporasicnal yvang akan digunakan dalam pembuktian hipotesis,

Jenis  dan sumber date yvang digunakan di dalam  penelitian,
' -
populasi dan banyaknya sampel yang diambil, macam intormasi
vang  dikampulkan serta cara pengumpulan data  dan  terakhir
horicsikan analisis dari data yang diperoleh beserte pengu-
dian terhadap model yvang digunakan,
Uratarn mengenai diskripsi  dari  perusahaan-perasabaan

vang menjadi sampel akan ditempatian dalam Nab 4. Datom bab

i can ditnradban gambaran umam daril o perusalinanye e e
vang diohsarvasi, hesarnya ratico laba daperasi,  Lednunpiaan

kam, piutang dan persediaan dalam monghasillan laos

Isi dari Bab %, merupsakan pembahasan pokal dari laporan

resis ima. PDalam bab ini disajikan data  untul  dianalisis,
yvang terdiri dari analisis peogaruh unsue--unsae modal e da
yvaitiu  kas, piliutang  dan pareediaan terhadap keuntangan
perusalaan. Bab ini ditutup dengan pwnjmléﬁan hasil analisis
dari peogacruh unsur-uansae modal Ferda tmrhadapl Feuntungan
partsahaan oatl sara keseluraban indoasted manwtaktuyr

manpian  porselktor industri marafakior yang  go-public oi

Yridomess o,
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Laporan  tesis  ini  akan diafhiri dengan Rab & vang

berisikan kesimpulkan dan saran. Fesimpullkan vang akan

-

citacilh adalah khusuas mengenal hasil analisis dalam bab 5,
vang  meerdpakan inti darid laporan Lulisan dni. Usal o smacan

mangenal  apa yang sebaibnya dilacukan oleh perusahasan  vang
- *

mengocdt esponcen.,
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BaB 2

TINJAUAN TEDRI

2.1. Penelitian Terdabulu

Tolah ada bheberapa peneliti: yang mengadakan  peneglitian
tentang modal kerdja dan mempunyal kaitan dengan pensmlitian
yangl csecdang dilakukan, antara lain yvang menyvangkut  tentang
Fepubtusan manajemen mengenal peranan aktiva lancar dan utang
lancar untul mencapai tujuan pesrusahaan, perbandingan antara
aktiva lancar dengan tobal akiiva dan hubungan antara ratio
onerasi dengan Lingkat perputaran modal kerja maupun antara
ravio modal  kerja  dengan aktiva tetap serta jreryaruh

anaan modal kerda terhadapn ratio laba investasi.

el jak
Smith damn  well fHumpton  dan Wagnai, L0 17181
melakukan  survey terhadap 200 perusahaan besar  dan 200

perusabaan  kecil di Amerika Serikat, menyimpullan bahwa:

a. Ferusabaan bhesar mémiliki kocenderungan untulk membuat
kahi jaksanaan modal kerja secara formal daripade secara
irmformal.

b Penetapan kebiljaksanaan moda)l kerja dibeda-—-bedalkan pada
tiap level perusahaan dan di antara level perusahaan
vang paling berpaeran adalah pada manajer keuangan.

c. Ferusahaan memiliki kecenderungan untuk tidak melakaks
poentnjawan sacara periodik terhadap kebijaksanaan mo
kFerja yvang telabh dijalankarn.

e Eaebidakan pembiayaan modal kerja tergantung pada
sivuwasi vang teriadi.

Pediwral  Trade  Commision  (Guop, 128975 230 mesd adsukan

penelitian  meongenal perbandingan  antara aktiva lances dan

wmiLIK
s - PRRPUSTAKAAN .
o ~@RITERSITAS AIRLANO@A
TESIS PENGARUH MODAL KER ' U RCA FBB!AJWN"HAN




IR-PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

aktiva tetap (dalam persentase) beberapa saktor industri  di
LSh, menyimpulkan babhwar

“Terdapat perbaedaan yang menyolok antara aktiva
lancar dan aktiva tetap dari masing-masing industri.
vatio  industri pesawat terbang &9,.7%, industri  kimia
37,534, pertambangan 28,74, perdagangan eceran 63,574 dan
perdagangan  grosir 74,32. Dengan demikian, perbedaan
teraschut sangat tergantung oleh jenis industri®

Ariati (Boedivono k., 1991:178-191) dalam tesis  yang

berjudiel "Analisis Finjaman Eredit ITnvestasi  kRecils; KHasus

perusanain  tegel di Ujung Mandang™, “thangan oy gLk an
alat analisis  rogresi ganda di mana veariabel tiacshk bobas

denagan inttial Y adalah ratio opoerasi dan variabel bebas

Fr
[ S

dengan initial Xy adalah tingkat perputaran mooal bkerisa  dan

XYoo adaiah ratio antara modal bkerja dengan aktiva tetap. Dard

nacil analisis, dapat disimpulkan hahwa:

statistik kewarngan perusahaan—perusanaan pabrik
ol di Uiung Pandang cabup mendulung Ripotesos acdanys
ibungan  antara tingginya rabtio operasi pasrusahaan i
gatis pihat  dengan perputaran modal keria danm ratio
medal kerijia dengan aktiva tetap i lain pihalk™,

4

Amu Lanu A, Linguw (1974 dalam btesis berjudel “Reberapa
Aspel Yebiljaksanaan Modal Eerja Teehadap BEatio Laba Inves-e

[

banl  Fadie Perusahaan Yang Masuk ar Modal  Di Indonesia”

(Stuas Fasus Industrdi Tekstil/Garment), dengan  menggunakan
Alat analisis regresi ganda dimana variabel tidal behas ada-
Tabh ratio laba investasi darn variaoel bebss  adalah ratio

4

memine L andaan modal Errja, ratio lancar, perputaran  madal
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kevia, rabio aktiva lancar dan ratio kas, ratio piutang dan

ratio persediaan. Hasil analisis dapat disimpulikan bahwa:

i. Laba investasi cenderung dipengaruhi oleh pembelanjaan
modal  kerja, perputaran modal kerija dan  kebijakan
investasi pada aktiva lanjar.

oL, Kunecl  sukses dalam industri textil/garment  Lterletak
pacda persgdiaan.

Z. Feberhasilan pengelolaan modal kerja sebagian besar
dipengaruhi oleh kegiatan ekstern, namup kedua kegiatan
tersebut saling keterkaitan.

P.2. Modal Kerja
2,201 Fenaertan Modal Ferja

Setiap kegiatan usaha  baik  itu  berorientasi pads
keuntungan  mavpun tidak, senantiasa membutuhkan modal  yang

digunakan wuntuk membelanjal dan menjalankan usabanya. Fada

dasarnya, modal yang dimiliki perusahaan digunakan untuk
membiayai eksploitasi perusabaan  {(operating expenditures)

dan untuk membelanjai investasi (capital expenditures). John
Suprihanto  (1788:9) mengatakan, "Sscara konsepsional bedua
macam pengeluaran tersebut tidak ada perbedaannya’”. Farena
Fedua pengeluaran tersebut, semusnya didasarken pada harapan
Babwa  sesua modal vang telabkh dikeluarkan akan dapat di-
terime bomball olefl perusahaan beserta dengan keuntungannva.
PMamun, dari cara perputaran dan Jjangka waktu lamanva madal
toerasbut diterima kembali tampak ada perbedaan.

Ditiniauw dari cara perpotaran  modal torsebut, pada

TESIS PENGARUH MODAL KERJA LCA. ROBIN JONATHAN



IR-PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA -

L}
- 15
pembiayaan pkeploitasi perusahaan seluruvh modal yang telah
dikeluarkan itu  sepenuhnya  digurakan  untuk membelanial

hermacam—macam kebttuhan sesuai  dengan bidang wsahanya,

misalnya untuk membeli bahan mentab, membavar  upah  burah,
Jadl aryawan o dan soebagalnya. Fengeluaran-pangs Lua-an

teorsebut, diharapkan akan menghasillkan  pendapatan untuk
periode akuntansi yang bersanghkutan (current income). Dengan
F

gdomikian, seluruh modal yvang digunakan ihu sekali-gus  awan

kembali dalam sekali perpetaran (turnover) melalui penjuaalan

preoeiub AT ditasilkan. Sedanglan pada pambelanjaan
investasi, hanyae sebagian dari modal yang dikelusrsan untuk

memparaleh  barang yanrg uidak hanya dinikmali  pada periode
akuntans:  vang bersangkutan saja melainkarn Juga  dinikmati
prada e lode-periode akuntansi berikutnya. Migalnya,
perusaiaan  membeli mesin, kendaraan atar yang lainnya  yang
tergolong dalam akbtiva tetap. Dari  pengeluaran—-pangeluaran

wit,  hanva sebagian dari modal yang dikeluarkan  twut

teras
membanty  dalam  menghasillkan  cureent  income  dan siganya
dimatsud wntuk membanty dalam menghasilian pendapatan untuk
paricde-pariode akuntanst berikutnva (future income)d. Modal
vang digunakan tersebutb, kembali ke perusahaan tidak sekali-
gus tetapi berangsur-angsur selans beberapéa periode akuntasi
melalod ablumalasi penyasatao.

il inmjaw  darid Jargka waltu tamanva  modal carembhut

eiae kembali,  pada pemblayasn  eksploitasnit pesusabaan
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seliruh modal  yang  telah dikeluarkan untul  membelanjal
Berrmanamn Hebutuhan perusahaan akan ditecrima  kembali  dalam
Janghka  pendelk melalul hasil penjualan produksinya vaitu
umumnya dalam Jangka waktu kurang dari satu tahun. Sedangkan
pacad  pembelanjaan  investasi, selurub modal yang telah
cdikeluarkan untul mambell barang yang tergolang dalam aktiva

tetan akan diterima kembali dalam dangla wakitu vang panjang.

vaitii laebibt dari satw tabun cdan =t iap tahunnya kembali
secara bErangsuwir-angsur sebesar penyusutan  yang dibedakan
pada periode alkuntansi yang bersanghkutan.

Barmyat penulis telah mengemukakan ftentang konsep modal
keria, Domoang Riyvanto (19922:51-35) mengemukalkan tiga konsep
tentang pengertian modal ke ja, yvaitue

1. Honssp Muantitabtif
Monwerut konsep kuantitatid, modal kerja adalah seluruh

lara yvang tertanam dalam aktiva lancar vyang terdird
dari kas, piutang dan persediaan. Heseluruhan dona vang

tertanam dalam aktiva larmcar ini akan  kembali  dalam
danglka waktu pendel: atauw kurang dari satw tabun.  Modal
keria ini sering disebal sebajal modal kerja kotor.
2. Honssp Kualitatif
ienuerwt konsep kualitatid, disalisud dengan modal kerja
adatlah kelebihan aktiva lancar di atas uvbtang lancar.
Sedangkan bagian  daripada aktiva lancar  vang  persie
untul menctup wtang lancar, tidalk boleh digunakan untul

membiayvald  operasi  perusahaan karena untuk mENIaga
likuiditasnya. FKelebihan akiiva lancar di  atas utang
lancair  ituwlah vyvang dapat  digunakan  dalam operasi
perusabaan. Fonsep  ifni sering pula disebut sebagai

meadal kerija bersihb.

I Fonsep Fungsionil
Dana vang digunalan oleh perusahaan antuk menghasillan
pendapatan, dapat dibagi menjiadi dua fungsi vaitur dama
A Uhts] menghasilian  current incoms dan dana YA
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meenghasilikan future income. Menuwrut bonsep  fungsionil,
timaiksud dengan modal kerja adalah dana yvang digunakan
arang dan menghasilkan current income. Dana  yang
cdigunakan  sekarang dan  menghasilba futurm income
disebut bukan modal keris (non working capital).  Modal
ko ia menurut konsep fungsionil inl saring juga disebut
senagal modal kerja potensial.

k=

immeurul Kegoworn et al. (17935:123): "Dalam  pengertian
modal e da dikenal dus dstilab vaitu modal keria kotor
Tmerupakan seluruh aktiva  lancar yang tlimiiilki oleh
pefrusabaan) dan modal  kerja bersih (meruapakan selisibh

antara aktiva lancar dengan utang lancar)". Pendapat bentang
acdal lecda kotor tersebut diperjelas lagi oleh Weston  dan

Lir igham (192 Te410) mangatakarn bhahwa: "Modal kerja adalah

invest perusahaan pada aktiva sangka pendel, seperti kas,
YA mudah  dipasarkan, piatang Lgafia dan

peraspdiaan”.  Sedangkan untulk modal berja heraih, Van  Horne
(192 20870 mengatakan bahwas:s "Modal loria tfu adalah akbtiva
lancar  yong  sudah  dikurangi  dengan  kewaiilban lancar”,
ateman L1623 2090 lebinh lanmjut mendsfinisikan mooatl OERT G
asobagal dana yang digunakan selams perilods accounting  vang
climaksd  untak  menghasilkan  current  fnoome  yang  seasual
cengan mabsud utama didirikannya perasahaan bergseluat.

Dengan demikian, dimabsudban dangan mocdal keria clavl am

pemil isan it adgalah modal keria Lobtor karena modal IR Ja

il mengogambarkan nilail akbtiva atawn narts vang dapat  segeca

digadilian wang kas yvaitu dipakal perusahaan unituk beperluan
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sahari-hari guna menghasilkan curremnd Jncoame.
Langan melihat variabilitas penggunaan  darid modal

berria, Taylor (Bambang Rivanto, 197%92:54) mengemubkakan  bahwa

IR-PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA
| modal  kerja dapat digolongkan kedalam modal kEa2ria  permanen
|

cal modal  kerda variabel yvang secara  sederhana dapat

—T al

digambarkan sebagaimans gambar 2.0 beriloat inia

; ARE Y
i Coal am
IFEAR LAt

- aghe| -

MODAL
BRI A
DARURAT

MODAL
| sRERIA
VAR T A-
GEL

MODAL
FERIA
SIELTS

MODAL.
MERIA
MG TMAM
+ MODAL
MODRAL ELERTA NOFRMAL, RERTA
AP EEM -
MabDat FERIA FRIMER PEN,

Woa k o

Gambar 2,10 GRAF I MACAM-MACAM MODAL FERIG

L T =

Sumbir @ Bambang Riyvantp (1292:155)

H. Modal Ferja FPermanen yaitu modal kerja vang harus tetap
ada mada perusahsan untuk dapat merdalankan Fungsinya.
Mizdal kerja permangn ini dapat dibedakan dalam:

1. Modal Kerja Frimer yvaito jumlah modal Lerja minimam

vdrg  harus  ada pada  perusanaan untuk menjamin
kontinuitas uwsahanva.
a. Modal  Kerdia Normal yailtu dumlah modail ey da yang

daparidizan untul menyvelenggarakan luas procduksi vang

rormal (dalam artian yang dinamiss.
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Jumlahnya

wdal  Kerja Variabel vaitu mocal kerja yan
gan modal

Lt
aruhah-ubahl sesual dengan perubahan keadas
| gria ini dibedakarn arntaras:
| L. Modal Eeria Musiman yvaitu modal kerja vang Jjumlahnya
' berubah-ubab digebablkan Larena Fluktuasi musim,.
2. Madal KEeridia Giliklis yvaitu modal kerja yang  Jumlahnya

berubah-wbah disebabkan karena flukluasi) Honyangbur.

. Modal Ferja Dalurat yaitua modal kerja yang Jjumlahnya

L.

o
[

B, oM

Berubab-ubab Earena keadann dalurat yvang bidabk oibkee
tabhui  sebelumnya (misalnya adanya pemnogokan  Duruhy
perobahan keadaan ekonomi yang mendadal:, banjir).

DLALT. Perputaran Modal Meria

Marm-ut Weston  dan Brigham (1993:414)  konsep modal
keria mungul dari para pedagang keliling Amerika o1 zaman

; dulu yvang meminjam wang unbak membell peresedizan,  meniuval

sbhut  dan menperoleh wang  tunai, melunasi

| persediaan  tee
pinjaman, dan hegitu seterusnya. FHonsep umum tersebut  telah

I
! diterapkan  pada  perusahaan yang lebih  kompleks, hal it

bermandant dalam menganalisis keefektitan pengelolasn modal

Leria perusahaan,

srputaran modal kerjea ind berawal pada kas dan sural

o Maroa yang mudah didangkan, digunabarr untek o membelanjad
lehbutubar bahan  mentabh  dan fenaga  kevia  langsuog antub
memproduksi barang (inventori) . Eemudiarn melalul penjualan

menghasi lkan  piutang, dan berakhir dengan mengubah  piutang

e ad bas melalul proses poengumpulsan (collection).
o it el seroar int berl alar iut e b oy 1o e Ll Ealia Ty e
Fegpabaran  init berkelanliutan terus, selamd peruasgataan be

sehul beroperasi. Makin pendek poriede perputaran tersebul,

TESIS PENGARUH MODAL KERJA LCA. ROBIN JONATHAN




IR-PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

20
berarti makin cepat perputarannva. Berapa lama periode

parputaran  modal kerja tersebut, tergantung kepada berapa
lama periode perputaran dari komponen modal kerja tersebut.
Sevara sederhana perputaran modal kerja dapat digambar-

karn sebagaimana pada gambar 2.2 bherikut ini.

Diqunakan—dalam
(———~h—-———Diqunakan~da1am
: ,—Diqunalcanwdalam
v ¥ .

W
FROSES FRODUKSI 0 TENAGA KERJIA DAN
¢ EAHAN MENTAH LANGSUNG | <~

oK
J o i —Digunakan—untuk-memhel i~
Maenghasilkan E _
\')‘ pIAYA OFERAST TETﬂF‘]
o
| FERSEEIAAN A |
T —Digunakan—untuk-membeli
1
Meialud Fenjualan it} ARTIVA
Menghasilian ' TETAF |4
d c
T
PIMTANG F Figunakin-—untult--membel i
3

dalalud Jrnaea
Fenguapulan Utang
—_

KAaG DAN
SURAT BERMAREA YANG
MUDAH DI UANGKAN.

1 rengel
| FPengetbalian . |
Pinjaman  Modal |

$

FENYEDEA MODAL

BGambar 2.2, SKEMA PERFUTARAN MODAL KERJA

SGumpber @ Scherr {173%7:4)
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222000 Pentingnya Peongaturan Modal e dia

ABpanila  seodab  perusahaan fendak beroperasi secara
perkesinambungan maka modal kerjanya harus diatw-, bailk it
medal kerja kotor maupun modal keria bersib. Jobn Supribanto
(1988: 21  mengatakan babwa:  "FPengatur  modal ke ja itu
penting karena selama perusabaan beroperasi medal  kerja
dibutuhkan". Modal kerja secara umum cdapat digunakan  antuk
mengulkir tingkat likuiditas perusahaan, dengan  pengaturan
modal - koria  yvang bhaik perusataan dapat lebih sudah dalam

mEAyRSun perencanaan. Fengaturan modal hkerja dapat  berhasil

dengan  hailk, perasahaan hoaeus mengatur  unsur-unsue modal
serda yartu tersedianya dang  kandbank, surat  berharga,

privtang dogang danm persediaan barang.
Porngaturan modal kervia ito penting karena:

a. Mool baria selalu dibutuhken. Modal kerja  akan  terus
Borputar  di dalam  perusanaan. Fengsluaran—pangaluaran
vang  dipergunakan untulk melakukan pembelian, pemsbayaran
upah dan lain sebagainya, akan kambali lagi meniadi  dang
kas melalui hasil penjualan. Uang kas 1ni selanjubnya oi-
pakal lagl untul hembelanjﬂi pembel ian, pembayaran  upab
dan lain sebagainya. Farena modal kerja selalu dibutunban
secara fterug manerus selama cerusahaan masin  beroperasi,

maka  pimpinan perusabaan harus selalu menareah perhatian

JRR=T ALl R

tarhadap pengaturan modal keria ©

Fongaturan modal  keria  ini secara  aederhana dapal
digambarkan sebagai mana gambar .0 harikut ini.
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'L %1 MODAL KERJA Lﬂg-—————~___]
| Y
} FENTUALAN . GPERAST PERUSAHAAN
1 ’
Pl
! RARANG/TASA |

Gambar 2,30 SKEMA PENGATURAN MORAL KELIA
sumscr @ John Suprihanto (19883320

L. Modal  kEeria secara  umam depat  dipakal antuk mengukuar

apakat nperusahaan mampu membayalr kewailban-kewajiban
Emuangannya yang segera harus dipenuhi. Dengan pengaturan
mtylat kerjia yang bhaik, peErusahaan akan  mampu memaeraild
kewaiiban tersebut sehingga perusahaan  dapat  dikatalkan
Tikwid, Dengan demikian, modal kerja merupakan alat unful
mengliur likuiditas perusahaan.

. Pengaturan modal kerija dapalt membantu pimpinan perasahaan
ik menyusun rencana-rencans peruasabaan untul o waktue
wabkti yvang akan datang dengan lebih bhaik.

Fengatuwran modal kerja dapat dikatakan berhasil, bila
parusahaan dapat mengatur unsur-unsur modal kerja, yaitos

1o Uang kEas (Fas dan sural bBerbarogal

Guad Husnan dan Enny Fudiitastuti (1994:115) mengatakan:

"Fas  merupakan beptuk alktiva vang paling likuid, vyang
bisa digunakan untuk  memenuhi kewajiban fimancial
perusahaan.  Karena sifat likuid tersebut, kas  membe-
Fikan keuantungan yvang paling rendab".

Falaw perusahaan menviopan kas di bank dalam  bentuk
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rokening giro, maka jasa giro yang di terima coleh perusahaan

persontasenya akan  lebih rendah daripada kalaw S di simpan

calam

pentuk  deposito berjangka (yvang tidak setiap saat

cdapat diuvangkan). Dengan demikian, masalah utama bagi
pengelola  kas adalah menyediadan kas yang memadai. dalam

arti

cigak terlalu banyalk (agar bountungan tidal  borkboerang

tra-lalu hesar) betapi juga tidak terlalu sedikit ieehingga

Ak arn

merdgganggu likwiditas perusanaan?. Apabila  og@rusahaan

memiliki  saldo kas yvang tinggi, porusahaan akan mengalaml

frerugian dalam  hentuk kehilangan  kesempatan  untue meng-

WG

i

investasivan  dana berscohalt pads kosempaten invectasi lain

iebih menguptunglkan. . Sebalikoya  apabila  saldo Has

Lerlalu  rsendab, keaunghinan perucahaan mengalami o keswlitan

T

Tituzditas akan makin besar.

Feynes (Suad Husnan dan Enny Pudjiastuti, 1974:115-1146)

mangatalkan bahwa:

"Ade tiga mobtid antuk memilikl kas, yailtue

Mol i7 transaksi, di sini perusahaan menyediakan kas
dengan maksud untuk membayar borbagal transaksi bisnig-
mya oall vang regulsr maupun yang tidak regulaer.

Mok iF ber jagas-iaga, 21 sint poerasabaan menyediakan kas
dengan maksud wuntul mempertanoanlan saldo kas guna  mes
menunt permintasn kas yang  wifatonyva tidak  terduga.
Seandainva semua peamasuban don pengeluaran kas bisa ehi
zdiksi  dengan sangat akurat. maaka saldo kas yang  di
sad  untuk beriasga-ijage sangat rendah. Selain dtu,

la  perusabaan mempury sl buat besumber Tarin
maka saldo kas alarn rendali. Fahi
2 jagas jaga 1nil nampaknya Skt inbuk mensntoe-

s minimal dalam penyusunan anggaran kas.

spekulasy, disini  perusahaan menyediakan kas
dengoen makowd artuk meaperoleh bountungan dari momilialod
S an menginvestasikan bas dalam benbul dovestasi VETH]
dergad lakuial, Biasanya, Jdenis investaol yang  dipiiih

RILMIK
PERPUSTAKAAN
| “WIMYERSITAS AJRLANGOA"
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adalah investasi pada sekuritas. fApabila tingkat bunga

cliperkirakan  turun, maka peruzahaan akan merubah  kas

vang dimiliki menjadi szaham, dengan harapan harga saham
akan naik. Martin et.al I?93:34)  mengatakan bahwa:

"Motif spekulasi merupakan komponen vang kurang penting

bagl  perusabaan yang mengutamalkan likuiditas”. Dengan

demikian, motif transaksi dan bherjaga—-jaga merupakan
alasan utana mengapda perusahaan memiliki kas.

ol SBuprihanto (178B:24) mengatakan  babwa: "hgar
welebihan  kas  yvang ada tidak menganggur,  maka  sebaikhya
saldo Lhas vang lebihk tersebut ditamnamkan dalam bentuk  surat
Dorharga  dengan maksud untuk memparoleh current incons'.
inveztasi ini hersifat sementara, vaitu apabila Eeperluan
mendesal,  peruzahaan  dapat segera  menjual  kembali  surat
borimarga tersebuh.,

Lergan  demikian, pengatuwran kas masubk dan kas  beluar
harus dijaga keseimbBangannya sehingga tidak terjadi bkele-

DL nan maupun kekurangan kas. Dengan pengaturamn  yang

bail, malka pengeluaran kas untul pembayaran utang madpun
bewatiiban  lain  dapat ditutupi dari  penguopulan  piutang.
Fongaturan kas 1ini  secara sederbana  dapat digambarkan
sebagat pada gambar 2.4 berikut.

SGeandainyva terjadi heﬁurangan kas, maka harus segera
disediakan dana vang berasal dari beberapa pilihan  sumber
seperti  setoran  baru dari  penilik  perusahaan, penjualan
aktiva dan lainnya. Kelebihan kas terhadap pengeluaran Has
mervpalkan saldo  kas yang akan tertabhan dalam  porusahaan.

Baldo ol 2 inid dapat digunakan wntulk berbagai Az am
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Llnd

kepentingan  pengembangan  udsahba. Mda beberapa  <Taktor vang
dapal nenvebabkan terjadinya eelisib kas, antara lain +Faktar
Narga, perubahan kebijaksanaan pemnasaran, kebijaboanaan barw

clalam pembelian dan lain sebagainya.

— Y LSO T AN——— D BARAHND DALAM FROSES ;—(—DIEIE_ENP:!((-‘n?-.-'—D:ile\'l--

—ur :": Hj( \ll

{1
{ JTAND %—F'INJF\HI’-\N—H—)- K a3 i—-(aﬁ{f\"\.’liﬂ'['m'-il{ FEMILIK }
L gis remiLIc

P
T MEAY AR AN-U T AN — PENGEMRALI m-s-—-l
KITMEAL T

e s s e BURUH ! M s e ]
4ﬁKTIUﬁ TLTAR | BATANG JnDlr {UHJQN MERT AL |-
K BETSTH A

A p i
HIAYA PENTUALAN-EREDET-
(M L i
FENTUALAN
FENIUAL AN ST S—
TUMAT FEUTANG ]
lren,  w1eval
Ianm1m1d1rnJ.
|+ PENTUALAN -
t FENGLFUL AN
e (STIEE )y p—
L T AN AR T T TE T AR
L ENUAL AN-AR T TR~ TETAF —] [-ifm LT AN-DAHAM—ME N T AH-

Dambar Jod. " SIEMA ALTEAN KAS DALAR PERUSAHAAN
Gumber 1 Bambang Fiyanto (1592:805)

TESIS PENGARUH MODAL KERJA LCA. ROBIN JONATHAN



IR-PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

n

28

Dalam menentukan berapa jumlah kas yang sebaiknya haras
tlipertabankan oleh suatu perusahaan, belum ada standard
ratio yvang bhersiftat umum. Meskipun demikian, ada beberapa
gtandard tertentu yang dapat digunaban sebagal pedoman  di
dalam menentukan jumlah kas vang harus dipertahankan. Weston
dan  Hrigham (1997:438) mengatakan babwa "Hampir 1,5 persen
gar: tverata akitiva perusabaan dibidang industri  adalab
herupa  fas, dalam hal ini kas didefinisikan sebagail Jjumlab
rekening  giro  bank ditambah dengan wang tunai®. Hal ini
diperjelas lagi aleh H.G. Guthmann (Bambang Rivanto,
1792:86) yang menyatakan babhwa "Jumlah kas yang ada di dalam.
pervcahaan vang well Finance hendabknya tidak kwrang dari 5%
sampal 104 dari Jjumlah aktiva lancar". fApabils  Jumlah kas
dlhubungban  dengan  Jjumlahl penjualan, maka dapat dilihat
seherapa Jjaubh  kemampuan  kas  menghasilian laba melalud
paenjualan.

Untuk mengulkur kemampuan kas menghasilbian laba tersebutl
dapat  dilakukan melalui beberava pendelkatan, antara lain:
(1} pendeiiatan berdasarkan waktu seperti  yang dikemulakan
ol Richards dan Laughlin  (1900:Z22-323)  ftentang Cash
Donvercion Ceele (Siklus Fopversi Kas) yaifu "Laménya Jangka
wartu sejabk bahan baku yang dibeli dibayvarkan hingga piucang
wsabha  darti penjualan barang jadi  tertagih'. Makin lama
jangka walktu penggunaan kas, berarti makin besar modal kerja

yvang dibutuhkan dam ini akan mengakibatkan cost of capital
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cendarung meningkat sehingga ini akan mengurangi  keuntungan
perusabaan, Demikian pula sebaliknya, Jika waktu penggunaan

kas pendeok maka modal kerida yang dibutuhkan sedikit dan ini
cenderung akan meningkatkan keuntungan perusahaan.
Fendekatan inl mengogunakan models
{13 (2 {5 (4)

Sitlus Feriode Fericde Feriode

HOnvEr el = konverasi + REonveral - penangguhan
brares persediaan piutang utang

(2)  pendekatan  berdasarkan perputaran  kas, sepertl  yang
dikatakarn oleh Bambang Riyanto (1%%2:048) "Untuk mengular
Linglat pfisiensi  penggunaan  kas  dapat fdilihat clari

perputaran kas®. Perputaran kas int serupalkan  perbandingan

antara penjualan  dengan jumlah rerata kas".  Makin Lainggt
At i pErpotaran lan, nerabl mailin tinggi efiziensi

but daw ini akan cenderung  meninghkatlan

ponguunean kas wer
iaba. Demikian pula setaliknya, rendapnya ratic perpobaran
kas akan beecakibat besarnya persedicaan kas dan inil cendsruang
J-

aban  memperbesar pengurangan keuntungan karena adanya oot

ofF rapital ataw adanyva ogportunity oozt oyvang timbul o akibat
/ a ;

besarnya persediaan  kas terssbhubt. Dengan  demikian, untulk

mengulur  kemanpuan  kas  yang  beckaitan  dengan afioiensi

pepgaunacn  kas  dalam  menundiang keberhasilan perriicalan,
I, e

gigunakarn  ratic perputaran kas yaito ratio dari paninaltan

bisr i gepgaen jumlahb kas rerata.
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Y wkarg
Menurut flambang Riyanto (1972:70): "Dalam rangka untuk
menperhesar volume  penjualan, perusahaan besar cenderung

menival  produknya dengan kredit”. Fanijualan  secara  kredit

tidal: segera menghasilkan penerimoan kas, tetapi menimbulban

pintang langganan  dan  bharu kEenudian pada  hari Jatubnya
teriadi  aliranm kas masuk vang herasal  dari pengumpul an
piutang tersehat. Dengan demikian, piutang merupakan  unsur
modal herja  yang terws berputar. Secara sederhana  dapat

gdigamaarkan pado gambar 2.5 berikulb ini:

> KAS ‘
______________ V]
u

FIUTAMEG EPERSEDIQQN!BQRHNG

o

Dambor 2.5, SREMS PERPUTARARN TIUTAMG

- 1 Jobhn Supribanto (%3 51

Ssinbe

Favla  umumnya, peruasahaan lebih senang  menjual SECA @
tunai  daripada  secara keedit, tebkapi  ftekanan  persaingan
memaksa porusahaan untulk menawarkon pendualan secara kredit.
Fada =zaat barang dikirimkan, perscdiaan menjacdi  berkwrang
darn  timbul pivtang wsaha. Pada  aknirnya pelanggan  akan
membayar piutang tersebut sehinggs piotang meniadi berkgrang
man  wang  kas  bertambah.

Meppunyal piubang usaha memang oongandung biaya. NMamun,
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e

miava vang terkandung di dalamnya dapat diimbangi: oleh
Lenyataarn bahwa penjaminan kredit biasanya akan meningkabban
REMiELar. Weston dan Iirigham (19900472} mengatakan

"Hesarnya piuwtang usaha lazimnya berkisar 20 parsen  darid

total aktiva perusabaan, maka leesfelkbivan pengelolaannya

sangat  mempendarubi profitabilitas dan risiko  perusabaan
bersangbucan”.  Oleh  karenanya, babdiokan biedivc longgar
datam  arkti Jangka wakte peEnagiban yvang  longuar oanderiang
aban  meningkatkan risiko dan biayva vang timbul akibal  daird
pomberian keodrh te"ﬁmbut. Mamun demiliian, il ini akan
mErrangsang  pembeli untuk melabkubon pembelian vang lmﬁih
hanyak dan ini akan berakibat meningkatnya voluwne penjualan.
Sebalinva, kebizakan kradit bovat cmﬁﬁerung-ahan FHCOLL LT &R
pisika  cdam hiava.  Mamun,  kebidaban ioi o akan cemdorung
meritrdian volume  perjualan. Dengan demikian ol fakan
Lredit optimal adalah yvang dapot menyeambangkan  oiaya  dan

marifaat wsaha, sehingga akan memalsimambzan nilal peruasahaan.

| hesar

Bambang Miyanto (19%2:76) mengatakan bahwa: VBN

il cdan b3 8 g

jumiah  piutang berarti makin besar s
dengan dtu juga memperbesar proftitabilitasrva’.

vidakan  krodit opbimal serbs Jumlah pilatang vano

o tdmal tergantung  pada  kondisi o operasi MES L g Mg L ng

GRS Zeli Ferusalaan yang memililks apasitas AMG lTehihn
i
Besarr dan biaya variabel yang lebih rendabh seharusoyva lebin

boarvak  meloksanakan penjualan bredit sehingga ia nban
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memilik:  pilutang wsaha yang lebih besar  jika dibandinghkan
dengan  perusahaan lain yang memiliki  kondisi  sebaliknya.
Dengan  demikian, tiap perusabaan memiliki kebijakan kredit

optimal  vang berbeda-beda. Weston dan Brigam berpendapat

(1RG0 8010 "Meskipun  tiap perusahaan memiliki kabijakan
Hredit ophtimal vang berbeda-beda antara perusahaan yang satu

dengan  vang  laianya, namun perlu dilakokan analisis atas
beafoktifan kebijakan kredit perusabaan secara menyeluruh®.
et beberapa cara  yang dapat digunakan untulk
menganslitis  kebijakan bkredit ataon piﬁtang, antara lain
dengan mengqgunalkan day sales outstanding (DS0) seperti yang
cditemukakan oleh Weston dan Brigham (19%Z7:293) yaitu ratio
antara bosarnya  piutang pertabun dengan  rerata penjualan
pgrenari can  yvang  lainnya  menggunakan  ratio perputaran
midtang  seperti yang dikemulkakan oleh Van Horpe  {(1707:114)
vailti ratio antora penjualan kredit tatunan  dengan  Jjumlab
piuvtang. Cara lain yang dapat digunakan untuk menganalisis
piutang adalah melalud agihg of aocount (usia pos—poas yang
beranangkiatan) geperti  yang  dikatakan oleh Van Hor ne
(190373 119 yaitu dengan cara menggolongkan piutang pada

sasual dengan jumlah piuvtang vang  Jatubh  tempo

t

sUatil  sada
poda  bulan—hulan  sebelumnya. Baik janghka  waktu  penagihan
maupur aging of account revervable keduanya dipengarubi oleh
pola  pensualan. Seriap perusahaan memiliki pola penjualan

herboda, pola yang berbeda ini dikarenakan kebijakan

¥ai
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prutang  yvang  barbeda. Urntuk mengubuwr  Bagalmana keoildakan
pintang  tersebut  terhadap  kemampuannya memperolen laba,
dapat dilakukan melalul ratio perputaran piuvtang dalam  arti
Janglka  waktu  pengumpulan pivntang yaitu satio dari  pilutang
cdengan penjualan perhari.

Se Poresdiaan

Maszalah penentuan atav pengaturan macam  dan  bBesarnya

persediaan barang  ituw penting  Rarena  mempunyval  pengaruh

langsung terhadap besarnya keuntungan yang akan  diterima.
Pengaturan persediaan barang ini dituiukan untuk  menguszaha-
ban  agar baroang yvang ada calam porasahaan tidak bgeang cdan
"

Laar kel bl har. Falaw  barang kurang, Brési it i atla

sy A
EH SN

(1ian permintaan langganan yvang tidak dapat diperuni. Ind

aban boeabdbat kebilangan langganan, yang paca akhsrnya alkan

mEnLenEan penivalan. Demilkian pula ralivnya  Bilamana

persediann bharang terlalu banvak, di sanming biayva  pomeli-
fraraan atau pergudangannya harus Jditanggung, Jjuga modal yang

arda  Tidalk  berputar {sejumlah kelsbihan barang  tersebut:.

Dongan mizlihat hal tersebul. John Suprihanto (13388050
¥ . P

mengatakan  bahwa  "Persediaan  barang  perusahaan haruslah

ahiingga kewabungan yvang odiharaplkan dapat

chaavb oo &

clicapa .
DeE g an emikilan, pereediaan merdpakan kunci Laga
g iua s gdarr penjualan haras ol lakakan guna memperoleh

Tobian, SR P R TET RE R

ahaar manus skt paengendal fan  peraodiaan

TESIS . PENGARUH MODAL KERJA LCA. ROBIN JONATHAN




IR-PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

larimnye diatur oleh bagian produksi. dkan tetapi, manajef
tegargan perlu sekali memperhatikan tingkat persedladar
karensa 1o bertangoung lawab untul melacak semua faktor  yang
mempengaruhi  profitabilitas perusabaan. Weston dan  Brigham
(1757:500)  mengatakan  hahwa "Umumnya tingkat persediaan
adalan sekitar 20 hingga 40 persen dari total aktiva, maka

rengedal ian  persodiaan yang lemah akan  merusak  profitabi-

perusataan”. Oleh karenanya, pengelolaan persediaan
vang dilakukcan oleh perusahaan perlu dianalisis. Fengelolaan
parsediaan yang tidak ngktiF dapat menyebabkan berlebihnya
perszediaan yang selanjutnya akan berdampak negatif terhadap
kauntungan parusalaan.

Sfla beberapa cara vang dapat digunakan dalam  mengana-—

timglkat perputaran persediaan, ada vang menghubungkan
peroodiaan  dengan penjualan dan ada pula wvang mengrubung—
kannya  dengan Marga pokok penjualan. VYan Horne (1985011710
mengatakan  babwa "Ratio perputaran persediaan adalah  ratio

antara cost of goods scld dengan rerata persediaan'. Brigham

(1222251 mengemukakan bahwa "Ratio perputaran persediaan
merupakan  ratio antara penjualan dengan persediaan”". HRaedus
perputaran  tersebut menggambarkan bhearapa ocepat -pergedlaan
barubalh  menjadi piutang melalui penjuslan.  Untal mengukoes
F e Pt o arn persediaan, Weston  dan B igham (1990 3297
berpendapat babhwas h

“Ferjualan itue dinvatakan dengan harga pasar, sehingga
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persediaan ittu dickur dengan harga pasar  sobagai-

: umumnys maka tingkat perputaran tersebut akan
dinvatakan terlalu  timgg:s. © @ Ly Tehin  ftapat

mengounakan  harga  pokok penjualan  sebagail  pengganti
ponivalan. Selanjutnya, penjualan itu terjadi sepajang
i, padabhal angka-angka persediaan ditentukan pada
Ll waktu tertentuw. Harens thw lebih  fepat apabils
srngoaunakan Jjumlah persediaocn rerata

Ju

argan  demikian, tingkat perputaran persediaan yang

o

dimilikd dapat diunkur dengan menggunakan  ratio perpubsaran
g e

poraediasan vailte ratio daril Cost o good sold (havga pokak

manjuatan dengan rerata persediaan.,

o0, Hubwnoan antara penjualan dengan modal ke da

Hubungan antara  penjualan dengan andal keeia  dapat
giunglanian babwa  penjualan capal langsung Bresy b éanm
dengan piutang dagang, kemudian piutang daganyg berhubungan

serental dengan komponen aktiva lancar  lainnva  dan

sorali-gus  berkaitan dengan operasi perasabaan antuk omEng-
et Lharr laba. Helfert (1991200 mecdelasian Hulaurigar

abut sebagl Derilat

" e e mahwa  perusahaan menpertahankan suatu tingkat
»o*umh perijualan an CDEerasi manuTalitue, Man&E 1Emen
merencanakan o YATNg n,LHVLwtnFJian dalam modal

a Teruds mer ; L1 halnya mepcari dana

SR LG, 4
yaﬁg dLhn[d[Lan untuk pmng&luu invisstasnl pada aktiva
seban dan akbtiva  pendubkung operasi,  cdan aknirryea

igkinkan pembavacran kembal i nutang. Dana sacubupnya
hn,hw distapkan untuk menyimpan bahan baku dan barang
dalam  proses  uotul melanjutban produksl  barang Jadi

guna  mendukung penjualan. Alhirnys, sejusiabh o manimum

wang  tunai  harus tersedia  wntuk memenubit kewajiban
lancar secars tepat waktu®.

Soecdivong K. (1992:187) menjelasian tepfang  hubungan
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penjualan dengan aktiva lancar dapat dilihat pada gambar Z.6
Preerikut indi.

HMasil
Fenjualan

2z

|

|

|

\

1

I |
M 1

0 Q b
Gambar Z.6. GRAFIE HURUNGAMN STOM AETIVA LANCOGR

DENBGAN HASTL FENIUAL AN
sumber @ Soediyvono B, (L1991 1&7)

» Aktiva Lancar

Dari gambar tersebut dapat dilibat, Jika porusahaan
memi ik aktiva lancar sebesar oa, maka dengan perputaran
aktiva lmncéw sebesar t, kapasitas kewangan perusahaan cukup
untul melayani  penjualan sebesar of.  Selanjutnva  apabila
perusahaan merencanakan  penjualan sebesar oB, maka agar

bomtinutas produksi dan pelunasan utang terjamin, perusahaan

perin memilikid aktiva lancar rerata sebesar ob.

™,
2.5, Frofitahilitas

Seleie ArEd pentinqnya proftitabilitas

Suad  Musnan  (1992:195)  mengatalan: "Frofitahilitas
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adalah menuniukbkan kamampuan perusabaan untuk  eem-peroleh
rraFl b abaw laba dari operasinya’.

Gag:  seorang  pemilik  saham, pada prinsipnya lebih
borkepontingan  dengan  keuntungan, stabilitas raLntUNgan

teraebat dan hubungannva dengan keuntungan peruzahaan  lairn.

Dengan  demikian, pemilik sabam aban memusatkan aralis

L SBNYA
maca proictabilitas dan kondisi kewangan perusahaan. FEarena,
Londisi  keuwangan yang sehat akan tercermin  pada  Famampuan
porusahaan untuk membayar dividen.

Bagi perusahaan sendiri, analisis terhadap keadaan

bewangan akan membantu dalam perencanaan perutsabhaan. ReEncana

keuangar bisa borujud bermacam-macam, tetapi setiap  roncana
Y ang haik  haruslah  dibhebunglan dengan ekuatan clati
kelemahan perusahaan saat ini. Hekuatan-kekuatan terasebut

Poruslab dipakami.  kalauw ingin  cigunakan  sebatk—balknye.

Acbal ibrva, Kolomahar-kelemahan berocbut Barus S UL R P PR
apantle hindedoar ookl worgin dllicoalrame Uit fiEnIgE L aned
Lo tiatan dan belomaban pecusabsan, dapalb diasaliszis lowat

atrilitas.

e
!

onnalisis profitabilibas

Freofitabilitos merupakan Rasilo ocaes borbagai belidJakean
clant keputusan. Wrneton dan Copeland CLPGH: 232y mengatakan

Batusa: "Ratio profitabilitas oban momborikan dawaban tentang
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efektivitas manajemen perusabaan”. MPendapat ini dipertegas

lagi  olwh Buad Husnan dan Enny Pudjiastuti  (1924:73) vang

mengatakan  Dahwas "Ratio-ratic profitabilitas digunakan
untuk mengukur  efisiensi  pengounaan  aktiva perusanaan,

munglkin Juga efigsiensi yvang dikaitkan dengan penjualan  vyang
Berhasil diciptakan®. Jadi, Efiziensi itu baru dapat di-
kotabuli  setelah membandinglkan laba f(apakah  laba setelah
pajal: ataukah laba meheldh pajalt)  dengan kekayvaan/modal
perussahaan atau  dengan penjualan yarng menghasilkamn laba
tarsaebut . ‘
Dengan demikian, ratio profitabilitas atau ratio
Hepuntungan ada dua macam, yaitu yvang menunjukban bFeuntungan
sahubungan  dengan penjualan (profid margin ratio) dan  yang
menunsukiian Feuntungan sehuburngan dengan investasi {(retorn
can dovvestment CROD) atau return on azselt  (ROGY rabtio V.
Farena keuntungan itw bersumber dari penjualan, keuntungan
perusahaan divkur dengan menggunakan grofit wamargin satia.
Yan Hoene (17837:120) mengatakan untuk  mengukuor  keuntungan
Derdasarvan  profit margino ratic ada dua caras gross profil
margin valtu ration antara bkeuntungarn kotor dengan penjualan
dan et srofit margin yaitu ratio antara keuntuhgan berasih
cemgan pEnjualan. Dengan memperhatikan kedua ratioc ini,
cdidapatkan suatu pandangan tentang operasi perusahaan. Jika
gooss  protit omargin jatuby, hal inil dapalt  diketahui  bahwa

Jatitnnya  tersebut dikarenakan biava produksi relatit telah
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naLk dibandingkan dengan penjualannya O

an  hal  ini dapat
Ter jads Larena efisiensi operasi yang  menurun.  Seoalibnya
Jika Ty fadacld profit  margin rai b, bernaiklan tarsehat
dikarenakan adanya peningkatan efisiensi operasi. Domikian
pula halnya dengan gt profit masgin. Jika Dblaya-blaya
pengeluaran konstan dibubunghan dengan penjualannya, hal ini
dapat diketahuwi bahwa net profit margin yang  lebih rendah
terjadi karena biaya produksi yvang lebih tinggil dibandingkan

derngan penjvalannya. Dengan demikian, dapat dikatakan  babwa

Fatio Lol mengukur keuntungan dari hasil operasi perusaliaan.
Farana hasil  operasi yvang  ingin diuwkwr masa digunakan

el lncian cebaiun bunga dan paiak atau laba operasi.

Den o menogunakan ratio  profitabilitas,  pevusanaan
clapal ne rahil kokuatan dan kelemoharn vang dimiiisinsva.
Fatio wamo termasuk dalam ratio-ratzo profitabilitas manarat

. MEew myET

Swad Husnan dan Enny Pudiiastuts (L7270 75-78) adalah:

1. Parmion FPowsr (FRentabilitas Ekopnzmi)
atie L menguioae k ubpLla aktava o ahaan o
Folen laba  dari sperazi perusahaan.  Earena hasil
Sperasi perusahaan vang ingin diokoe, maka dipergunakan
laba sebelum bunga dan paiak. &hitiva yang dipergunakan
wituwk mangubur Kemampuan momEzar s Taboa operast atdalah
akvtiva opperasional. Dergan  clemildan, “atio  roenta-
Bilitas ekonomi  merupakan ravio antara laba  ope
san rerata aktiva. :
s ool on bguity (Fentablitas Modal Sendici)
iodnil mongukur soeberapa banyalk  kewontungan  yYang
mez fadi chalk wemiliki modal sendisic Untule ind digunatan
laba setelabh paijaeb den angika modal sendici Juga
kan verata modal sendiri. Dengan demibkian, ratd
Lilitas modal sendiri marupakan ratico antara  labs
pa el e revata modal sendicic
T or L vestme {01

seherrapa banyak laba beraih  yvang

i meErun g
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his diperoleh dari seluruh bkekayaan vyang dimiliki
perusahaan. Dengan demikian, ratio ROI merupakan tatio
antara laba setelah pajak dengan rerata kerayaan.
el t Margin

tioy  ini menuniukkan sebarapa banvak keuntungan  ope-
sicrnal bisa diperolebh dari setiap rupiabh  penjualan.
Dengan  demilkian, ratio profit margin merupakan ratio
antara laba operasi dengan hasil penivalan bersih.

2.4, Pasar ﬁndal

2

D.4.1. Pengertian FPasar Modal

Tamar modal  merupakan bentulk  dari  pasar  sekuritas.
Nalam kaitan dengan hal tersebut di atas, Gitman dan  Jo2hnk

(199031} mengatakan bahwas "FPamar sekuritas adalah

mEkanisme yang memungkinken sugplier  dan demander dana

melakukan  transaksi'". Selanjutnyva, Fischer dan Jardarn
(1295314 mengatakan: "Pocar sekuritas  merupalkan auatu
rerminologl vang  luas  mencakup  sejunlabk pasar tampat
seluritas diparjual-belikan'. Fanatr sekuritas tiapat
diklasifikasikan berdasarkan matoardty (umur) sekuritas.

Sekuritas yang mempunyail jangka wakhtu satu tahun ataw kurang

diperdagangkan  di pasar wang, dan  yang mempunyai Jamngka

okt iehib dard satuw tahun misainya  saham  dan obligasi
diperjuat-belikan di  pasar modal. Dangan demikian, pasay
modal merupakan suatu pengertian abstrak yang mempertentkan

dua  bHelompok yang saling berhadapan  tetapi  kepentingannya

saling meEngisi yaltu calon investor disatua pihak dan emniten
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varng  meEnbutuhkan dana janghka mensngah ataud  Jangka panjang
clilain pihak., Dimaksud dengan investor disinid adlalah
pergrarigan atae lembaga vang menanamban dananys dalam  sdek,
sedangkan  emiten adalahlh perusahaan yvang menerbithkan mfek
urtuk ditawarkan kepada masvaral:at.
L Indonesia dikenal dua pengertian pasar mcrdat s
1. Pasar modal menuwrut Undang-Undang nomor 153 tahan 1534,
pasar modal adalah burca-purzEa perdagangan oi Indonesia
wvang didivikarn unbuk perdagangan vang dan elteb ﬁ@rmaﬁuﬁ
palalangan afek.
e Fasar modal menerut Fepatusan Presiden (Kopprea TR

:

o babun 1738, pasar modal adaian inae s

VA  mEr LD A an
sarana untuk  mempertenuian penawaran  dan permintazn

dama jangla panjang sebagaimana dimabsuad dalam  Undang-

5T

Uadang nomar 15 tabun e
Berodasarkan  pengertian tersebut di atas, IBM. Zantika

-

(L7700 mengatakan  bahwa unsuar poakok dari saatu pasar
miocdal adalakhs

(o o}
.::>Yé?t""

1o Adanye perusahaan  vyarnn menawarkan hargsa sahan
obiigasl kepada masyarakzat, dan telah memenuhi  per
i yang btelabh ditetaph

e anyva masyvarakalt deoveshtor yang bersodis meabslil saham
e obligasi perusahaan, lembaga Bevangan (asuransi
todana pensian) dan lain—ls VY L

i

e Aoanya  lembaga vang memperitanaban
i ol ek

yang  menawarkan dengan covestor

membeali saham serta obligasi.
4. ya pedagang peranbtara (Somisioner darr mak
N WA Lircherrwe d e YA panjualan

=mhelian saham serts obligas.

2 Y T diterbitihan
e Aanaan.
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Dengan  demibian, pasar mocal merupakan  sarana  untub
mempertemubkan  soopdderier dan demander akan dana  Jangka

menengah  atad fanghka panjang bail:  yang herbentulk  saham

manpun yang berboentuk abligasi.
o4, w, Marnfaat Tasar Modal

Tambang  Rivanto (1997 464 mengatakan  bahwa: UGS

pasar modal adalab mengalokasikan secara efisien arus dana

; :
dari  unit  skoaomi yang mempunyai surplus  tabungan hepada

ufit ghkonemih yang mempunyai defisit tabungan'. Helanjutnya,

T (1G5 L -D0Y mengemakabkan banhwa “fungsi pokok  stock

sonlah monciptakan pasar modal yang berkaelanjutan,

harga saham yang nyata, membanty permodalan bagi
pErusanaan dndustrl o dan fungei pencatatan'.
Fanaii Ancraga  dan Ninik Widiyanti (1792330710

mEngemukakan mantaat pasar modal fagis

. Dana  tersebut diterima sekali-gus saat pasar  perdana
solosat.

o, Tidalk ada convenant sehingga manajemen dapat lebih

5 dalam mengelela dana/perusahaan.
. Soilvabilitas perusabaan tinggl.

&, Eetergantungan emiten terbhadap bank meniadl kecil.

£, Pash-~fFlow hasil penjdalan saham biasanya labih  besair
dar-i harga nominal perusahaan.

g. Emisi  saham cocok untul  membiaval  perusabaan yaog
Berisikeo tinggi.

. Tidal ada beban finansial yang tetap.

1. Janghka wakbu penggunaan dara tidalk terbatas.
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jo Tidal dikaitkan dengan kekavaan sebagal jaminan.,

.o Mrovesionalisme dalam manajemen maningkat.
2. ]
. ilnvestasi hberkembany mengikuti ncittumbuhan

honomi.
. Memporoleh doviden bagi pemedgang sabam dan bunga  tetap
LHag: pemesgang obligasi.
2. Moempunyail  habk suara dalam rapat amuam  pemsgang  saham
biegy i pemegang sanam.

[t

e Dapat dengan mudah mengganti instromen investasi.

z. Dapat  sekali-gus melakokan inveztas: calam  beborapa
pnstrumen unhak mengurangl risiko.

oo intah.

a. Mernoorong laju paembangunan. .

. Mendoromng investasi.

. Menciptaan lapangan ber ja.

tle Mamperkeci ]l debt cervice Fatioc (DDIT)

. Magi BUMN, mengurangi beban anggaran. -

Dvncan demilian, manfant pasal mocal dewasa Lo memn-

punyad arti penting bagi emiten, invoastor maupun paneriatab.

2.5. Hipotesis

Derdasarkan  perumusan  masalah vang telah dirumuskan
dan  btojuan yang ingin dicapai, maba dalam peneslitinsn irnd

cdiajuran hipotesis sebagatl Derilut:

1. Didiga ras, piutang dan parscciaan berpengaruh terhadap

Eountungan P anaan Pt pErucahaan  pEracabaan
accoulaltur o yvang goepublic di ITndonesia,

e Doouga wvariabel platsang vang aempunyai pengardh dominan

torhadap Eeuntungan perasabiodai.
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BAp 3

METODE FENELITIAN

Z.1. Identifikasi Variabel Dan Definisi Operasional

Variabel yang akan di analisis dikelompokkan sebagad

Oeridkuts

1. Variabel tiddk bebas adalah keuntungan perusabaan (PMH)h
Eeuntungan perusabaan yang dimaksudian adalah  keuntungarn
vang diperolebh dari hasil opmqazi perdsabhaan. Rarena yang
diukur adalah operasi perusahaan, keuntungan perdsahaan
dapat  diusur  dengan  prIifil mergis raltic yvaltu rvatio
artara laba operasi dengan pernjualan bersih”. SDatuan
wkur vang  digunakan  adalah ratio dari grofid o mengin

=), dengan rumus sebagal berilut:

lLaba UOperasi

Frraofit margin =
Feniualan
Makin tinggi lkemampuan perusahaan  menghasillan laba

operasi, makin tinggi efisiensi perusahaan  perusahaan
dalam menjalankan usaha pokoknya.

o

“e Mariabel bobas:

fam yang dimaksudian adalah kas baik yang baroidfat uang

| 47
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tunal, giro maupun deposite termasulk surat berharga vang

mudah  divangkan. Makin besar jumlah kas yvang ada  dalam
perusabhaan  berarti makin tinggi tingkat likuiditasnya.
Apabila jumlah kas dihubunglkan dengan jumlah  penjualan,
mak: a dapat dilihat seberapa Jauh Eemampuan ks
menghasilikan  laba melalul penjualan. Farena yvang  daukar
adalah  tingksat kemampuan kas  vang berkaitan deEnNgar
efizignsi penggunaan kas dalam menunjang penjualan  guna
mengfasilkan laba, satwuan ukwr yang digunakan  adalah

ratio dari perputaran kas, dennan rumuass

Fenjualan  Persihb

i

Forpabaran Kag o=
Jumlah Fas Norata

Ferata kas yang dimasngwan di sini adalah rerata kas yang
dimiliki pada awal dan akbhir periode vang bersanghkutan.

- Fiptang (RT0).

Fiutang vyang dimaksudkan adalah jumlab  tagiham  kspada
pembeli. Setiap perusahaan memiliki pola penjualan kredit
yvarg berdeda, pola yvang berbeda ini dikarenakan kebijakan

pivtang yang berbeda. Untuk mengubuar  kebijakan piovtang

Lerbadap  kemampuannya menperolaeh  laba, dapat diukur
clexne ar perputaran  piutang dalam  arti  Jdangka waktu

ponainan. Makin tinggil tinglkat perputaran pivgtarng, makin

1
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lams  waktw terikatnya modal keria pada piudtang  tersebut

dam ini cenderung akan oeningratikam risiko dan bersdaagan

procitabllitasnya.

F]

N

gengan St pula memperDes

diemikian,  tingkat perputaran piuvtang merupakan ratio

antara piuvltang dengan penjualan peyhari. Satuan ukar yandg
o de 4

diguviakan  adalah ratio perputaran piogtang  dalam  art]

Jancia wartu pengumpulan piukang, dengan rumes:

Fiutang

Forouharan piubang ™ e
. FPenjualan per hoa

Lntuk mengnitboung perpataran giutang, dapat Jdibitung lowat
dua  langkab  vaitu penjualan berosih  dalam  satu Labiur

Bari  antul mendapatlan [FE D& L it

glibagi dengan

e L am, den pivtang dibagi dengan  rorats penjualan per

Mard o menghast oan herapa Lama st penjualan terikat

dongan iutar

oL Coersediaan (JTOY

iaan  vang Jimaksudlan acaelah Jumlal selurabl pes--

Pasn yvang barws ada i dalion peruasahaan guna mEnIaga

eaindnatas penjualan. Tingkat persediaan ini dapat il

Wliaan, yeltw makin tinggi  tinghat

LER N B WY S 010

Ceangan merpal

eltaan, Dararti makin ofisisn gerudsabaan

I T iy e We N T e

dizannya dan ini cenderung akan

o mergeloln porg
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meninglkatikan Eeuntungan perdsahbaan.  Dengan gemikian,
satuan wkur yang digunakan adalab ratio dari  perputaran
persediaan, dengan rumus:

L

Cost of Goods Sold

Faerputaran persediaan =
Rerata Fersediaan

Heratq parsediaan yang dimaksudkan di sini adalah rerata

tingkat persediaan awal dan abkhir periotde vang boer-

ganghkutan.

. Jepis dan sumber data

Jonmis  data yvang dipergunakan dalam pernelitian ini,
adalab data sekunder yaitu data yvang bukan diusahaan sendici
pengumptilannya oleh peneliti.

Jadi, data sekunder di  peroleh dengan mengumpulkan
laporan Leuangan  yang dituangkan dalam laporan vang
dipub;ikaﬁikan cleh Bursa Efek Surabaya (BES) dan penelitian

pihalk lain.

J.3. Fopulasi dan sampel

Fanelitian Lnd menglkhususkan pada masalah  pargaruhnya
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kas, piutang dan persediaan terhadap keoeuntungan perusahaan

pada  porusahaan manufalktur yang  go-public di Indonesia,
gehlingga yang menjadl populasi adalah selwruh perusahaan
manufaktur (ssbanvak seratus dua perusabaan yvang Go-Fubhlic
di  Indenesis sampal  dengan fahun 19230 Dart populasi

toirasout, aampel yang diambil adalah perusahaan-perusahaan

manuiak vt vang  fercatat pada Bursa ek burabaya (BED

FaMmpD a1 dengan tahun 1992 yvaitu sebanyvak empat pulan btiga
perusahaan dan akan diteliti laporan Fewangan  pada Lurun
waktu vang sama yaitu laporan eouangan tahun 19911293 dan
giamnaligis  dengan menggunakan gabungon anitara data oross-

soction dan time sories.

.4, Fengumpulan data

Dalam penslitian ind pernguapulan data dilakukan melalui

studi keppustakaar = 1) = AL pulla 1&T & LA G T LA G ) £
studi kepustakazan dengan mengumpellan data laporan  keuangan

vang diterbitkan oleh Bursa Efeplk Surabaya dan data yang
diperiuken terdiri darl data:

Te fenjualan bersih, tahan 19911590

Zo Ferjualan bersit per hari, tahan D990
e Dost oFf Good Sold (SO, tabun A9Ti-179T.
4. Biaya operasi, tabhuan 15991--1967, |

S Laba oparasi, tahun 19911990,
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6. kas (awal dan akhirv periode), tahun 1921-1972.
7. FPersediaan (awal dan akhie periode), tahun 19911993,
. Fiutang, tahun 1991-1997,
F.9. Analisis Data
dardasarkan permasalahan, tinjauvan pustaka dan  hipo-

tesis soerta identifikagsi variabel dan definisi operasional
W @) telabh dikemukakarr maka dalam menganalisis data
dilakubkan prosedur sebagai berikut:

menganalisis data dari tiap variabel bhaik variabel
berbas maupun variabel tidak bebas dalam kwrun waktu I3 tahun.
Fedua, membentul formulasi model regresi berganda, yaitu:

F‘MRi = bD + tlll'i:TU + sz’TD + bSITU + e

dimanasy

PMRi = Ratio Laba usaha dengan penjualan bersih.
ETO = Perputararn Kas.

'
t

ETD = Ferputarann Piutang.

T4 = FPerputaran Persediaan.

b, = konstanta

Bie boy b=y by = koefisien regresi.

o= ovartabel penggangou.
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Fengguinaan model inil dimaksudbkan untul mengetahul pengaruh
variabol bebas terhadap variabel tidak bebas.

iga, penguiian hipotesis. Fenguiian inil dilakukarn dengan:

a. i~ {Becara serentak)

Pergliian sacara serentak adalakb oantuk mengetahai apa-
= sErara  serentak  hoefisien regeresi variabel hebag
mempunyail penga-uh atau tidgk terbadap variabel tidalk hebhas.

mo P O, artinva tidai terdapat pengaruh yang

1

i
=
=
:
(=2
&

i"'l I

rivata b terhadap Keuntungan perusanaan.

i
Mo mindnal éatu parameter estimator # 0, artinya teordapat
pengarul yang nyata by terhadap Eountungan Ferusahaan,
Pombutiian dilakukan dengan mengamati F-hitung pada  tinghkat
Femalbnaan 9%. fApabila nilai  PF-hitung lebih bhesar atau sama
dengan Fetabel, maka My tidak berhasi:l diterima.

b Hif=t {(Becars Farsiall

Ponguitan  secara partial adalan menguii setiap
sien  regresl variabel Debas apakan mempunyad pengarult o yang
o E F T
ermakioa atauw tidal ternadap verdlanal tidalk beoans.
Fertulk penguiiannyve adalahs
i noms o o Oy artinva tidalk terdapat pengacuth vang nyata o oy
; s ¥ ki i
Lerbados Reuntungan FPeresabaan.

M Ly 0 Oy artinya terdapat pengardh yang nyata by ter-

(13

Radap Hountungan Ferusabaan.
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Dengan menggunakan tingkat kemaknaan 5% dan derajat

kebebasan (n-k)}  kemudian dibandingkan dengan t-hitung,
apakbila riilai  t-bitung lebih besar ataw sama dengan
t-tabel., ma k& Ho tidalbt berhasil diterima vang berarti
terdapat pengatruh  yang nyata by Lerhadap Feuntungan

Ferusahiaan.
Co Menghitung Kogfisien Determinasi (RE)

Fosfisien determinasi digunakan untuk mengetabui
cengarubh antara variabel tidal bebas dengan variabel bebas,
Semalkin besar niltai RE, malka semaliin tepat model regresi
vang  cipakal  sebagai alat untuk peramalan, karerna total
variasl dapat menjelaskan variabel tidal bebas. ’

d. Menghitung KbeFiEfen Determinasi FPartial (r<)

Losfisien determinasi partial digunakan untuk  mengukur
pengaruh antara dua variabel. Semakin besar nilai rg, maka
semakin besar pengaruh hubungan antara variabel tidak  bebas

-3
dengan variabel hebas., 7 dini mempunyal ;angkauan antara o0
damn 1, semakin dekat ke 1 berarti semakin besar proporsi
variabel hebas htersebut memjelashkan variabel tidak bsbas,
e. Penguiian terhadsp Asumsi Model Regresi Linier Klasik

Fergounaan model regresi linier ganda untuk  penguiian

hipotesis harus  sesual dengan asumsi-asumsi  klasik yang
MENOASAT L AYa valitu independent dari kolinieritas ganda.,
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adcokorelasi dan heteroskedastisitas.

Multikolinieritas: FEolimeritas ganda terjadi  apabila

rerdapal hubungan yang sempurna atas hampilr sempulrng antara
variapel  bebas, sehingga sulit untuk  memisahkan  pengaruh
Liap—~tiap ariabel  dtw sendiri  secara  individe  terbadap
varlabel tidal bebas., Jika ada suatu multikolinieritas  yang
%mmpurma. menyebahkan sstimator Oridinary Least Square  (OLES)
tidak  dapat ditentukan. Seandainya muitikolinieritas yang
teriaci  tidalk  sempurna akan menlimbullan  beberapa  masalah
artara lain, standard error cenderung membesar jika  bingkat

meni nglhat . ey il a

oLinioritas antara variabe! pengiesd

sestabugd

e jadinya  hubungan  kolinieritas  ganda  dapat o

T L
RS ENE] Ryt

melalul  langkalr-langkaby membual, voredasi Fearson

variabet oobac, kemudian diuwti Esnobknaannyi.

Autokorelasis Twiwan penguilan inl  adalah  mengstabu

ana  tidakova korelasl  barangkail  diantara faktar—faktor

ponggangage dalam  konteks data btime se-ies atan data  yang
phiEusun sEcatra berkelompok. Gediala Aurtolorelasi alkarn

nenvebabkan estimator OLS tidak efisien lagi, olesh karens

cornfident interval Jjadi melebae dan test  signifikansi

tagak  ampuh. Dengan kata lain, nilai-nilai penaksir  kurang
maik  sorta tidak  wvalid.,  Untul nengetahul  apakah  madel

R0V EE | mengandung avtokorslasi digunakan pendekatarn wFi

TESIS PENGARUH MODAL KERJA LCA. ROBIN JONATHAN




IR-PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

Durkin bWaston.

teroskedastisitas:

Heteroshkedastisitas

terjacdt apa-

bilae warian komponen pengganggul  (e) dari masing-masing
variabel hebas semakin besar, maka dalam model regresi

limisr

o il

eatimatar

tidaknya

terashut

Correlation Test.

Ferkaitan dengan pengujian asumsi model regresi

terashut rii

vaitu wversi

atas,

Lagrange Multiple

maka

teriadilah heteroshedastisitas.
walaupun tidalk

Larena varian tidak

di

bias

lagi

heteroskedastisitas dipergunakan

sini

(M) dan

mirmlmum.

ditampilkan dua

Fonsekuensinya adalah

tetapi  tidak lagi

Untuk menguii ada

Kank  Spearman®s

klasik
verel wii

Fisher (.

versi

Milal tabel untul uwji-statistik yvang terkait dengan versi LM

tdan vearsi F diperoleh dari masing—-masing tabel statistil Kai

Euadrat
Eemak naal
tuadrat

TR 6 L

klasik. Ceiurul

MENGRUN&EEAn

dalam paked

TESIS

1%,
tabel

e

(Chi—-Souare?

Jika

me o cle

25 Q&M

Fai

L&

dan tabel

koLk

prada mocle

hami ]

da

DATH

adrat hiltung

atau F-hitung lebih kecil

armalisis bidais

ealimas: Akan

nou3i cocsebhul

FIT dan

“zebut zaling melengkap:.

PENGARUH MODAL KERJA

atotictile

lebihn

MIDRODGTAT

pada tingkat

ecil dari ai

dari F-tabhel, mals a

atlé Gang@uan asuing i

ditaksir clergan

eli diprosass

atas,

Mt erna Lo it
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BAB 4

DESKRIPSI PERUSAHAAN-FERUSAHAAN SAMPLL

A.1. Bambaran bmum

hadak  tanggal 10 Agustus 1977, pasar madal Indonesia
mulail diaktiFkgn Eembali. Tujuwannya adalabh di samping menge-
rahkan dana dari masyvaralkat untuk disalurkan kesektovr-selkitor
yang lebih produktid, Jjuga ikut mewujudkan pemerataan pen--
dapatan melaluil pemilikkan saham-saham perusahaan., Hagi
masyarakat Indonesia, kehadiran pasar modal mErupakan
tambaban alternatif investasi.

Dampal tahun 1973, perusahaan-perusahaan yang terdaftar
pada Bur%alﬁﬁek Jakarta sehanyak 177 perusahaan:

TARBEL 4.1
DAFTAR INDUSTRI DAN JUMLAH FERUSEHAARN

MNey. Mama Industri Jgumlai

Farusahaan
Ferusahaan
Ferusahaan
2 Ferusahaan

Lo Argricultural Froduction oo.ovauwaans
2.0 Animal Husbandry .o eean i nnnns
R Miriing and Mining ServicCes ouveaeaaa
o] MamnUFACEUrINg o o w v e s e mrw s u i m b v u 10

T~ i

12

S, Transpartation Z8rvICES .. u.veeudaua 3 Perusahaan
S. | Whole Sale and Retail Trade ...cvuu S Perusahaan
7.| Ranking Credit Agencies other than - '

Bank, Insurance and Real Estate ... 49 Ferusahbhaan
.1 Hotels, Travel Servicles c.o.eueeew.n 7 Ferusahaan

Sumber: Indonesian Capital Market Lirectory 1994,
Cari 102 perusabaan manufabktor vang go-public, dikelom-

poklan dalam 1% kelompok berdasarkan pengelompokkan oleh

g
wd e
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Bapepam. Dari populasi tersebut. dalam penelitian ind M my &

A peirusabaan Yy ang cdiambil s e acd sampel derngan
pertimbangan bahwa sampail taburn 19%2 terdapat 423 perusahbaan

manltartur yvang herdaftar  pada Gurasa  Efelk Suwrabayva  dan
dikelonpoikan dalam & kelompok. DZmpar poluh tiga perusahaan
mand Fai bar yang diabeservasi, yaibur
THABEL 4.3
DaFETAaR SERTOR INDUSTREI Dok JUMLAH FERUSAHAAN

1HD.' raima Sektor Induasteid Jumlan
1. Powsd and Beverages S Fevasahaan
. Texwtle and Dther Texstle 10 Perusahaan
i . Metal and Cable Products 10 Ferusaraan
A, Elactronic and OfFFice Rguipment & Ferusahaan
Tl Automotive and Allied Frodacts & Parusahaan
& Fharmaceuticals H Faruasahaan

SBumber @ Duwrsa Efelk Burabava.

Clampiran B3

Hardasarkan cersoriptive  oftat

variabel —varianel]

rerata, minimal darm masimal o

Leunbtungan perusataan, AT pautang  dan persediaan 4.7

dar i tahun 19

pErusahaan  manwraktuwr ovang  Jdiob

sampai 1995, dapat digasbharkan dalsm tapel 02 bhorikab 1nis
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TAREL 4.
anwnr RERATA, MINIMU H DAaN MAXIMUM
47 PERUSAHAAN MANUFAETUR YONG DIDESERVAST

155} 1992 1993

M. Nama
RERATA | MIN MAx RERATA | MIM MAY RERATA | MIN MAY

Profit Hargin Ratio | O,1759 00177 1,0000 ©,1485 0,0288) O,2737) ¢,1822) -0,12) 11,9032
Perputaran Kas 26,0208) 0,9440( 330,99221 21,3914 1,5482( 179,32800 2I,1B18) ©,6328) 250,8727
Perputaran Piutang |140,2985| 25,1030(1166,1790;123,2085( 29,6771| 519,6309/135,8177) 42,067011257,3113
Perputaran Persedisan 4,2060) 0,2247} 31,3174 3,5150| O,4814) 23,8292 3,3845) 0,8587) 19,3864

e Lol B e

Sugber: Diolah dari lampiran BA
Ditimjawn dari  perputaran kas, perusahaan-perusabaan
manuiaktuwr memiliki perputaran kas vang beragam. Ferputaran
Fas terpecil tahun 1991 dimiliki PT Indorama Synthetics dari
molktor industri textile and cbther textile sebesar  0,%440
Bali,  takun 1992 dimiliki oleh PT Dankogs Laboratories  daed
ey

soklor  pharmacewticals sebesar 1,005587 kali dan  tahurn 1993

gfimilibki oleh Eratex Diaja Ltd dari sektor industiri testile

and  wtfer textile sebesar  0,86322  kali. Ferputaran kas
terbesar dimiliki PT Mayora Indah dari sektor industri  Food
and beverages sebesar I30,30228 kali, tabhun 1992 dimiliki

2T Vaollksel Electric dari sektor electrionic armd office

eguinment sebesar 179,3280 kali danm taburn 1992 dimiiiki T

extranic  Farmai Electronic dAae i saktor electronic  and
cffFice  eguipment sebepsar 200,87327 kali (lampiran  12-140 .,

Dairi  parputaran kas yvang dimililki, dapat digimpulkan hahwa
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[ gl =
el

porputaran kas rerata yvang dimiliki untuk tahun 1991 sebesar

’J

TAHVOTAD Lalid, tahun 1992 sehesar 21,2914 kali dan tahun 1993

PELoADA kali. Hal ini berarti peranan  kas  dalam

Wiard g

ST

- AN El e
L e L

mEnunjang  peniuvalan untuk tahun 1991 sebesar 5,84
naik  mEeniadi 4,47Y% dan tahon 1923 twrun menjadi A4, 1% Ini
mandrduklkan cenderung telah terjsadi paeniagratan efisiensgid
dalam penggunaan Eas.

Ditimjau dari perpubtaran piutang. perusahaan-peEruesahaan
manufaktur  yang memiliki perputaran pidtang yang barragam.

™

Ferputaran piwtang  terendab tahwr 1791 dimiliki T Roda
Vivartex dori sektor induastrl tesxtile and cther textile vaitu
sehesar D8, 1050 kali, talwan 1990 dimiliki T Trafinde

Ferkasae dari sektor industri electsanic and of Fiocs equd pawert

tall darm tahun 1997 daimiliei FT Centuary

b
N

.
~J
~}
L

s e o

Teutile industry dari sektor textile amd ciher textile

sobpsar 42,0670 kali. Ferputaran paubang tecrtinggil  tahun
1991 dimiliki PT Great River Inductries dari sghktor industerid

textile and other textile valtu sebesoarr 1166, 1790 Lali,

tahurn 1992 dimiliki BT Bolden Star cdari sektor
industrl textile and obbhers textils seohecsar D19, 6209 walil dan
tahun 1997 dimililka BT Great GOoliden LDtar  dari geirtgr

irdustri textile and other textils sebesar 1.257,311%  kali

(lampiran 13-17:. Dari perputaran piuwtang tersebut di atas,
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dapat disimpulkan babwa perusabaan-perusahaan mancfaktar
vang diobservasi memiliki perputaran piutang rerata  tabun

140,29485 kali, tahun 1992 sebesar 123,2083 kali

dan  tahun 1993 sehesar 155,8177 kali. Ini berarti bahwa
rerata perusahaan manufakbor memiliki jangka waktu penagihan
untulr  tahun 19910 adalah 140 hari, 1992 adalah 122 htari  dan
tatwrn 1973 selama 1395 hari. Ini menpunjukkan babwe profite-
bilibtas porusahaan melaluwl piutang cenderung meninglkat.

Dari 43 perusahaan manufaktr yang  diobservasi  fahun
1971i, FT Lippo Industei deari sektor industei swtomsmtive  and
afiiéﬂ groguct memilikil perpuataran persediaan yvang terendah
yvaltu  sebesar 00,2242 kali, tahun 1992 dimiliki FT  Great
il den SDtar dari sektor industri textile and cther textiie
sebessr 0,4816  kalir  dan tahun 1997 dimiliki  FT  WUnited
Tractors daril sektor industri sutomotive and allied product
sebesar 00,7103 kali. Ferputaran persediaan tertinggi tahun
1791 dimiliki:t FT BRayer Indonestia dari  sektor  industed
oharmaceuticals  sebesar 51,5174 kali, tabun 1992 dan 1997
dimitiki #T Aowva bGolden Mississipi dari seltor iﬁduﬁtwi Foeed
and beverages masing-masing sebesar 35,4292 dan 19,5864 kali
Clampiran  18-207. Dari perputaran persediaan vang  dimililcd
DLahn parusahaan-porusalaan manuiab b vang go-poblio, dapat

disimpulizan baiwa rerata perputaran persediaan takwan 1991

TESIS PENGARUH MODAL KERJA LCA. ROBIN JONATHAN




IR-PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

Al ot Hesall lali, tahun 1992
tanare LY Ty AT kalils 1

LeErenoe T Lngan terjadi avesr pEr

mememubl voluns penjualan btertant

v & Mg lewih  besar  dan Iny Cen

Feunbungan perusahaan.

4,2. Besarnya Ratio Laba Operasi T

Pewsarrnya provrit margin rat

dawh mere  kemam PILLELIT [IEM LIS & Fiaarm wn

GETADLNY G Matzin besar ratio yan

Memampian perusabaan toersebub

ciaSac ban range protit margin ratid

(SR R )

o
1t a’r

sobesar L, 01500 kali dan

Nt maEnunjukliian, bahwa  ada

Bl adan SR Og g a st

ey A

voomciodal

Wiy dbrtuh

L6 AT Srar ME NG ARG 1

erhadap FPenjualan

menogamaarkan sanpal see—

bulk wmemperoleh laba deorid

ol ipmrolel, alkin  bhesar

o memperelsn laba. DBere

o dari 43 perusabasn yvang

dloframiny Tahmur 19211997 dagat dikiasifilkasitan:
ToElL, A4
RISTRIEBUSTI FREKUENST SEGETT MR IN RaTID
A% FEEUGSAHAAN MANUFFAETLND YaNG DIC
: = ey .
' 19451 Lo
Datasn kelas i
Jumlah W Juml ab .l Jumlah p
0 0y 0D ) ; 1
- e 183,60 15 sy 14
28 &O 4T 20 A, 5 1é
= 11,863 10 2020 7
= 77 0 0y, O 4}
i 1 ; O 0, Q0 1
t Ju e ) 100,00 f 2 100, QO A% 100, 00
Suwmbor: Diolah dari lampiran 9. 10 cdam 110
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A, Distribusi  frekuensi Profit margin ratio 1991 menunjuk-

AT Y

Lo Terdapat 8 perusabaan (18,604 yang memilibki  tingkat

profit margin ratio kurang dari 10%, yaitu:

a. Industri Textile and Other Textile, I perusahaan:

Lo T Mavertex Indeonesia (07,4285,

“Eng

“e FT Indorama Synfhetica (7,950

FZ.0PT Eratex Diaja Lid. (9,61%).

B Inmdustri Metal and Cable Froducts, 1 perusahaan:

L. T Tembaga Mulia Bemanan (4,543 .

o Industri Auvtomotive and Allied Mroducts, I perusahaan:

1. 0T fetra International Indonesia (1,17%4),
we T o Indospring (S5,67%4),
J.0PT Mipress (9,290,

d. Industri Pharmaceuticals, | perusahaan:

1. PT Baver Indonesia {(6,97%.

B3

margin ratio di atas 10% gampatl dengan 20%,

a. Industri Food and Beverages, 3 gscusahaan:
1. FT figua Golden Missiasipl 114,350,
20T Mavera Indah (135, 44%),

S PT O LLEra Jaye Mulia Industedl (192,15%) .

Terdapat 26 perusahaan (60,470 vang memililki profih

yvaitu:

. Industri Textile and Qther Textile, I perusahaans:

. PV Cerntury Textile Industery (110G, &5%,

a0 Mayarterdian Industey (10,65%),

TESIS PENGARUH MODAL KERJA
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~

T Great River Industries (Lb,64%),

T Foda Vivatex (17,914,

FT Pan Brother Tex (1%,5614).

Ircdustri Metal and Cable Froducts, ¥ perusahsan:

1
dow

-y
e}

w

.

=
[

&

T Jaya Fari Steel Co. bLtdg. (12, 204),
T Sucace (12,40%),

PT Bakrie % Brothers (12,429,

FT lionnesh Mrima (12,7070,

PT Alumindo Ferkasa (15,1140,

T Lion Metal Work (15,4582,

T IThki Indah Fabel Indnnmmialflﬁqﬁ?ZP,
T Eabel Metal Indomesia (17,200,

Ty

T Ditea Tuarbdindo (18,8320,

Tooustri Zlectronic and OFFice Boguwipment, 4 peousaliaan

BT oMetro Data Electronics (10,544,
= ru\

FTOoMltl Velar Corpe (11,2700,

FT Tesxtronic Fermal Clectronie (13, &2,

"7 Voksel Klectronic (14,00H4K).

Industri Automotive and Allied Mroducts, 2 perusahaan:

PTodnited Tractor (14,77%),
FT Mrima Olloy Undiversal (107,007,

-3 Pharmareuticals, 3 perusahann:

T onguibb Indonesia U147

5T Qe waboraltories (L J'-r~“J—‘~-* "

ST Bohering Plouwge Indonesis (17, 08600 .
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Terdapat 9 9 perusahaan (11,635%)  yang mesilias pros it
maegin antara 20% sampai dengan 074, yaitus

Industri Textile and Oblker Textile, 1 peErusataan:

1. FT Hadies Indosyntec (S8,44%00

Industri Electronic and O0Fffice Eguipment, 1 perasahaain:
1. FT Trafindo Perkasa (25,0174,

Industri Avntomotive and Allied Froducts, 1 psroasabaans

1. FPT Lippo Industei (E0,15%).

Tndustri Fharmaceuticals, Z perusahaan:

1. FT Kalbe Farma (ZH,08%),

Zu FPT Merck Indonpsia (26,394 .

Tardapat 2 perusahaan (8,9274%4) yvang memilikl profit mergin
Fatio antara 20% sampail dengan 4074, yaitu:

Industri Textile and Other Textile, L perusahacan:

1. FT Great Golden Star (20,B%%). r

ITndustr:s Food and Beverages, 2 perusahaarn:

o PT Multl Bintang Indonesia (55,238%),

2. #T Delta Diakarta (23,6340 .

Tordapat 1 perusahaan (2,33%) yvang memilibki prrodit margin

ratio diatas 400, yaitus

Industri Electronic and OFFice Eguipment, 1 porusahaan:
Lo FT Aszra Graphia (L1004,

Dimtribusi Frekuensi profit margin ratio 1992 menuriuk-
ke

P

ardapat 13 perusarnaan (30,25%)  yang wemililk: protik

TESIS ) PENGARUH MODAL KERJA LCA. ROBIN JONATHAN
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marcgin ratio di bawah dari 10%, yvaiitu;
. Industri Food and Baverages, | porusabaan:
Le M fgqua Golden Mississipi (D, 43%40.
e Incustri Textile and Other Textile, 9 peruasahaan:
1. PT Mayerte:r Indonesia (2, 460%5,
.U Indorama Hynthetics (7,74%),
e T Cerntury Textile Industry {B"DQK)?
A T Hayarthdianllnduﬁtry (G, L1,
. IV Drates Diaje Ltd. (B, 784,
. Industri Metal and Cable Mroducts, @ perdsalhaans
1. IV Tembage Mulia Semanarn 05, 074,
LT Java Pari Steel Col LUd. O3, 4607

1

d. Indusntri BElectronic and OFFice Bguipment, & perusahaan:

LT oEglti Polar Corp. b, %04),

TP Metro Data Electronics 7,554

-

wo Irdustrd Autonotive and &Sllied Products, & perusahbaan:

b PT o frima @lloy Undversal (4,900,

DLFT Asera International Indomeasia (O, 70WNY.

Fharmaceuticals, 1 oerdasahaant
Davor Indonesia (5, 774).

2. Terdapst 20 perusahaan (4H,51%: yvang memililkt profit

Mmoo Lo can o antara 1O samnpai dengan a0, @l
N ¥ :

a. Indusicl Food and Beverages, 2 perusabhaan:

-

Lo 7 Mavara Indah (1&6,08%),

—

2.7 Ultre Java Mulia Industeid (19,4340 .

TESIS PENGARUH MODAL KERJA LCA. ROBIN JONATHAN
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Industri Textile and Other Textile, 7 perusahaan:
I. T Great Golden Star (14,45%),

2. 'T Great Fiver Industries (1&6,04%),

Z.0T Fan Brother Tex (19.14%5.

Industri Metal and Cable Products, & perusahaans:
1. PV Alumindo Ferkasa (11,234,

Do T Dumaco (10, 26U,

S.oFT Citra Turbindo (15,34%),

4. 7T Lionnesh Frima (16,%94%:,

S. T Iki Indah ¥Fabel Indonesia (17,3517,

4. 7T Habel Metal Indonesia (18, 49%0.

Industri Flectronic and OFfice Fguipment, 4 perusahaan:

1o T Textronic Permai Clectronic (1%3,427%),

=
—

Se Y Voksel Electronic (13,34%0. -

~ BT oAsra Graphia (14,99%),

4. T Trafinde Perkasa (15,19%4).

industri Automotive and Allied Froducts, 4 perusahaan:
1. BT Nipiress (10,73%0),

2, T Indospring {11,03%),

DL PT United Tractor (12,42%),

4. T Lippo Industri (17,48%).

ITnaustri FPharmacevticals, 1 pernsahaan:

e T Dankos Laboratories (13,48%).

Terdapat 10 perusahaan (83,Z6%) yang memililki proeit

margin ratio lebih dari 220%, yaitu:

TESIS PENGARUH MODAL KERJA LCA. ROBIN JONATHAN
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ITmcvstri Food and Beverages, 2 pesrusabaans

1. PT Delta Diakarta (25.12%),

2007 Multil Dintang Indonesia (36, 74%)

Irndustri Textile and Other Testile, 2 perusahasn:
e T Roda Vivatew (20,74%),

De T Hadbtex Indosyntec (24, 7510%).

-

Incdustri Metal and Cable Froducts, 2 perdsabaant

1. T Lion Metal Wark (21,59%),

e T Dakrie % Reothers (22,0706 .

Industri Fharmaceuticals, 4 peorusaianns:

Lo 7 Halbe Farma (23, 44%),

doo T Gohering Plouge Indonesia (04, 04

.07 Sguibb Indonesia (25,85%0,

A T Merck Indonesia (26,0 329%5.

Distiibusi Frekuensl profit margin ratio PT9T menungoi-
EE

Tevdapat 1 perusabaan (2, 234 yvang memiliki profit margin
ratic kurang dari 0%, yvaitu:

Imdusti-i Metal and Cable Products, 1 perusahaans

.0 P Sitra Turbindo (~11,21%),

Tevdapat 14 perusahaan (32,554 vang memililii  profit
Ao L ratic antara DY sampal dengan (0%, vaitu:

pndustri Food and Beverages, | perusahaan:

e

Lo P oAgua Golden Mississipi (4,53%).

i Textile and Other Textile, T perusahaan:

TESIS PENGARUH MODAL KERJA LCA. ROBIN JONATHAN
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1. PT Mayartexdian Industry (35,57%).
2. T Mayertex Indonesia (7,2%%),
Se T Pap Brothes Tes (5,874).
o Industri Metal anmd Cable Froducts, 2 perusahaan:
1« FT Tembaga Mulia Semanan (4,205%),
20077 Alumindo Perkaag SR A
00T Jaya Fari Steel Co. Lid. (7,36%) .

-

d. Industyri Electrornic and OFffice Equipment, 2 perusahaan:

Lo PT Textronic Permal Electronic (2,54%),
2y PT Metro Data Electronics (3,06%),

o PT oMulti Molar Corp. (3, 15%).

Imdustri Automotive and Allied Products, 2 perusahbaan:

[
1o T Asra International Indonesia (9, 12%),
Zo T FPrima Alloy Universal (2,734,
DT Undted Tractors (7,280 .

o Industrl Pharmaceuwticals, 1 perusahaans

L. 0T daver Indoresia (7,077,

P Terdapat 16 perusahaan (27,20%) yang memilibki  profit
margan ratio antara 1074 sampai dengan D0%, yvaitus

ae Lnouetri Food and Beverages., 4 perusanasan:

1. T Mayora Indah (16, 185%),

2000T Uitra Jaya Mulia Industeri (18,004,
Be Industri Textile and Otber Textile, ¥ perusahaan:s

o 7T Century Textile Industry (12,213,

2. PT Hadtex Indosyntec (12,983),

TESIS PENGARUH MODAL KERJA LCA. ROBIN JONATHAN
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cap g w2

Se T Eratex Diaja Ltd. PaE,30%),

iy

Gu T breat River Industries (14,324,

S T Inmdorama Synthetics (15,085,

o Inciusted Mobtal and Cable Procus SOPERIUBANIR AT
1. PT Sucaco (12, 114},
DT Ldonnesh Prima (LR, 067,
Lo T o Eabel Metal Indonssia (17,574%0.
ol Trvtustri Blectronic and OFfice Jguipment, T perasahaans

Loo7T Tratinds Perkase (12,41%),

Sao T Mol

Electronic {12,%4%),

oo o Amtra Draphia (15, 6240 .

. Iniciastrd Mutmmatiye arid Allied Froducts, 3 osrusahaany
e P o Nipress (10,077,

e T Indospring (17,401,

G Y Lippo Yndusta-d VAR & W

Zu Tardapat 70 peruasahaan (14.27%F vanyg memilibi profit

margin ratio antara S0U sampail dengen TO%, vaibos
Ao Industri Matal and Cable Froducts, I perusahann:
. PT Bakrie & Brothers (21,2401,
we T Iki Indah Kabel Indonesia (21,77%),
Lo wdon Metal Worlk (27,02%).
. Incustri Fharcaceuticals, 4 nerusakhaan:
Lo FT Ealbe Farma (21,40%),

Ao PT o Sohering Flouge Indonesia (51.096%),

Souibl indonesia

TESIS PENGARUH MODAL KERJA LCA. ROBIN JONATHAN
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5
4o U7 Darkos Laboratories (22,49%
Gu Terrdapat 4 perusahaan (9,30%) yang memiliki profit margin
ratio antara 0% sampai dengan 40%. vaitue
@G- Industri Food and Beverages, Z perugsabaan:

1. PT Delta Diakartae (535,127,

wo T OMulti Bintang Indonesia (32,7270,
Lo industri Textile and Other Textile, 1 perusahaan:

. PT Roda Vivatesx (32,62%). ’
¢. Imdustri Pharmaceuticals, I perusahaan:

Lo PT Merck Indonesia (Z35,%97%).
v Terdapat 1 perusahaan (2,32%) vang memiliki profit margin

ravio lebhih dari 40%, vaitu:
Ao Induystri Textile and Other Textile, & perusahaan:

e 0T breat bolden Star (190,324,

darit wraian di atas dapat disimpulkan bahwa range YAanQg

mendominasi  kemampuan perusahaan dalam perolehan laba  dari
nasil  operasl perusahaan herada pada tingkat  10-20%.  pada
vahun PP dicapal oleh 50,460 dari jumlah peruszhaan  yang

dichssrvasi, 1972 sebesar 46,51% dan  tahun 1993 sebesar

E7.20%, Penurunan tersebut menunjukban bahwa KEMaAMPLIAn
arusanaan  dalam  perolehan laba cenderung meningkat. Hal

tergsebut  dapat  dilibat pada tahuo 1991 range  kemampuan
perusanaan  dalam perolehan laba bersacda pada tingkat diatas
PN sebesar 20,937, 1992 sshesar 25, 29% dan tabur 1993 pmail

mem jaads D7, F0E. Ini berarti bahwa perusahaan—perusahaan

TESIS PENGARUH MODAL KERJA LCA. ROBIN JONATHAN
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£
mand Akt vang go-public  dalam mengelola perusahaan

conderunng makin ofisien.

4.2. Tingkat Kemampuan Kas Dalam Menghasilkan Laba

Tingkat lhemampuan kas dalam menghasilkan laba melalud

poniualan, menggambarkan besarnya kemampuan perusahaan dalam

memenuhl bewajiban-kewajibannva., Makin tinggi kemampuan  kas

calam penghasilian laba, makin elizien penggunaan  kas  dan
il condarung alkan meningkathan laba,

Derdasarkan  range  kas turnowver  dard A% perusabann
manttaktur yang diobservasi babun L99L-199%, dapat  dikiasi-
Tikasiwan sebagai berikul:

. 3
DIGTRIBUST FRE ‘Ei"i UT{\I\AN b
475 PERUSAFAAN MHNW“ﬁi :
O —— S
| 1591 o 19797 '
Batas FHelas I
Jumlah “ Jumlan “ Jumlanh “
1
‘ S1.00 R o 0, 00 ! T T
10,00 o S1.1b 20 Adr, =il 232 51,1&
- 20, 00 11 W 11 20,54 7
= EO0L 00 > i by 57 5
— 40, (0 0 = 4,65 1
= 50000 1 X B A
T 50, 00 1 L 1
GO, 00 - F0, 00 0 W |
"u.rt e 0 Q00 1 ] 1
' Qo - 70, 00 1 = 0
7 {__I L 100, 0 L9 £ 1
Lo, Cols < 1 1
i Jumlah 4z 100,00 47 100, 00 47 1uu‘uu
Sumber:s Dielah dari lampiran 12, 13 dan 14

TESIS

PENGARUH MODAL KERJA

LCA. ROBIN JONATHAN




A

F

tl.

IR-PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

&8

Bordasarkan tabel 4.3 di atas, dapat dikatakan habwa:
Distribusi frekuensi kas turnover tahunm 1991 menunjukkan:
Terdapat 1 perusabhaan (2,Z30) yvang memiliki  perputaran
san di bawah 1 kali perputaran, yailtus
Industri Textile and COther Textile, ! perusahaan:

1. PT Indorama Synthetics (O,9440 w),

Terdapat 282 perusabaan (31, 1465 vang memiliki perputaran
bas di antara 1 sampail dengan 12 kali perputaran, yvaifu:
Industir-i Food and Beverages, 7 porusahaan:

1. FT HMulti Bintang Indonesia (2,58408 w),

2o 0T Agua Golden Mississipi (5,0712 @,

Do T Ultra Jaya Malia Imdustei {(7,3100 g0,

Ingusterl Tewtile and Other Textile, 7 perusahaan:

Lo &7 Dentwy Textile Industry (1,8472 ),

Lo 0T o Sreat Golden Star (2,T738 0,

Z00PT Great River Industries (2,500% ),

4. FT Eratex Djaja Ltd. (2,85115 =0,

S PT Mavartexdian Industiery (22,7550 a2,

b 7T Hadbter Indosyntec (85,2985 23,

Y T Mayertes
Imdusvri Metal and Cable Froducte, & pmruﬁahadn:
e 7T Jdaya Fari Steel Co. Ltd. (4,9277 ),

2. FT o Alumindo Perkasa (39,4536 v,

Z. T Sucaco (80,3966 ).

Tnduscri Dlectronic and O0FfFice Equipment, 3 perusabaan:

TESIS . PENGARUH MODAL KERJA LCA. ROBIN JONATHAN
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1. T Trafindo Perkasa {(1,3608 @),
2.7 Multi Polar Corp. (35,0850 w20,
e T Moksel Electronic (6, 13357 w) .
@. Indusitrl Autamotive and Allied FProducts, 4 perusahaan:
L. ' Prima Alloy Universal (32,3222 0,

g Ry

Z. PT Lippo Industri (3, 150

Do P Indospring (4, 684% 23,
4o BT Nipresse (44,9020 «).

. Industri Pharmaceuticals, prErusahaan:

Lo T Kalbe Farma (44,0351 ),

2. T Dankos Laboratories (5,074% ub.

..... ] =

S Venrdapat 11 perusahaan (259,383 vang memililki  porputaran
Bas antara 10 sampal dengan 20 kali perputaran, vaito:

d. andustrl Food and Beverages, | perusabaan:

] Lo DY T ER R T ; mror '
. 0T TDelta EthmFLﬂ 'll,BQQL W

Tentile and {dbther Te Loperusarasnt

e Iraet i

o IM7 Rode Yivatex (18,2801 .

1 Moetal and Cable Products, 9 oerusaklaan:
: [

1. 7T Bakrie % Brothers

q C7

Ve U7 Tembaga Mulia Semanan (10,5452 w7,
ST Citra Turbinda (11,8509 20,
Ao FT Eabkel Metal Indonesia (15,4547 w90,

S PT o Liaoomesh Prima (16,3613 ).
Lt |

G. Industri Electronic and OfFfice Foguipment, 2 perusahaan:

wa T Textronic Permeil Electronic (17,4785 «:,
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Z. FT Astra Graphia (17,9713 2.

Imdusteri Automotive and Allied Mroducts, 1 perusabhaan:

1. FT Astra International Indonesia (19,4930 M) .

Imdustri Pharmaceuticals, 1| perusahaan:

1. PT Sguibb Indonesia (12,2149 =).

Terdapat I perusahaan (6.97%4) vang memiliki perputaran
kas antara 20 sampai dengan 20 kali perputaran, yaitu:
ITndustiri Metal and Cable Products, 1 perusahaan:

Lo PT Lidon Metal Work (22,9302 0.

Industri Automotive and Allied Products, | perusahaans:

Lo M7 Uridted Tractors (26,1179 2.

Imdustiri Pharmaceuticals, 1 perusabhaan:

1. 7T Grhering FPlouge Indonesia (24,4777 x).

Terdapat 1 perusahaan (2,$3Z} vang memiliki  perpubaran
saw antara 40 sampal dengan B0 kall perputaran, vaitue
nduslbei Fharmaceuticals, 1 perusabhaan:

1o 7 Layer Indeohnesia (44,2807 w0,

Terdapat 1 perusabaan (2,33%) vang memiliki perputaran
kag antara 50 sampai dengan &0 kali perpotaran, yaitua:
Industri HElectronic and Office Equipment, 1 perusahbaan:

L. PV Metro Data Electronics (57,7084 0.

Terdapat 1 perusahaan (2,230 yvarg memiliki  perputaran
h&ﬁ antara 70 sampal dengan 80 kali perputaran, vyaitu:
Tnclustel Pharmacevticals, 1 perusahaan:

Aa T Merck Indonesia (74,5085 30 .
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Terdapat 1 perusahaan (2,330 vang nmemiliki perpularan
sas antara 80 sampail dengan 90 kali perputaran, yaitoue
Industi-i Textile and Other Textile, 1 parusahaan:
L. 77T Fan Brother Tex (89,9203 ).

~

Taraapalt 2 perusabaan (4,604 yang memiliki  perpuiaran

leswih dari 100 kali perpeltaran, vaitu:

Indunitri Food and Peverages, 1 perusahsan:
1. T Mayora Indah (Z30,350882 =),
Industri Metal and Cable Froducts, 1 perusahaan:

. T dkid Indab FHabel Indonesia (1090,2000 ).

Divvribusi frebuensd kas tuarnover tahbun 1992 menunigkians

T dapat 20 pelrusahaan (46,314 vang memi libi perputaran
was i antara 1 sampail 10 kali perputaran, vaitu:

Indust i Food and Beverages, 2 perdsahaan:

o T Multid Bintang ITndonesia (O, 2306 1),

S.00T fgua Golden Mississipd (&,60711 0.

andustri Textile and Obther Textile, 72 perusahaan:

—
=

Lo 7T Indorama Synthebtiocs (3, 4064

we T Century Textile Industry (L9996 1),

D PT Eratex Diais Ltd. {2,32859 ).,

S0 FT Dreat Niver Industrien {3,7130 0,

HeoUT Dreat Golden Star (6, 0607

He T oHadbtex Indosvnbeco (6, L1435 20,

(7, 0007 )

- R I B
EAE B 1= 60 ("| P S N P

e Y Mayvartexdian ITndostey
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b

T FT Mayertex Indonesia (58,4327 wy.

Trdustri Meta)l and Cable Froducts, 2 perusahaan:

1. I'T Jaya Pari Steel Co. Ltd. (4,4390 2,

e P oabel Metal ITndonemsia (S,61464 ),

.o PT Citra Turbindo (8, 2064648 ).

Tricustri Electronic and OFFice Equipment, 1 perusahaan:
e PTOoMlvi Polar Corp. (1,53482 0.

Imcdustieri Automotive anq Allied Froducts, 3 perusahaan:
1. 7Y Lippo Industri (22,7879 92,

Fe PT Prima Alloy Universal (3,74877 4,

ST Mipress (5,573E w).

pngustri Pharmaceuticals, 2 peErusahaan:

1. P77 Dankes Laboratories (1, 0527 a1,

Z.PT Halbe Farma (4,273% w).

Terdapat 11 perusabhaan yang (205,58%) memiliki perpuataran
brm dd antara 10 sampai 20 kali perputaran, vaitue
Trdustri Food and Beverages, 9 perusabaan:

1. 7T Lelta Diakarta (10,0473% 23,

2 PT Mavora Indab (11,4738 2.

Industiri Metal and Cable FProducts, T perusahaan:

Lo 7 tlumindo Perkasa (13,4857 »7F,

T FPT Bakrie & Brothers (13,7704 k0.

Z.OPT Tembaga Mulia Semanan (17, 1EIG %),

Imdustri Electronic and OFfFFice Cguipment., 2 perusahaan:

1. T Trafindo MPerkasa (12,8711 =2,
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Lo

K Ll
R

!

F:

Automptive and A

1. PT fPetra International

T

FT United Tractors (13

Thdustri Pharmaceuticals,

1. FT Merck Indonesia (15

Do Terdapat 2 perusahaan (b
kaw antara 20 sampail deng
. Industril Food and Deverag

Ultira Java Malia In

“1mi Metal and Cable

fra

Ly

ion Metal Work

S0 7T Voksel Electronic
2. ITndustri

| ¢, Industri Pharmaceaticals,
| e T Souibh Indonesia (2
4. Terdapat 2 perusahaan (4
Eas antara S0 sampal deng

. Inclustiri Metal and Cable

1. ™7 Lionnest Prima (3530

Industri Fharmaceaticals,

o e
' i

et g DAL

Sohaving Mlouge Indonesia

3 Ll 1
725 n,

fatra Graphia (16,0

Py =
g

19, 5785 1),

llied Products, 2 perusahaan:

(1T, 1400 %),

Indonesia

L1488 uy,

1 perusahaan:

v Ld wy

WPTAY yang memiliki perputaran

arn Z0 kalil perputaran, yaita:

es, | perusahaarn:
dustiri (20,0880 ).

Prodecte, 1 gerusahaan:

OO7&H 0.

1

perusahaans

(=

" . I_] [

[Na

v

1T owra

W HIAY yarg memlliki perputaran

an 40 kall perputaran, vaitu:

Froducts, 1| perusahaan:

1 perusanaan:

S OAEE wY .

e Terdapat D perusahaan (H.97%) vang memiliki psrputaran
bae entare 40 sampail dengan 00 kall perputaran, yvaito:
o Ihnoustel Meteal ang Dable FProducts, | peruasahaan:

iy e

PRI I

L. T Sucaco (46,49 IR

TESIS

PENGARUH MODAL KERJA

LCA. ROBIN JONATHAN




2w

.

1

I
x

o

~y

e

IR-PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

74

Incdustri Automotive and Allied FProducts, 1 perusahaan;

Lo PT Indospring (44,5474 w).

ITndustri Fharmaceuticals, | perusabaan:

Lo BT Bayer lnhdonesia (41,8510 0.

Terdapat 1 perusahaan (2,53%) vang memiliki perputaran
baz antara 0 sampal dengan &0 kali perputaran, vyaitus
Industri Textile and Other Textile, 1 perusahaan:

1. BT Farm Brother Tex (54,35780 1),

Terdapat 2 perusabaan (4,654 yang memiliki  perputaran
Lan antara B0 sampal dengan 90 ali perputaran, yaitu:
Trdustri Metal amd Cable Froduckts, 1 perusabhaan:

1. PT Iki Incdat Kabel Indonesia (87,4345 1),

Imdustri Electronic and Office Dguipment, 4 perusahaan:
1. BT Téntrnmic Fermai Zlectronic (82,4331 ).

Tmrdapahf I perusabhaan (2,53 vang memiliki porputaran
bas lebih dari 100’kali paerputaran, yailtuw:

ITmdustri Electronic and OFfice Feuipment, 1 perusabhaan:
1. 7 oMetro Data Electronics (170E280 w4y,

Dietrinusi frekuensi kas turnover tabun 1997 menuniukban:
Terdagpat 1 perusahaan (2,234 yvang memiliki perputaran
bas surang dari 1 kali perputaran, yvaitu:

industiri Textile and Other Textile., 1 perusabhzan:

1. FT Eratex Djaja Ltd. (00,6320 x).

Terdapat 22 perusabaan (531,146%) vamg memililkii perputaran

iras di antara 1 sampai 10 kali perputaran, vaitus

TESIS PENGARUH MODAL KERJA LCA. ROBIN JONATHAN
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ITrdustiri Faod and Peverages, 4 porusahaan:

Lo 7T Mayora Indan (1,381% @),

Zo T Multi Bimtang Indonesia (2, 2269 ut,

S T Delta Diakarta (7,3760 u).,

Ao, BV oAgua Golden Mississipi (7,7367 2.

Industiri Textile and Othor Textile, 9 perusanaan:
o 7 Roda Vivatew (1,38791 ),

e T Imdorama Synthetices (30,3574 50,

e T Century Textile Industery (22,6761 x0,

CT Dreat River Industbries (7, J7HD o

——

. P Mayerten Indonesia (7,9990 x).

srnddust ot Metal and Cable Froducts. 5 perusahaan:
1. PT Eabel Metal Indomnesia (11,4185 0,

e T Jaya Fari Steel Co. Ltd, (22,8773 1),

K“IPT witra Tarbindo (G, 172 u),

4o 0T Bakrdie & Brothees (8, 1418 %),

e U7 Ducaco (8,408848 w).

Incustri Clectronic and OFFice Equipment, 2 perusahaan:
Lo BT OoMulti Polar Corpe (1,4875 27,

2a T Trafinde Perkawma (5,81487 2r.

incustri Automotive and Allied Produchs, T pefuﬁahaan:
o 0T Frima Alloy Universal (5,33 16 =20,

e T Nipress (G,3%%1 =),

F.00T Indospring (2.37010 w0,

Incwsteri Mharmaceuticals. 2 perusabann:
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. T Dankos Lmhmratnries {1, 05327 @),

ee T o albe Marma M._ﬂﬂl 2,

T. T Merck Indonesia (4,3124 x).
Go Terdepat 7 perusabaan (16,214 yang memiliki  perputaran

kas di antara 10 sampai dengan 20 kali perpularan, vaitu:
a. Industri Food and Beverages, 1 perusabaan:

Lo PT Ultra Jaya Mulia Industri (19,9829 u2i.
ba Industiri Tertile and Other Textile, 2 perusshaan:

gmgo

1. PT Hadtexn Indosyntec (10,9703 ),

2. VT Mayvartesdian Industry (17, 1436 20 .

. Trch i Metal and Cable Froducts, 2 perusahaan:
L MToAlwindpdo Ferkasa (L2, 84355« ,
Zo T Vembaga Malia Bemanan (U4, 2175 0.
la i Dlecthronic and OFTice Dguipment. 1 perusahaan:

. rT ﬂﬁfra Graphia (35,0639 =),
o Industei Automotive and &llied Products. | perusalaan:s
L. I'T United Tractors (14,6823 2).
Ao Terdapat O perusabaan (11,437 yang memililki  perputaran
kas antara 20 sampai dengan 30 kali perputaran, yvaitus
. Irdustri Textile and Other Textils, 1 perusahaan:
1. 7 Great Golden Star (27,2040 0.0
b, Inddusteri Metal and Cable Froducte, @ operusahaans
L T Lion Metal Work (S95,.2200 ).

e Induntel Automotive and Allied Produacts. 2 opeErusatiaans

L T Netra Inlernational Indonesia (22,2013 9,

b

t
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r o T !

Zdo VT alippo Trdustedl (27,3934 ). '
Tndustrd Pharmaceuticals, 1 perusahaan:

L. PT Sehering Plouwge Tndonesia (25,8002 ),
Terdapat 1 perusabaan (2,329 vang memilik
bas antara 30 sampai dengan 40 kali perputar
Iricdusteri Pharmaceuticals, 1| perusabhaans

o PVoSquibb Indonesia (34H,8019 @),

rddapat T operusabhaan (&,27%) vang meEmililk
Fas antara 40 sampal dengan S0 Lbali perputac
Imchistri Testile and Other Testile, | perusa
1o T Fan Drother Tex (A7,7121 ui.

Industri Metal and Cable Froducts, 1 perusah
Lo 77 Tki Indah Habel Indonesia (47,1949 %),
tndustici Blectronic and Office Coguipment, 1

Pl

o077 Metro Data Hlectrohics (49,0059

L

T Hy
4 '.nl|

Terdapat 1 perusahaan (2,339 yang  emoani 1ilk

[

arrrara DD eanpal dengan L0 kall porpubtacar

1 perputarari

ariy yaitue

i perpubaran

an, waltu:

haans

A

parusahaan:

i perputaran

Il Metal and Cable Prodects, ! porgsanasn:
PooPT Liommesh Frama (50,2710 wr,

e L1
N s

Tordapat 1 perusabaan (2,757%) vang memilik

antara 70 sampal derngan G0 Lall perputar

Fmcdust i Pharmaceuticals, 1 perusahaans
Lo PT Hayer Indomesia (72,2708 4.
Terdapat 1 perosabhaan (2,324 yarg memilik

bas antara 90 sampai dengan 100 palil perputa
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a. Industri Electronic and OFfice Eqguipment, 1| perusahaan:
1. PTY Vokeel Electronic (99,7201 0.

10 Terdapat 1 perusahaan (2,377 vang memiliki perputaran
tas lebih dari 100 kali perputaran, vaitu:

da. dndustri Electronic and Office Eouipment, 1 perusahaan:

s

Te T Testronic Pormal Electronic {(290,8727 w).

Daici uraian  tersebut, dapat dikatakankan bahwa pada
tahur 1791 sebanyak 20,93% dari perusahaan yvang diobservasi
memiliki perputaran kas di atas 20 kali, tahun 1992 aebanyaé
DI EWn dan tahun 17793 sebanyak 3Z0,23%. Ini berarti peranan
bas  dalam menuniang keberhasilan peniuslan dibawah 5% pada

taiun 1991 sebanyaik 20,92%, tabun 19922 pailk menjadi 20, 025%

Jr—

dar Lahun 1993 meningkat lagi menjadi 3¢

e

Dot IDd o menunjul—
ban bamwa lebih dari S04 perusahaan-perusabaan  manufaktur
anmiaikl persediaan kas vang besar, namun  penggunaan  kas
ceEnasrung efisian. sehingga kemarpuannya dalam  menghasilkan

laba melalud pendualan cenderung moningikat.

4.4. Tingkat Kemampuan Fiutang Dalam Menghasilkan Laba

s

Tingigl rendahnya perputaran piutang, berdampak langsung
T rna s walktu terikabtnya penjuslan pada pivtang. Dengan
demikian, makin  lama piutang yang diberikan, makin hesar

bebutanan  akan  modal kerja. Ind berarti risiko yang di-

tanggung  perusahaan Jjuga makin besar dan  bersamaar  dengan
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i }

itu pula memperbesar profitabilitasmva.
Berdasarkan range perputaran piutang dari 427 perusahaan
yarg dicbservasi, dapat diklasifilkasivan sebagal beribkoh:
TAREL 4.8

DISTRIBUST PRERKUEZNST PERFPUTORAN FTUTANMG
A% PERUSAHAAN MANMUFARTUR YaNG DIOBOGERVAGT

! 1991 le } L9
= datas Kelas .
Jumlah A Jumlan| YA Jumlah v
ot
1.00 0 o boo,00 o 0,00
E0. 00 1 1L R,aER 0
w GH0. 00 5 A i by B7 4
20, 00 17 17 D zo,en a
1320, 00 3 o i 163, 60 12
7 6] 18,60 %)
S £ . 1T, 9% 5
- J e .
| i A A :.‘
| - 4 g e i
i O oy } 0, 0 i
i 1 0 | £y L 1 i
| 0 LT g |
| 1 T R 0 a3
i ; S 2
i- L N L l <y .
: 3 100,00 az iioo.ﬂo 47
5 gan 17

Suimbier: Diolah daril lampivan 13, 1é

Bordasarkan tabal 4046 i ataes, daopat dilkatalkan bahwas
e Distribusi Frakumnsﬁ perputaran piutang 1971 menuniuklan:
1. Terdapat 1 perusahaan (£, 235374) varmg memiliki tingkat per—
[Fulbaran piutang I-230 hari, yailtu:
a. Imdustyi Textile and Other Textile, @ perusabaan:
Lo T Moda Vivater (250 harir.
S Terdapat T pecusabiaan (9,300 vang memiliki tingkat  per-
putaran pivtang 21-460 hari, wvairitu

<1 Food and Doverages, D og3rusahaan:s
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a0

I

1o T Multi Rinktang Indonesia {58 hari).

Incuatri Tewtile and Other Textile, I perusahaan:
1o T Eratesx Diaja ltd., (45 taris,

ae T FPan Brother Tex (59 harid,

Ze T Century Textile Industry (60 harii.
Imduetri Pharmaceuticals, 1 perusahaan:

1. PT Dankos Laboratories (57 hari),

Tercapat 12 perusahaan (20,2279 yvang memiliki  tingkat
perputaran piutang 61-%C hari, yaitu

Industri Food and Beverages, 1 perusahaan:

1. T dltra Java Mulia Industr-i (46 hari).
ITrmdustri textile and other textile. 1 perusahaan:
Do FT oHadtax Indosyntec (88 haril,

Indust -1 Metal and Cable Froducts, 3 perusahaan:

Lo 07 Lionnesh Frima (&% hari),

e N omlumingo Ferkaca (82 harild,

e B Litra Twhinde (82 harif.

Incdustri Electronic and O+fice Lguipment, 2 perusahazn:

L, PY Multi Polar Corp. (74 hartd "

o PT Voksael Dlectronic (07 haris,

Industri Automotive and Allied Froducts, 1 perusahaan:
1. PT Astra Interpational Indonesia (31 hari).
Irdustvi FPharmaceulicals. 4 perusahaan:

1. PT Baver Indonesia (bd haril,

S FT Sguibb Indonesia (70 haril,

TESIS PENGARUH MODAL KERJA LCA. ROBIN JONATHAN




IR-PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

. T Sehering Flowge Indonesia (71 hariz,

A, T Merclk Indonesia (79 haris.

A

.. Terdapat 8 perusabaan (146,28%)  wvang memiliki  tingkat
porputaran pivtang ?1-120 hari, yaiba:
a. Indastri Food and Beverages, 1| perusahaarn:
1. T HMavora Yndah (100 havil,
Be Industri textile and other textile, 2 perusahasans
1. PT Mavertew Indonesia (92 harid,
Z.0PY Indorama Synthetices (100 nari).
oL Irndustic: Metal and Cable Mrodoacts, §|operusanaan:
L. T Sucaco (1135 harild.
. Tndusticdl Electronic and Office Uguipment, o gmrugahaaﬁ:
1. T retro Data Dlectronics (104 e i),
ST Testronic FPermad Dlectronic (10D7 harild,
T.oPT Yratindo Perkasa (120 harid.
.
e inddustrd Automctive and Allied Peoducts, 1 perusanaans
L. PT dndospring (107 hari).,

5. Terdapast 7 perusahean (1&,270 vang memilikl tingkat pei-

sutaran plutang 1E31-100 haord, waditue

G tndustri Textile and Other Texstils, ! perusahaan:

O Dreat River [ndustries (147 bharid .,
Dl Indostiri Metal and Cable Froduchts, 3 perusabaans

/e oo g
“1 haridid,

Lo ™7 Tembaga Mulia Demanan O
Lo el Tecdah Eabel Indoncsia (144 barid .

. o dtndustrd Electronic and OfFice Dguipment, 1 perussahnaant
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1. T fstra Graphia (128 hari).
¢g. Industri Gutomntivée and Allied Froducts, 3 perusahaan:
i. PT United Tractors (127 harid,
T.oPT Frima Alloy Universal (130 hari),
Z.PT Lippe Industri (132 haril.
fe Terdapat 3 perusahaan {(6.977) yvang memiliki tingkat per-
putaran pintang 181-180 hari, vaitus
a. Industri Food and Bev&raées, L operdsanaans
1. T Delta Djijakarta (193 haril,
2. PT Agua Golden Mississipil (178 haril.
b. Industri Pharmaceuticals, 1 péruaahaan:
1. T Kalbe Farma (17% hari).
7. Terdapat 4 perusahaan‘(@,EQZ) yvang memiliki timgkat per-
putaran piuvtang 181210 hari, yaitwu:

L)

IR-PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

a&. Incdustri Metal and Cable Froducts, £ perusahaan:
I
|

~

1. T Fabel Metal Indonesia (133 harild,

Z.oT ion Metal Work (192 hari).

E.OPT Java Pari Steel Co. Ltd. (210 havi).

e Ipdusteri Automotive and Allied Froducts, 1 perusanaan:

4

Lo 77 Mipress (188 haril.

. FTerdapat 1 perusabaan (2,33%) vang memilikd tihgkat DE -
putaran piutang antara 2110240 hari, yaitu:

. Industri Metal and Cable Products, 1 peruzahaant

1. 07T Bakrie % robthers (240 harid.

7. Terdapat 1  perusabhaan (2,734 vang memiliki tingkatl

TESIS ’ PENGARUH MODAL KERJA LCA. ROBIN JONATHAN
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perputaran piutang 3I1-3460 hari, vaitu:
a. Inddustri Textile and Other Textile, | perusahaan:
.o0T Sreat bolden Star (T30 horir.
Los Terdapat 1 operusahaan (2,250 vang memiliki tingkat per-—
putaran pintang lebib dari 241 hari, vaitu
a, Industri Textile and Other Textile, 1 perusahaan:
[

i 7T Mayartexdian Industry (1,164 haci).

Finusi frekuensl perputaran pilutang 1992 menunjoblan:

i T

Lo Terdapat 1 perusahaan (2,300 vang meooi tilil tingkat  poe—
putaran piutang 1-30 hari, yaitu:
da. Industiri Electronic and OFFice Eguipment, ! perusabazn:
e 77 Trafindo Ferkasa (29 hara).
e TErdapat Ioperusabaan (6,977 vang momiliki tingkat  peee
putaras pivtang 31-60 hari, yaitu:
a. Ingustiry Textile and Obther Textile, 2 perusahaan:
Lo 2T Roda Vivatex (40 hari),
a2 BT Eratﬁn Dijaja Ltd., (34 hariy.
oe Incdustrl Automotive and Allied Products, 1| perusahaans
o 77 Prima Alloy Universal (57 hari).
ey

Lo Terdapat 13 perusahaan (30,500 vang memililii tirnokat

perputaran piutang &1-90 nari, wvaitue

A. Indoastri Food and Deverages, 7 porusahaans

Lo BT Multi Bintang Indornesia (70 Saei),

He FT ltra Jaya Mulia Tndustri (34 bari).

B. Indoastel Textile and Other Texstile, perusahaan:
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34

o FT Century Textile Industry (&7 hari),
Z. 7T Mayvartesdian Indugtry (&% haril,
Ge T Fan Brother Tex (77 hari).
Cw Irndustri Metal and Cable Froducts, 3 perusahaan:
i. 'T Citra Turbinde (65 fairil,
2. T Iki Indab Kabel Indonesia (70 Pari),
Se T Alumindo Perkasa (74 hari).
do Industri Electronic and Office Eauipment, 1 perusahaan:
Lo FT Multi Folar Corp. (77 hari).
@, Irdustie-i Automotive and Allied Froducts, 2 perusahaans
Yo PT Astra International Indonesia (07 hari),
e FT Lippo Industri (90 haeci).
Fooindustri Fharmaceuticals, 2 porusahaan:
Lo PV Bchering Flouge Indonesia (70 hariy,
2o T Merchk Indonesia (72 Rari).
b Terdapat B8 perusabaan (18,6004 vang memiliki tinghkat per-
putaran pidtang 91120 hari, vaitu:
Aa. Industri Food and Deverages, | peruszahaan:
Lo T Mavora Indab (10% bari).
m. incduetri Textile and Other Textile, 2 perusahaan:
L. FT Indorama Synthetics (103 Fari),
e T Mayertor Indonesia. (134 haris.
t. Industri Metal and Cable Froducts, 1 perusahaar:
Lo &1 Tembaga Mulia Semanan (107 hari).

d. Industri Electronic and OFfice squipment, 2 perusahaan:t
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Vokaeel Dlectronic {21 harii,

D PT Tewtronic Fermal Electronic (117 hari).

oo dndustri Pharmacewticals, 2 perusahaan:s

oo FT Dayer indonesia (96 haril,
v — .
Farma (103 hari).

20007 kalbe
e Terrapat B perusabaan (18,804 vang memilili tinmglkat per-
putaran piatang 121130 hari. yadfas
@ drmaunteil Textile and Obther Tostile, 2 perusahaans:

e 7T dMadtex Indosyntec (136 heado,

e BT Dreat River Industriss (147 harid.

—
i
L

industeri Metal and Cable Products, 2 perusahaan:t
e T Ooldon Metal Work (130 haric,

Z.0PT Liagnnesh Peima (146 Rario.

w.o Induseri Electronic and OFfFice peipment, D operusahasn:

R

FT Metro Data Electronics (U077 hari),

iew 0T Nmbra Draphia (14% hari).

rioRAatometive and &llied Products, © porasahaan:

b 7T Indospricg (128 hari),

wa T o Chdted Tractors (142 baeil.

S Terdapat & perusahaan (13,95%) yvang memiliki tinghat per-
putaran plutang i51-180 hari, wvaitu:

- gy ot - [ - ud

Ao incustel Food and Beverages, | perusahaans

FToAgua Dolden Mississipld (147 harid,

vy
L

Do Industri Metal and Cable Froducrts, I parosahaan:

T T Habel Metal Indonesia (1590 harid,
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OBucaco (1773 haril,

T T Dalrie & Brothers (173 haril.

Industri Automotive and Allied Products, 1 perusanaans:

Lo 7 Mipress (168 hari).

Indoastri Pharaaceuticals, | perusahaan:

DL PT dguibb Indonesia (158 harid.

Terdapat 2 porusahaan (4,93%) yang memiliki tingkat per-
pritaran pivtang 181-E10 hari, yaitu:

Industri Food and Bevwragms,_ﬁ nevusahaant

1. PT Delta Diakarta (182 hari).

ITndustri Metal and Cable Products, 1 perusahaans

o &7 Java Farl bteel Co. Lhd. (102 hariy.

Terdapat | peorusahaan (2,250 vang memiliki tingkat per-
putaran pivtang 3003320 hairi, yaltws

Industyri Pharmacewticals, 1 perusahaans

L. 7 Dankeos Laboratories (304 hari).

Terdapat 1| perusahaan (2,35%0) yvang memilikl tingkat per-
putarar piutang lebih dari J&61 bari, yaitu:

Imdustri Textile and Other Textile, 1 perusahaan:

e T Great Golden Star (S1% haril),

Distvibusi frekuensi perputaran piutang 1993 menundwlkas
Terdapat 4 perusabaan (9, 30%) vang memiliei tingkat per-
putaran pivtang 31-60 hari, yaitu:

Industri Textile and Dther Tewtile, 2 perusahaan:

o T Century Textile Industry (42 hari),

TESIS PENGARUH MODAL KERJA LCA. ROBIN JONATHAN




[

A

e
O

Trdustri Electronic and DFfice Zoguipment, 1 perusabaan:

Ten

putaran pilutang 41-90 hari, yaitu

4
1

e
alom

Industri Textile and Dther Texbile, 2 perusabaan:

1.

Troustri Automotive and Allied Producsts, 2 porusahaan:

4
L s

bt}
R

Ter
parsutaran piotang 21-120 khari, waitu

T

1.

Tndustiri Metal and Cable Froducts. % oeruasahaans

oapat 8 perusahaarn (18,600 yvang memiliki tingkal per-

divsiri Food and Beverages, J perdsahaant

L

it d Metal and Cable Produchs, 1 perusahaan:

IR-PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

T Mavartexdian I'ndustry (47 haril,
M oFan Brother Tex (54 haril.
-

]

T OMultil Polar Corp. (52 harid,

- £

F Ultra Jaya Mulia Industri (82 haril,

~

CTMulti Bintang Indonesia (B3 haril.
-
FT Indorama Synthetics (70 havi),

FToRode Vivaten (31 bharid.

" Jayva rari Steel Ca. Ltd. {31 bari).
Electranica and OFfice Eguipment, 1 psrusabaan:

FT Textronic Permal Electronic I% havrid.

-

FT fAstra International Indoresia (42 hari),
FT o Lippo Industri (7% hari)d.

dapat 12 perusahaan (27,904 wvang memiliki  tinglal

1™

tri Matal and Cable Products, | perusahaan:y

FT oAlumindo Ferkasa (71 hari.

STVl Trdabh Habel Indones £307 hari),
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w7 Citra Turbindo (11é& harin,
e 07 Tembaga Mulia Semanar (120 haril.
w. incdustri Electronic and 9Ffice Eguipment, 4 perusahaan:
1. T Traﬁindm'ﬁmrka%a (2?1 hairild,
Do T Metro Data Electronics (108 harid,
wiw T Noksel Electronic (119 harid,
Ao T fAstra Graphia (120 hari).
. Inddustedl Automotive and Allied Products, 2 perusahaan:
1. PT United Tractors (101 Fari) .,
Ze PT Imdospring (108 hari).
t.o Industri FPharmacewticals, 2 perusahaan:
Lo T Behering Flouge Indonesia {71 hari),
Z. T Walbe Farma (117 hari).
 cerdapat 8 operuasahaan (13,40%) yang memiliki tingkat per—
putaran pivktang 121-150 bhari, yaitu:
. sndustri Foopd and Beverages, 2 oeruasahaan:

1o &7 Delta Diakarta (142 haril,

2. T Ague Dolden Miszissipi (048 harid.

| B Imoustri Cile and Other Textile, 2 perusabaan:
|

Lo T Hadtex Indoasyntec (127 hasi).

au PT Eratex Diaie Lid. (145 harid,
e Industed Metal and Cahle Products, 2 perusabaans
1. FT Lion Metal Work (135 harid,

2000 Lionnoesh Prima (LA2 tari).

d. Industri Pharmaceuticals, 2 peruasabhaan:
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Lo 7T Merchk Indonesia (122 haril.,

e T Sguibb Indonesia (1246 haril,

‘Terdapat O perusahaan (11,682%) vang memiliki tinghkat per-—
pultaran piutang 1S1-180 hari, vaitus

Industri Textile and Other Textile, 7 perusahaan:

Lo T Great River Indouetries (1070 harid,

2. T Mavertex Indonesia (172 harid.

Indusvri Automotive and #Allied Products, 1 perusahaan:

1o P77 Nipress (178 bari),

Industri Pharmacenticals, 2 perusabaa
4w

1. FT Bayer Indonesia (1898 harir,

- [,y

2. U Dankos Laoaboratories (170 harid.

Terdapat 1 perusahaan (Z,23Z%0) vang memiliki tingkat per-—
putaramn piubang 181210 hari, yaizu:

ingustri Automotive and Allies Froducts, 1 perusahaan:

e FT FPrima &lloy Universal (189 haril.

Terdapat 1 perusahaan (2,33%) vang memiliki tingkat per-
putaran pivtang 211-240 bhari, vaitu:

Industri Metal and Cable Products, 1 perusahasn:

i Lol

1.7 Kabel Metal Indonesisa (2077 harir,
Terdapat 1 perusahaan (2,330 vang memiliki tingkat per-
putaran pintang 241-280 bhari, yallu:

incuatsri Metal and Cable Products, i perusahaan:

1o T Bakris & Brothers (295 haral.
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e Terdapat ! perusahaan (2,334 vang memiliki tingkat per-
putaran pivtang Z281-3500 hari, vaitu:
a. Industri Metal and Cable Froducts, 1| perusahaan:
o 7T Sucaco (300 haril).
1. Terdapat 2 perusahbaan (4,65%) vang memiliki tingkat per-
putaran pivtang lebih dari 3&61 hari, yaltu:
a. Tndustri Food and RBeverages, 1 perusahaan:
Lo 7T Mayora Indah (410 harid.
b Industerl Textile and Dther Textile, 1 perusahaan:
1. Pf Great Golden Star (1,257 harid.
Dari uraian di atas dapat disimpulban bahwa pada  umsum
A prErusanaan-perusahaan manutas iy yvang diobzervasi o bidalks
melakubkarn transaksl perjualan secara tunai. tetapi conderung
melakucan  penjualan secara kredib. Jangka waktu penagilihnan

sampas gengan Y0 hari pada tahun 1991, sebanyak 41, 348%, 1y

aryar 19, 33N dan tahun 1993 sebanyalk Z7,%90%. Ini berarti,
perusansanp-perusahasn  manfakbur daiam upaya meningkatlan
violume penjualan cenderung melakukan  kebljasanaan kredit
Jonggar. In: menpurnjukkan bahwa dalam uwupava meningkathkan

keuntungan, perusahaan  cendarung membutuhlkan modal  kerja

yang b - dalam menuniang kebijaksanaan kredit terseboi.
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Tinmggi rendahnya perputaran persediaan, berdampak
langsung  terhadap keuntungan perusahaan. Makin tinggi  per-
putaran berarti makin pendek wakitu terikatnya modal dalam
persediaan, dan ini cenderung akan meninglkathkan laba.’

Herrlasarkon range  perputaran persediaan dar i 47
pmwugahaan. manufaktur  vyang diobservasi tahun 19%91-199X,
dapat diklasifikasikan sebagai berikot:

TAREL 4.7

DIGTRIBIGT FREKUENST FERFLUTARAN PERSCDIAAN
SERVAST

5 PERUSAHAAN MANUFARTUR YANG DIOH

1991 1993 1997 !

| Hatas Kelas I
| Juml ahg pA Jumlah A Jumlah A

1.00- &2 4,45 2 4065 2
2.1 25,58 > 182, 60 10
=8, 88 15 27,20 1é
1&,27 & I 12,95 ‘ !
B, 50 o | 11,27
.60 - &, 27
A4 b5 : 1 RO
203 1 2,52 0
aly] ) SPaTH
818 i1 0, 00 £
e 7 O, 00 0

Foay I = - %

1.00~ 2,0
SL00-—- 3 00
Ta0d— 4,00
Ao -, 00

VI

ST S T PO RO,

8,00~ .00
D, OO 1000
10 G- 1 1,00

=

]
i}
1

q

L. GO0 00 ¥ 01, 00 iy 0, 00 )
12,00 = A5 1 2,58 1

Jumiah 47 100, 00 47 100,00 43

SJumibert Diolabh dari lampiran 18, 1% dan
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4.5. Tingkat Kemampuan Fersediaan Dalam Menghasilkan Laba
|
|
I
|

HBerdasarkan tabel 4.7 di atas, dapat dibkataban Galwas
. Dietribusi freluensi perputaran wmrgadlaan 1G9 menam Sk -
Ry
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Terdapat 2 perusahaan (4, 435%4) yvang

persediaan Jdi bawah 1 kali perputaran,

Industri Textile and Other Textile,

1. T Great Golden Gtar (0,5282 2.

Incdustri fAutomotive and Allied Froducts,

L. °T

Lippo Industeri (00,2242 ).

Tardapat 11 perusabaan (25,58%)

parsediaan 1 - 2 kali perputaran, yvaitu:

-

Frdascori Textile and Other Textile, 2

L. BT (1,225% ),

Great River Industries (11,2252

2. T Mayartexdian Industey (1.74%4 ).

Industri Metal and Cable Froduchts,

1. T Iki Indah Eabel Indonesia (1,0102

de T Rakrie % Brothers (11,8321 0,
0T Oitra Turbindag (01,3079 23,
Ao T Lion Mebkal Weorlk (1,7207 x).

.

induestry Electronic and OFFice Zguipment

Lo M7 Tradinde Ferkasa (1,18644 ),

Tewtronic Fermal BDlectronio

Industiri futomotive and Alliad PMroducts,

Indospring (1, 1685 «),

S0 PT Prima Alloy Universal (1,4%37 ).

Industri Pharmaceuticals, | perusabaan:

L. PT Kalbe Farma (1,9408 4.

Terdapat 11 perusahaan

PENGARUH MODAL KERJA

TESIS

memiliki

vang memiliki

(1,844

CFLEAYY yvang memiliki

perputaran

yaitus

I perusakaan:

1 perusahaan:

parputaran

pr—:r‘usahaan:

4 perusahaans

X )
MoF oy

~y
w

perusahaans:

M)y

Ean

2 perusahaan:s

parputaran
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persediaan - 3 kali perputaran, yvaitu:
Incustri Food and Reverages, 1| perusabaans:
1. T Ultra Java Mulia Industeil (F,7122 #) .,

Industri Textile and Other Textile, 7 perusahaan:

e T Fan Brother Tex (22,1836 &

e
x

Fa0T BEratex Diaja Ltd. (2,3689 0,
Too T Century Textile Industey (28740 w0y,

Industri Metal and Cable Praodusts, 2 pecrusabhaan:

Le BT Bucaceo (2,3321 1),

S PT Dionnesh Frima (2,64775 00,

Zo T Jaya Faril Steel Co. Ltd. (2,7148 ).

Lrcdustri Electronic and OfFice Dgquipmernt. ! perusahaan:
Lo I'T Metro Data Electronics (2,4181 0.

Incdustri Autometive and Allied Products, 1 perusahaan:
1. I'T nited Tractors (2, 1275w,

Industiri Fharmaceuticals, 2 perusahaans

1. T Sguibb Indonesia (22,1047 w),

2o T Merck Indonesia (2, 26237 ).

Terdapat 7 perusahsan (1&6,27%) yang memiliki perputaran
pereadiaan 3~ 4 kali perputaran, yaitus:

Industri Fooo and Beverages, | perusahaan:

Lo ™7 Belta Diakarts (22,2405 .

Industri Textile and Obher Testile, 1| perusahaan:

o PT Hadtex Indosyntec (5,0119 @0,

Todustri Metal arnd Cable Products. 2 parusahaan:
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1. T Alumindo FPerkasa (35,8340 w0,
2o T EHabel Metal Indonesia (3,5230 w0,
t. Industri Blectronic and OFfFice Equipment, 1 perusahaan:
Lo PT Voksel Electronic (I,4157 ur.
2. Industei Automotive and Allied Froducts, 1 perusahaan:
1. T Nipress (Z,0282 x).
. Irmdustri FPharmaceuticals, 1 perusahaan:
i. PT Dankos Laboratories (32,7817 2.
-

J. Terdapat 4 perusahaan (7,270%) yang memiliki perputaran

persediaan 4 ~ 5 kall perputaran. yvaitu:

Industri Food and Reverages, 1 perusabaan:

e
L

Lo T Multi Bintang Indonesia (4,6217 x).

. Industerl Textile and Other Textile, 1 perusahaan:

e #T Indorama Synthetics (4,0651 ).

. Imdusztri Metal and Cable Frodusts, 1 perusahaan:
1o T Tembaga Mulia Semanan (4,%627 x).

v Industiri Fharmaceuticals, 1 perusahaan:
Lo I'T Schering FPlouge Indonesia (4, 1298 w).

Tardapat 2 perusahaan (4,657 yang memiliki perputaran

i~
v

persadiaan 3 ~ & kali perputaran, vaitus:

o FT Roda Vivatex (3,.0711 ub. i

4

&. [ndustri Textile and Other Textile, | perusahaan:
| o Incdustril Automotive and Allied Froducts, 1 perusahaan:

' oy e -

Lo & omstra international Tndonssia (55,4847 x).

oo Tardapat 2 perusahaan (4,45%) vang memiliki perputaran
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pEraediaan & — 7 kalil perputaran, vaitu:

Ingustri Food and Beverages, | perusahaan:

Ia 7 Mayﬂra Indan (L,2420 «w).

industri Electronic and OFFice Eguipment., 1 perusahaan:
L. PT Astra Graphia (A,0434 4).

-

Terdapat | perusabaan (2,32%)) vang memiliki perputaran
: ; -} [

persediaan 7 - 3 kalil perputaran. vailtu:

Imdustri Textile and Other Textile, 1 perusahaan:

ey

1. PT Mayerte: Indonesia (7,35000 ).

(2, T2

Terdagat | perusahaan (2,752 vang memiliki perputaran

persediaan 10 - 11 kali perputaran, vaitus

Imousteri Electronic and DFFice Eouipment, | perusakbaan:
o U7 Multid MPolar Corp. (LO,8689 2.

Teraapat 2 perusahaan (4,650%) vang memiliki perputaran

12 kali perputaran, yvaitu:

persediaan ol atas

Imdust-i Food and Beverages, 1 perusahaan:
ne P oAgua Bolden Missiesipi (29,0135 .
Indust -1 Fharmaceuticals, 1 perusahaan:

o M7 Bayer Indonesia (21,3074 a0,

-~y

Distribust freabusnsi perputaran persediaan (992 menuniuk-

Terdaopat 2 perusahaan (4,683%) vang memiliki perputaran

Iraan di bawah 1 kali perputararn, yvaita

uSeith

Yriclis:

tirt Tentile and Other Textila, ! perusahaan:

L. 77 Ureat Golden Dtar (06,4016 3.
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Imdustri Automotive and Allied Froducts, 1 psrusahaan:
Lo PV Tndospring (2,3317 0.
Terdapat O perusahaan (18,460%) vang memiliki perputaran

persadiaan 1~ 2 kali perputaran, vaitu:

Industri Textile and Other Textile, 2 perusahaan:

Lo 77T Oreat River Incustries (1,3579 x),

Ze T ofan Brother Tex (1,4828 @),

Industsri Metal and Cable Froducts, 2 perusahaan:

1. FT Iki Indah Eabel Indonesia (1,09%1 a1,

we PT Sucacao (1,44%23 uw).

ITndustvri Electronic and Office Touwipment, 2 perusahaan:
o 7Y Textronic Permal Electronic (1,56040 ),

2.7 Hstra Draphia (1,972% 0.

Industeri Automotive and Allied Froducts, 7 perusahaar:
1o &7 Frima Alloy Universal (11,4598 3,

De PP oUndted Trachtors (3,%645 u).,

Terdapat 14 perﬁﬁahaan (37,000 yamé meEmilikl  perputaran
parsediaan & — 2 kali perputaran, vaitus:

Industri Food anrd Beverages, 1| perusahaan:

{. PT Ultra Jaya Mulia Industri (2,3750 w).

Industri Textile amnd Diher Textile, 4 pmruaahéan:

Lo T Mayvartexdian Industry (22,0971 0,

2w T Madtex Indosyntec (32,6899 .3,

. P Eratex Diaja Ltd. (2,8977 0,

4. 7T Century Textile Industey (2,7294 2,

TESIS PENGARUH MODAL KERJA LCA. ROBIN JONATHAN




-

=

ki w

l

IR-PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA
-

ITrdustiri Metal and Cable Products, 4 perusahaans

1. PT Lion Metal Waork (Z2,1115 0,

2. FT Citra Turbindo (22,8736 u,

. PT Bakrie & Brothers (2,272% 50,

L. PT Lionnesh Prima (2,%2Z52 2.

Industri Blectronic and Office Eguipment, | perusahaan:s
1. BT Travindo Perkasa 12,4819 20,

1

3, o pPeErusahaant

ITnmdustri SAutomotive and Alliesd Produes
T T Lippe Industrl (22,0719 2,
20077 fmtra International Tndosesia (22,9034 ).

Imdustri Pharmaceuticals, 4 perusahaan:

Lo 7T Gauibh Indonesia (2,2017 a0,

2o T Marck Indonesia (2,5067 %0,

me T Ealbe Farma (2,610% 1,

d. T Dankos Laboratories (32,6247 w0,

Tercapat & perusahaan (13,750 vang memiliki perpubaran
peraediaan 3 - 4 kali perputaran, yaitus

Inmdustri Food and Reverages, 1 perusahaan:

Lo FT Delta Diakarta (3,6000 2.

™

Tmdustri Metal and Cable FProducts, 2 pasrusabaan:

Lo 0T Alumindo Perkass (35,8073 w,

-y Jre— [

wae P Habel Metal Indornesia (53,7007 =),

rtaetel Dlectronioc and OFGice Couipment, 1 perusahasn

ke
ea

. 77T Vokse!l Electronic

Tndustri Fharmaceuticals, 7 porusabaars .
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2. 7T Sohering Plouge Indomesia (33,5702 u).

ve o Teroapat 9 perusahaan (11,270 vang memiliki  perpubaran

- 3 kali perputaran, yaitus

P
a. Industri Food and Beverages, ! perusabaan:
L. T Multi Rintang Indonesia (4,7008 »).
B. Incustri Textile and Other Textile, | perusahaan:
1. T Indorama Synthetices (4,7748 ).
C. Industri Metal and Cable Froducts, 1 perusahaans
1. T Tembaga Mulia Semanan {(4,6987 0.
d. incustri Electronic and OFfice Couipment, 1| perusahasn:

Lo 2T Metreo Data Electronics (4,0012 .

2. Industri Autemotive and Allied Producto, ! perusahaan:
e BT Mipress (4,0112 w).

o Terdapat I perusahaan (&,97%) vang memiliki  perpoataran
persediaan S —~ & kali perputaran, yvaituz

a. Industri Textile and Other Textile, 2 perusabaan:

L. PT Noda Vivatex (85,4914 ),

w. 7 Mayertex Indonesia (85,6820 .

bo Tndustri Metal and Cable FProducte, 1 perusahaan:

M7 Jaya Fari Bteel Co. Ltd. (5,8470 2,

IR-PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA
P8
i. I'T Rayer Indonesia (I,3728 x),
|
|
|

L

S. Terdapat 1 perusahaan (2,727 vang memililki  perputaran
SOFEEdlasn o 7 kali perputaran, yaitu:
a. Industiri Food and Beverades, 1| oscusahaarn:

maree goqme

Lo T Mavorra Irndal (b, 27465 ).
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Terdapat 1 perusahaan (2,224 vang memililki perpularan

nersediaan 7o~ 8 kali perputaran, vaitu:

industri Electronic and OFfice Equipment, 1 perusahaan:
1. PT Multi Felar Corp. (7,9413 20,
Terdapat 1 perusahaan (Z,22%) vang memiliki perputaran

perassdiaan di atas 12 kali perputaran, yaitu:

Treustri Fopd and Beverages, ! perusahaan:

Lo 77T Aagua Dolden Missisgipi (D2,4292 =),

Mistribusi frekuensi perputaran persediaan 1997 menuniuk-
kan:

Terdapat 2 perusahan (4,657 yang hmamiliki mmrﬁutaran
persediaan di bawah 1 kali perputaran, yvaitus

Industri Textile and Dther Textile, 1 perusahaan:d

1. PT Eratex Diada Ltd. (0,3%372 0.

Imdusheri Metal and Cable Froducts, | perusahaan:

i T IkLD Indah Kabel Indomnesiz (5,80150 @),

Terdapat 10 perusabhaan wars misemd likil parpuataran
parwediaan 1 o~ 2 Ealil perputaran, saita:

industri Food and Beverages, ! perusahaan:

oo T Mavorae Indah (1, 53494 w0,

Incusterl Textile and Obther Testile, 4 perusahaan:t

e T Great Golden Star (1, 34506 wi,

e BT ohreat River Indushtirries

we T Roda Viwvate: (1,25

Ao T Pan Brother Tex (1,2950
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Industri Metal and Cable Freoducts, 2 perusahaan:

e T Bucaco (1,32996 3,

2o BT Citra Turbindo (1,.9416 ).

Inoustri futomobtive and Allisd Products, 2 perusahaan:
1. 77T Indaspring {(1,2739 w0,

we T Frima Alloy Universal (11,8010 x).

ITndustri FPharmaceuticals, | perusataan:

=

Lo Y Merchk Indonesia (1.6458 u).

Terdapat 16 perusahaan (37,200 yvang memiliki perputaran
parsediaan & —- I kalil perputaran, yaitus

Industri Food and Reverages, 1 perusahaan:

su T Ulbra Jaya Mulia Industri (2,48463 ).
industri Textile and Dther Textile. 4 perusahaan:
1. 77 Mayertex Indonesia {(2,38671 =),

2. T Mayartexdian Industry (22,3947 2),

ToFT Century Textile Industery (2,48492 ).

4. T Hadbtex Indosyntec (22,9414 ),

Industri Metal and Cable Froducts, 4 perusabaan:
1. T Habel Metal Indomesia (22,2322 0,

Ze PT ldion Metal Work (2,35010 23,

i Y

L.0PT Alumindn Perkasa (2,00226 1),

2

4. T Bakrie % Brothers (2,9122 ).

Tndustri Blectronic and Ffice Couipment, I perusahaan:

To T Trafindo Perkasa (22,0859 ),
2o T Tertronic Permai Electronic (22,0981 0,
Er i 4

T PT Mohsel Dlectronic (22,2785 w) .

Tndustri Autosotive and Allied Products, 1 perusahaan:
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Lo PTe United Tractors (2,7108 w7,
fao Incdustri Phareoacedticals, 7 perusab&an:
L. T Dankos Laboratories (22,0074 a1y,
Sa BT 3guibb Indonesia (2.8379 ).,
AT Halbe Farma (22,8344 w20
4. Tercapat b perasahaan (13,939%F vang memiliki  perputaran
persediaan - 4 wall perputaran, wvaitue
a. Industel Foocd and Beverages, 1 perusahaan:
e T o Delta Diakarta (F, 7386 4.
i Irdustri Metal arnd Cable Froducts, 2 perusahaan:
1. PT Tembaga Mulia Semanan {2, 0719 1),
ZeofT Jaya Pari Steel Co. Ltd. (35,8441 w0,
co Industi Avtomotive and Allied Procdocte, 2 perusahaan:
1. T oilippo Imdusteid (52,3450 0,
- e

2. T dstra Interpational Indonesia (5.9794 wh.

d. Industri Fharmacewticals, 1 perusahasan:

s I Daver Indonesia (5, D477 0

o Tmirdapat D operusabaan (6,97%) vang memiliki perputaran
poerzeaiaan 4 - 9 kali perputaran, yaitu:

a. Industri Textile and Other Textile., 1 perusabhaan:
1. I'T Indorama Synthetics (44,7517 «).

b Industri Autonotive and Allied Products, ! perusabaans

e 7T Mdpress (4, 10600 wr.

o Inmdustei: Pharmaceuticals, 1 opergsabsan:
1. &7 Schering Plouge Indonesie (4, 1594wy .

b Terdapat 2 perusabhaan (&,77%) vang  memiliki el s an

peroadiaan 5o &L kali perputaran, vaitos
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a. Industri Food and Reverages, ! perusahaan:

I.-r*

L 7T Multi Rintang Indonesia 55,0272 u).

b. Tndustri Electronic and OFfice Uguipment, 2 perusahaan:
1o PT Mebtro Data Electronics (5,7143 =),
2.0FT Muwlitd Folar Corp. (35,7747 0.

Y. Terdapat 1 peruﬁahaan (2, 232%) yang mamiliki perputaran

arsediaan & - 7 kali perpotaran, yaitus

a. Industri Metal and Cahle Products, 1 perusahaan:
1w 7T Lionnesh Prima (&, 84034 0.

2, Terdapat 1 perugahaan (2,32%) vang memiliki perputaran
persetiaan 8 - 9 kali perputaran, yaitu:

e Industri Electronde and OfFfFice Eguipment, 1 perusahaan:
1. T Astra Graphia (8,9L8732 %),

F. Terdapat 1 perusahaan (2,72%) yang memiliki perputaran
persediaan di atas 12 kali perputaran, yaitu:

a. Industri Food and Beverages, 1| perusahaan:
1. T Agua Golden Mississipi (17,5364 x).

Bari uraian di atas, dapat disimpulkan bahwa sebagian
bezar  (lebih dari 704 perusabtsan-perusahaan manufaktur
memiliki  tingkat perpataan persediaan kwrang dari 3 kali
dalam sgtahun. Hal tersebut dapat dilihat bahwa pada tabun
991 sebesar 70,094, tahun 1992 sebesar 74,41%  dan tabun
1990 wpbasar 79.06% dari perusahaan-perusabaan manudabtur
yang rdiobservasi memiliki  tingkat perputaran persadiaan

rurang  dari I kali. Inmi berarti bahwa untulk  mengantisipasi

e ol an penJualan, ada kecenderungan  perusabaan—-perusahaan
manuFastur memil ilki Lingkat persedt aan yang bhesar.
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besar pola
citanggung
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perusabaan.
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dari besarnva tingkat peresediaan, antara  lain
keglatan operasi perusahaan.  Namuan  demilkian,
seataan vang hesar membutuhlan modal keria  vang
disamping biava penvimpanan dan visiko  yvang
perusahaan. Dengan demilkian, tingkat persediaan

cendaerung berdampal neggati+ terhadap  keuntungan
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FEMBAHKASLSAN

%, 1. Penaksiran Ordinary Least Square (0OLS)

Hesil penaksiran 0L meliputi angka-angka statistil
mengenai  F-ratio. Multiple R, R-square, r-square partial,
t-ratic dan tingkat probabilitasnya dan koefisien regresi
meEharTal proses akhir dari pengregresian atas variakel-

variabel bebas terhadap variabel tidak bhebas pada  suatu

mode 1 tertentu  yang sudah dilandasi oleh Lerangka
tooritis  yang mendukung. Angka-angka statistih  tersebut,
ME T &l ai landasan untuk pembukt ian hipotesis surati

penelitian.

Telan dijelaskan pada bagian terdahula. bahwa [ e
litian ini menggunakan model regresi bergands yaitu  model

|

untul menganalisa hipotesis dalam penelitian tesis, di nana
variahel ETO., RTO dan ITO sebagail variabel bebas dan varibel

‘ FMRE sebagai variabel tidak bebas yvang digunakain dalam model

| Fogresl. Hasil penaksiran QLIS dari  model aorepbut dan

penguiian model tervhadap asumsi regresi Blasik (Diagnostic

Tt atrar gitampilkan pada Tabel ad dan dijfelaskan

L)

L mebagal Derikats
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variabel Koefisien Standard Nilai Froba~ .
bebas Reqresi Error t-ratin  bilitas r* partial

0,000002618  0,00051480% 0,004 0,99%42  0,0000005465
0,00066190%  0,000093390  7.087 0,0
0,5

~{J, 0021 0, 0075 0,857

-
- = -

o]

=

0000  0,2867
2559 0,0032

-1

Konstantz = 0,0842 ABJUSTED R GRUARED = ©,2780
R OGQUARED = 0,2949 MULTIPLE R = 0,547
Fo (322907 17,400

b = 0,00000000162 < 0,01

al DIAGNILTIK: :

1. Otokorelasi me Heteroskedustisitas
CSiL = 1,0674 ' LHL) wo by 455G
L, 129= 1,04%0 Fel 127 = 46,4075

2. Fuctional Form (Multikolinieritas)

CH D = 0,051
Fit,125)= 0,037

L 05
TAaREL DLl
CoTIMes] OLE ATAS FENGARUH KAS, PIUTANG DAN PERGEDIAAN
Sumber: Diolah dari lampiran 1A dan 1R
MHasil Estimasi pada tabel .1 menunjukkan perhitungan
statistik pada bagian atas dan uwji diagnostik bagian bawah.
Sobelum diartikan secara statistilk dari hasil OLS pada tabel

tereobut, terlebih  dabulu  dilakubkan  pengujlan terhadan

asumsi regresl klasik. Tujvannya adalah agar variabel hebas
sohagai  estimator terhadap variabel tidak behas terhindar

tdear i hilas. Fengujian tersebul gilakuizan dengan uiil
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ervik vaitu dengan mencari nilal Wil dua versi Lagrange

Multinie test of residual serial correlation (LMY melaluid

: -
ect (Fy, nilai Xo-hitung

T

- _

Chi  Sguara (X7 dan versi Fisher
el

dan F-hitung dibandingkan dengan {--tabel dan F-tabel pada

ringlkat signifikasi yang sama yaltu alpha = 0,01 (1%, Hasil

perhitungan uii diagnostik dijelaszan sebagal berikuts

Rasil  wii menunjukkan nilai hitung  dari Ul

oLy = 1, 0474 L CSm i = &TAY dan mllai LEd i
Q01 :

aiad
T, LEES = 11,0430 FQ,DI;E;“EE = 4,04 karena  senua nilal
Wit omenaniukkan lebibh keoil o rilai Labhol Tl i i |
maatliTd e Dengan demikian, modol yang ol Remulkalian habaﬁ

Aari etoborelasi (serial korelasid. Artinga nilai variabed
Ficak  nebkas  yaitu keumntungan perusahaan hanya diteranglan
Slah variabel bebas (kaz, pilutang Jdan persediaan? dan  bukan
pleh variabel pengganggul.

cranc b iomal Farm (multikalinieritas), basil wii menunjukkan

Milai Ritung Chi-Sguare CS(1) = 0,0341 4 L35 pa.q & 56,0347

dam ~nilai  hRitung FO1,128) = 0,02310 4 Foy gyey10m & &, 84

w L

mua nilai hiftung mepuniukkan lebik kecil dard nilad

aronat 5

Tabel et d signifikan, Dengan demikian, model yang

ilpmutalban  bebas terbadap  pelanggaran multikolinieritas,

Srtinmyva  tidak  terjadi hubungan yang sempurna atauw hampir

erpuirra  d4i antara variabel bebas vaitu bas, piuvtang dan
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persediaat, sehingga dapat dipisahkan pengaruh tiap-tiap
variabe: itu sendiri secara individe terhadap variabel tidak
bebas (keunturngan perusahaan;.

Tenguiian  terhadap Heteroskedastisitas, ditunjukkan dengan

Tty

nilai hitung ChHi-Bguare CB(L)= 6,453% < C8g py1g1 7 b, 6349
aik e

dam  nilai hitung F(L,1R7) = 6,8657%9 < Fy giyig127 = 983

era semua rilai hitung menunjukkan lebih kecil daei nilai

rabel yvang berarti signifikasi. Dengan demikian, model vang
dikomubaban Sebas terhadap pelanggaran beteroshkedastisitas.
frtinya,.  varian gangguan tidak berbeda dari satu observasi
ke observasi lainnya atauw dengén ata lain tiap obsprvasi
mempunyal reliabilitas yang sama.

Dari  tabel 5.1 di atas, setelah dilakukan proses wii
cliagrost i, maka SEmua unsur asumsi FEgresl klasihk
mEnuniukian hasil  perhitungan nilai wii lebih kecil  dari
milai  tabel pada bingkat kemaknaan 1% berarti signifilan.
Dengan demilkian  dapat dikatakan bahwa et imasi Ya
dikmast lkan bebas dari pelanggaran asumsi klasilk, maka Masil

ot imasi Yoreebut di  atas sahih  dan wvalid untuk i -

pradiksi. Dleh warena i1tu, masing-masing dari variabel bebas

vaibn  ran, piutang, persesciaan O&n variabel tidak bebas

il L Eountungan perusahaan capat dijelaskan SBECAr A

statiztils maupun secara teoritis.
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Dengan menggunakan tiga variabel hebag hamil OLS  pada
tabel 9.1 vang sudah memeruhi asumsi  klasik,  maka dapat
agiiclashkan secara statistik dalam rangka prediksi dan

pesbuktian  hipotasis penelitian ini.

5.2, Penaksiran DL Regresi Model FPenelitian Tesis

Dari tiga  variabel bebas  yakni  kas, piutang dan
persediaan  secara bhersama-sams menpunyal pengarub terhadap
variabrl +tidak bebas yvaitu keuntungan perusahaan. Intensitas
Lehnreanacn dari variabel bebas terscbut mempunyai  pengaruh
I btidak bebas. Feadaan

W SN ermakna  terhadap  variabe

trrssbut telah dibubktikan oleh becarnyae nilai dari Fratio

wvant  diiniiilki (17,420 Takah liesar deori nmdlal Motabel
(5, &0 pada  tingkat  kemainaan Zh, di  samping peluang

analalan yang dimiliki (0,000000162%: lebib kecil dar: 14
Tes  moenunjdkkan  barwa variabal bhebss  spoara DerSanda - sama
mesms Lk b @mampsLiarn manieldaskan berrhadap bobecadaan  dard
war iabe s fidak  bebas. Dimonsi  kescatan hubungan e i
warluhel bebas secara bersama-wsama Lerhadap variabel tidak
hobas, ditumjulikzan oleh besaraya nilai Maltiple-l = 0,75401
(554,01 berarti lebilh besar dari D0W.

Komampuan variabel behas (kas, pivtang dan parzadiaanl

mehagat  estimatar terhadap perila-u Ragpodngan perusahaan
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acalah lemah. Meadaarn ini ditunjukkan oleh nilai koefisien
deverminasi (R9) sebesar E?,4@Z yang kurang daci S0%Z. Ini
herarti  bahwa hemampuan kas, piutang dan  persediaan runtik
dapat menjelaskan keberadaan keuntungan perusahaan  hanya

K

w5 4%%, sedangkan 70,31% dijelaskan oleh faktor diluar tiga
variabml bebas dari model tarsehut.‘

Dengan  demikian, walaupun intensitas dari variabel
bebas mempunyal pengaruh yang signifikan terhadap variabel
ridak behas. Namun kemampuan dari variabel bebas menjelashan
H@mﬁraﬂa@n variabel tidak bebas aﬁaiah lemabh vyalitu kurang

dari SO dan lebih dari 50% kebsradaan variabel ticak bebas

ditelackan oleh faktor lain di luar tiga veriabel bebas yang
dikemukakan dalam model ini.

Variabel hebas yang dominan meEmpengaruhi variabel tidak
bebas  adalah  variabel piutang. hal  ind ditunjukkan  oleh

milai % partial yang dimiliki (0,2867) lebih besar dari

filai r? partial vang dimiliki oleh variabel bebas Lainmys.

enaknaan dari pengaruk yang diberikan oleh variabsl piutang
terhadan  keuntungan perusahaan, diuwiil dengan wii . Tampak

t oyang dimiliki variabiel piutang (7,087 rebih

v lad g

hemar  dard npilai t-tabel (1,%860), inil berarti  signitikan

madas btingkat kemaknaan 54, Hal tersebut menunjukkan variabel
siutans memiliki pengaruh yang bermabna terhadap perababan
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Leuntungan  perusabaan  dan besar sengaruh  tersebut  adalabh

&H7%. tal ini dikarenakan perusabaan-perusahaan martiakt s

vang diobservasi cenderung melakukan kebijaksanaan  kreditl
tonggar dalam upaya meningkathkan keuntungan perusahaan.
- . s . . .
Nilad  kopnstanta secara statistil  mempunyai  pengaruh

poeitin  terhadap keuntungan perusahaan sephesar 0,00342 ini

hararti dika varsabel bebas (kas, piutang dan  persediaan)

clianggalp rol maka  perusahaan tetap akan memperoleh
Mauntungan sebegar 8,42%.  Hal ini menunjukikan hahwa

o ke
L.

peuntungan  perusahaan tidak hanva dipengaruhi  oleh  akuiva
lancar saia, tetapi peranan aktive  tetap Juiga trut
menentulkan keuntungan parusabadar.

Veriabel  lkas  disini mempunyai bubungan  vang  positif
bcbhindan var tabel beuntungan perdasanaar,  Rubungan posioitd
ins ditunzukizan aleh nilai boefizien regresl sebesar posicif
0,0000T5184, Fola pengarub positil int pararti apavila tee-

A
h

jadi  peninghkatan terhadap perputaran b yvont  digambarian

dengan  ratio  antara penjualan dengan rarata Bas,  0as i
Cends T Lng atan meningkatkan profit margin ratio yang  di-
gambarkam dengan ratio antara laba opsrasi dengan eI Iualan.

Cpubtaran kas

apabila terjadi peninghatan atas

soderang akan meningkabean

1%  maka halt terselul g

greieT margin  ratico  sehessr O,0005087%., Demikilan HEL A
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sehaliknyva jika perputaran kas Jatuh sebesar 1% maka  hal

tersehut  canderung akan  menurunkan profit  mergin ratio

sehesar O, QOO Namun  intensitas perobahan  kas  Lidal

..... faw

torbukti cari nilai uji t yang dimiliki (0,008) lebikh  kecil
dari Ailal tetabel (1L,960) pada tingkat kemaknaan SO7 fdan hal
irmi diperkuat oleh besarnya peluang kesalahan yang gimiliki
valtw 79, ZA%.

Variabel pivtang mempunyai  pengaruh yang positif

variahel keunrtungan perusahaan,  pengaruh positif

tarhad
imi ditunjukkan oleh nilal dari keofisien reqresl  sabesar
£, O0DGELTOE. Pola hubungan yang positii inid herarti apabila
T Jaddi neningkatan  terhadap perputaran pivtang yang
diviampariian  dangan ratio antara pidtang dengan penjualan
perharl, cendecung akan meningkatikan prafit margin  catiow
Irmi meranjukkan, terjadi hebungan yang  searab antara
merputaran piutang dengan prafit margin ratic. Dengan  kata

lain, jika terjadi peningkatan perputaran pintang sebesar 1%

maka peringkatan tersebut cenderung a-

an meningkatkan profid

mairgin ratio  seshasar O, DEA%. Bebal ixnya, jJika perputaran

sivtang Jatun sebesar 1% maka ini &ikan herdampak negatif
torhadap  profit margin ratio  sebosar 0, 0Da&%. Intensitas

permmatian pilotang terhadap perobanan kewantungan perusatiaan
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adalah nignifiken. Int terbukti dari nilal uwji ot yang
Aimiliki (7,087 lebih besar dari Ailai  t-tabel (1,960,
berarti signifikan pada tinghat Lemaknaan 5% dan hal ind
diperkuat lagi oleh peluang wosalahan vang dimiliki sarngat
rendal vaitu sebesar 04,

Variabel persadiaan juga htidak mempunval pengarub vang

nyata dan  berpola hubungan  negatid terbadap Leuntungan

parusanaan. Fola hubungan yang negatifd int, ditunjukkan oleh

Milai boevisien regresi sebosar negatilh 0,007, Fola hubivnge
an yarg negatid ind menuniunkian, apabila ter jadi el ngatan

rerhacap  perputaran  persedisaan yang digambarlkan e anr

catio antara coat of good seld dan reira fa perscdiaan maka

peninghatan tersebut cenderung akan menurunkan pioeit o mesgtn
eatim.  Tni berarti, apabila perusahaan  axan menrl Nokoatiian

perputaran pereediaan sebesar 1% maka peningkatan  tersebut
moente ung akan menuruniEan profit margin ratio sebesar O, 21%

lisan jatuh sebesar

dan sobaliknya apabila perputaran per

1% maka 1o akan berdampak positi’ bagl profit margin ratio

S, 71%.  Namun intensitas perobsaban persadiaan  Ini

s odat eianifikan terhadap perobaban kEeuntungan paEruesahaan.

i Feoorbukti oarid nilal il tovang dimiiiki (0 63572 tabih
eril dari nilad t-tabel (1,760, Bararti hidak signifikan

pada Langkat wemaknaan =Y dan hal ini diperkuat lagi  dengan

TESIS PENGARUH MODAL KERJA LCA. ROBIN JONATHAN




IR-PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

11%

pesarnya peluang kesalahan yang gdimiliki vaitw S2,50%.

5.7, Fembuktian Hipotesis
/

Terdagarkan  hasil penakslvan OLS dan  interpretasinya

Lanwa dari model regresl tersebut i atas, sesuai dengan
Ripotesis ertana bahwa diduga Lag, piutang dan  persadiaan
m@rpengarah berhadap Leuntungan prrusahaan pada perusahaan—

parusabaan  manFaktu yang go-outd o Indonesia. Dengan
diperclennya nilal Feratio yang cimiliki  (17,428) latrih
1

mecar  dari Fotabel (2,600) pada tinglkat kemaknaan S%, mal: &

Fipobesis el berhanil ditolak. Ini beratti hahwa kas.

pivtany  dan persadiaan memiliki nengaruh yang signitilarn
terbadap  keuntungan ‘perusabaan. remudian, hipotesis |ledus,
mengataian bahwa diduga variabel piutang berpengarub dominan
terhadap keuntungan perusanaan pada pErusahaan-perusabaan
manuTaktur yang go-oublic di Tndonesia. Dengan  diperolehnya

milai w4l ot vang dimilikld (7,087 lembih besar elari riilai
t-tabhel (1,960 pada tinghat emaknaan 57 . dan nilail

pactiel yang dislliki lebhil besar dari nilai r? partlal yang

dimiliri oleh variabel bebas Taanmya, maka hipotosis 0ol

by e dd gitola Tri  haracti  babwa  variabel piutang

mermi 1ikil perngarub dominan terhadan keuntungan perusahaar.
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5.4, Intensitas Fengaruh Masing-Masing Variabel Bebas Ter-

hadap Variabel Tidak Bebas

A kAo

frome ki an terhadap kas, dapat dilakukan dengan
menggurakan perputaran ktas. Dari range perputaran kas yang
dilakuizan (lampiran 12, 1T dan 143, dapat diketahui bahwa
perusahaan-perusahaan manufaktur vang go-public di Indonesia
memiliki kas yang berfluktuasi dari tabun ke tahun,

Suad Husnan dan Enny Fudjiiaztuatil (15942115 mengatakan
mahwa: “Fas merupakan bentuk aktiva yang paling Litkuid, vwang
hisa cipergunakan segera untuk menenabhl kewaijiban  finansial
pﬂruﬁﬁhaan. Farena Siftat likuidayva harsebut, kas meemberikan
Feuntungan yvang paling rendahb.

Dari hasil penqgujian statistik  yang tertuang dalam
analisis regresi {(lampiran 10), menunjukkan Aailal wiji t yang
dimiliki (0,008 lebih kecil daril rilai t-tabel (1,960) pada
tingkat kemaknaan 34 yang heraﬁti tidak signifikan dan hail
srmi diperkuat dengan peluang kesalahan yang dimiliki sangat
tinggi  yaitu  929,734%. Ini berarii, baterkaitan kas dalam

maningratizan © Eeuntungan tLidals  herdapat pangarch a0

ketidak-signifikanan ini disebablkan kas mem-

Py &l Leprelasi VAarkng sangav rondah wunbudk MENCAPRL
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peninghkat an Leuntungan perusahaan, rendaklnya kerelasi
Fersebut dikarenakan  sifalt daril kas  yang sangat likuid,
Fongaruh perputaran kas terhadap profit margin ratio sangat
Fendah (0,0000054%)  dan berpola positif. Ini berarti,
peranan  has dalam upaya meningkathkan keantungan perusabaan
cenderung Feazible namun peranan tereebut sangat rendah  dan
fidak  berarti. Hal ini sendukung pendapat dari Suad Husnan

dan Erny Fuadjiasteti (1274:113) tentang peranan kas terhadap

Leurtungan  perusahaan. Berdasarkan discriptive statistics
(lasnpiran 270 menunjukian, Fecata perusahaan-peruassahaan
manul sl g yang dipbservasi memililiz jumlaly persediaan kas
sonnsa S0, 00%  dari jumlak aktiva lancar. Hal i bidak
chiafaiat mendulung  pendapat  Guthmant (Dtambang Fiyvanto.,
L emtarky jumlah kas vang ada i dalam  poruesahedn
varigy  eed d Sinree. Ini berarti  babwa  reeata perusaliaans
peErdsanhaan manutaltbur yang go-public memilikl persediaan was

vang besar. Farena tujuan uatama didam pengeloliaan kas adaiab

menyediakan  kas  yang memadai  (yailtu tidak terlalu banvak

agar  ountungan  tidak berkurang terialu hesar  dan  tidal
e lalu gedikik sehingga akan MHETICGang gu likuiditas

porusaklaan) dan motif memiliki kas disanping untuk transaksl

dar  berjaga-izga  juga  wehtuk spekalasi. maka perusahaan
cendarung menggunakan kelebihar kasmyva untul diinvestasilkan
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dalam DBerntuk  investasi yang sangat  likuid misalnya  pada

it
o

mpkwritas  vang mucdah diuamgkan dan hal ini  cenderung san

..... n

member i kan kewntungan yang sangat kecil bagi perusahaan.

10

L i
Fonguburan terhadap piutang serusahaan, tergambar dalam
perputaran pidtang, Dari range poerputaran piutang 45
oarusanaan  yang  diobservasi dari vanun 1991 smampal 10295

{lapivan 1%, 16 dan 17) dapat diketahul  bahwa perusahaans

SEFLSaEnaan manuFaktur Arg go-public  di ITrndonesia aocla
; . . |

umumnva memiliki perputaran piatang yang hHeEragam.

Gambang Riyanto (1922:746) mengatakan babwas

“llpaya wntuk memperbesar volume penjualan, kebanyaklan
porasahaan  besar menjual produknya secara kredit dan
poniaalan  bredit int menimbulban pidtang. Makin hesar
jumlah pivtang berarti makin & - risiko, tektapi  ber-
gamaan dengan 1t Juga memperbe profitabilitasnya’.

FHasil analisis regresi (lanpican 10 menampilban  bahwa
pivtang pEruUnanaan VA mng digambizrian demngan tinghkat

perputaran pintang memiliki bingsat piraaabi il itas O, 000R0Y dan

dar i niiai t-babel

mitsi wii b (PL,0BT) yang lehib besar
i

CLLTAOY  pada tingkat kemaknaarn S5Y, beraotd signifikan. Ind

Si, varaabel pintang  berpengarul signitikan  terhadap

weuntungan  perusahaan. RBesarvyve pengaruh yang  disumbangkan

Gleb  pidtang terhadap RKeunlbungan paerusabaan adalah  sobasar
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~uL A7 dan harpola positif. lni  berarti, dalam upaya
meninogkatkan keuntungan perusainaian maka peErusanaan=

porusahann manurakitur vang dinbservasi cenderung menggunakan

0

kobi darean Lredit. Berdasarkan discriptive mtatistic
{lampiran 23) menunjukkan, perusahaan—-perusahaan manufaktur
yvang  choobservasio umamnya memiliki piutang rerata sebesar

o deri o total aktiva. Hal ini mendukung pendapat Weston

s

ol

dan Brigham (19297:472) tentang Leterkaitan besarnya piutang
usaha dengan  profitabilitas  perusabaan. Inri menunjiukkan
Sahwa rorrata pﬁruﬁahéanmperuﬁahaan manufaktur yang go-public
dalam mengelala pivtangnya cenderung telab dilakuban  dengan
balk. artinya perusabaan-peruzainaan  manufaktuwr  yvang  go-
cutiic  dalam mengrapkan  kebiljaksanaan kredit cendeErung
Tonggiuet.  Dengan kata lain, makin besar jumlab piutang  yang
dibericany  berartil bertambah hesar leume perjualannys dan
panambahan tersebut cenderung atan nemperbesar modal keria.
Makin besar modal berja suatu perusahaan, makin besar pula
Fisiko vang ditanggung oleh perusahaan dan bersamaan derrgan

ity akan memperbesar profitabilitasova.

Condnakzuran  toerhoedap serssd an di sinl targaabor daed

TESIS PENGARUH MODAL KERJA LCA. ROBIN JONATHAN




IR-PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

114

pErputeran tingkal persediaan yang cgimilikid oleh perusahaan.

Ge porputaran parsediaan G0 peruaahaaq vang  di-

vam.  dari rtabun 1971 smampai 997 (lampivan 18, 1% dan

o, desron jukkan Bahwa perusahaanperusanaasn marmaiaktur

maini lixil perpotaran persediaan vang e lukbuasi.

[t

Dambang Rivanfto sar Diawat

1P ALY mengata

v rsediaan  bararng  sebagal slomen utama  darid moclal
b e dan  secara berds mgnurus mergalami perubiahan.
Frongmbuan o TPy A persealann akar D clamp Ek lanosuneg
tertadap  kFoeuntangan perusahaan, sebad persodiaan yana
terialu  besar akan memperEeci ) Eeuntungan  pRerusaniadan
karens basarnya blaya penyimpanan dan vigiho yang hards
MEggLLEig perusahaan. Demildan pula gebal 1kayas
sdiaan  yang tarlalu koo Juga  akan  mengurangi
coambungan perusabaan karena sdanys  permintaan ya
odak dapat terpenunt’.

Dari: hasil apalisis regresi (lampivan  16)  tergambar

e milal uwii ot ovang dimilikil olesh  variabel peraediaan

(1,960 pada  tingkat

THy lwsbit wecit) dard nilai ben

{95, &1

kamalkraan  S%, berarti tidak sigrafikan. rlal inl dip

arnya peluang kesalahan yvang cgimilili yaitu 5I,504.

eyl

sranan persediaan dalam  upaya  maningkatkan

i merartiy ]

Bewmtungan fidal terdapat pengaruli yang signifikan. Hal ini

ciizababkan, varakteristil  barang perscodiaan dari masing

masing wsktor industei manufaktur bidak sama. Di samping itu

pedntungan perusalaan

dinan dalam meninglatl

CROMONTET phe
sangal kecil (O E2Y) -dan berpola negabtif. ini berarti. oalam

wpaya moningkatkan  keuntuangan elaamgan CaEra@ meninglat kan
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VL UE peniuaian  maka penambahan terhadap peraediaan
Lidaklan selalu  menguntunghkan. Derdasarkan discriptive

statistics (lampiran 27) mEnun jukian, perusahaan—perusahaan
manuwfaltur  yang diagbservasi memiliki tingkat percsediaan

sehenar 20, 18% dari total aktiva. HMal imi mendukung pendapatb

Weston  dan Brigham (1993:300) tentang keterkaitan hesarnya

merepdiasn  pada umumnya dengan profitabilitas perusahaan.
S lnyan, rarata perusahaan—perusahaan manufaktur yang go-
public memiliki tingkat pengendalian ﬁersediaan vang
mfektid, Dengan demikian, untuk mencapai  volume  penjualan
teirtenty perusahaan cenderung menambah persediaan yang ada
dongan  Farapan  dapat  meningkatkan beuntungan perusahaan
maman nenambaban tersebut cenderung menurunban kewntungan

pecusaliaan kacena adanya perambahan biaya dan risiko akibat

gari penambahan persediaan terasbhut.

=.%5. Makna Hubungan Kas, Fiutang dan Fersediaan Secara

Lersama-sama Terhadap Keuntungan Perusahaan

sratan  hubungan  dan pengairuh  kas, piutang dan
g e di aarnr EECATE berﬁgmawsama Torhadap keuntungan
pairusahaan dituniukkan oleh nilai F? (29.45%) nitail
Maltiple-r  (54,31%) dan  besaran F-Ratio vyang dimiliki

LT ARG Thi herarti, pengarub kas, piutang dan persadiaan
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perputaran piutang pada kas mepunjubikan makin  timggi per-
putaran  piutang, berartl malin lama waktu terikatnya modal
beria  pada  pidtang  unbuk nepjaci kas dan  hal ini akan

herpengaruh  terhadap parobahan kas. Ketorkaitan perpubaran

pivtang terhadap persediaan  menunjukkan mal i tinggl
perputardan  pilutang bararti makin hesar perjualan yang
dilakukan secara kredit dan hal ini berpengaruh  terhadap

perobanan parsediaan.

5.6, Intensitas FPengaruh Variabel Bebas Terhadap Variabel
Tidalk PBebas Fada Masing — Masing Sektor Industri

Manufaktur Yang Diobservasi

Dari 47 perusahaan yang diambil sebagal sampel dan di-
Lelomposkan  wvalam  enam sektor industri maradaktor yaitu
imduet i Fond  ang heverages, textile  and  other textile,

metal  and cable products, electronic and office equipment,
attomolive and allied products dan pharmaceuticals.

Untuk  mengetahui: keterkaitan has, pivtang dan per-

cdiaaln terhadap keuntungan perusahaan pada setiap sekior
industr L omanotaktur,  berikut A dibahas tebih lanjut
pErgaruts as, piutanyg dan persediaan terhadap kedntungan.

1. Seltor dndustrei food and besveranqes

Daci hasil penguiian stabistil  yang tertuang vl am
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anativie regresi {(lampiran 2), menundiukkan bahwa:
THOEL GL T
ESTIVMAGT OLS ATAS PENGARUM 6=z, FILTAND, FPERISIDIAAN
TERMADAF KEUNTUNGAN FEREUSAHAAN
FADA SEETOR INDUSTRI /OO0 AND BEVERAOES
Variabel T—hitung Frobabilitas * FPartial
15T0 ~1,137 0, 27534 0, 1052
=T ~1,110 0, 27073 0,1007
vl iy BAT S0, THe 0, 4244
fliust ol R-sguared = @,34%1 relitung = D, 703
SGesquared o 0, 4036 Frobabilitas = O, 04701
Multiple R = 1, 5270
Dumbre: Dielah dari lampiran &
Faeeratan hubungan  dan  pengarub kas, piatang dan

prorsodisan secara bersam-sama hernadap keantungan perusandaan
citunjulizan  oleh nilaid K248, 840) dan nilai Multiple-k
(47,90 dan besaran F-ratio (3,702, frtinya, pengaruh kas,
piutang dan porsediaan hterhadap euantungan perusahaan
arbesar 48,06 dengan tingkat koeratan  hubungan sebogar
HT7,90%.  Dengan  demikian, pengaruh  faktor ewstern dalam
pencapaian keuntungan perusahsan cukap besar yaitu 51, 14%.
Dengan melihat pada nilai v-ratico yvang dimilikdi (2,720
lebin pesar derri mila: F-tabel (5, B0 borart: terdapat

poagareh yang  signifikan pada tioghkat kemaknaan 5%, maka

ML e i Thl Berhasil ditolal.. Srtinya Bas, pilutang  dan
[0 SE R G SECArH  Ddrsama-samd memil ikl pongaruh Y AT

cognifsian fTer hacap kewntungan perwsabean. Inl menunjals an,
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perusanaan—perusahaan sektor industri foad and beverages
telah mengelola modal kerja secara efektif dalam upaya
meningkatkan keuntungan perusahaan.

Dari tiga varibel bebas yaitu kas, piutang dan per-—
spdiaan yang mempunyai pengaruh dominan terbhadap keuntungan
perusahaan adalah persediaan, bal ini dapat dibuktikan dar i
nilai  t-hitung (2,848) yang lebih besar dari nilai t-tabel
(2, 201) pada tingkat kemaknaan 5% bararti signitikan dan
nilai r2 partial yang dimiliki (42,44%) lebih besar dari

nilai r? partial yang dimiliki oleh variabel bebas lainnya.

In: borarti, variabel persediaan mempunyail pengaruh yang
siqnitikan terhadap keuntungan perusahaan dan hesarnya

penaaluh tersebut adalah 42,44%. Dengan demikian, hipotesis

nal taidak berhasil ditolak. Hal ini aenunjuklkan bahwa sektaor

industri  food and beverages telah malakukan  pengendalian
persediaan  secara efektif dan efisien, sehingga dapat

meningkatkan  keuntungan perusahaan. Namun  hubungan antara
tinglkat perasdiaan terhadap keuntungan perusahaan berpola
rogatif, ini berarti bahwa perusahaan—-perusahaan  industri

Pt and beverages dalam mengatisipasi meninglkatnya

8!

alttivitas penjualan perusahaan cenderung melakulkan kebijakan

perssdiaan  vang efislien dan efektif agar tidak berdampak

megatif terhadap Eeuntungan. e dasarkan discriftive
HILbIK
b FERPUSTAKAAN
"WINVERSITAS AIRLANGO@A*

| BSURABAYA
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statistics (lampiran 273, perusahaan—perusahaan manFaktur
sektor industri  Food amd  bheversges memilikil tingkat
persediaan sebesar 17,89% dari total aktiva. Hal ini tidak
cdapat mendukung pendapat Weston dan Brigham (1995:30500)
teptang keterkaitan besarnya tingkat persediaan yang cdicapai
pada wnunnya dengan profitabilitas perusabaan. Ini berarti

ahwa tinghkat persediaan  yang dimilibki olen rarata
perusanaan-perusahaan industri fmmd and  heverages telah

mencapai  titik  yang optimal, milamana tingkat persediaan

roreebut  ditingkatkan  dengan  harapan dapat meningkatkan

keuntungan karena adanya Eesempatan pasar maka paeningkatan
reresbut cenderung akan menurunkan Dsuntungarn parusahaan

Larena adanya tambanan biayea, Freiko dan kerugian  Earena

modal yang tertahan akibat kalehibhar peirsediaan.

Foeratan  hubungan kas terhadap  Reuntungan e usatann
acdalah sephesar 10,524 dan berpola negatif. hal ini dapat cli--

Tihat  dari keofisien korelasinya yand negatif. Derdasarkan
discrigtive statiztics (lampivan 23 menunjukkan bBanwa
irdustri food and beverages cenderung  memiliki persediaan
las  vang besar yaitu 22,67% dari jumlah aktiva lancar. Hal
ini tidak dapat mendukung pendapat dari Guthmann (Bambang
Riyanto, 1999 66) tentang besarnya jumiah kas vang aca  di

dalam perusabaar  yang well Finance. Ini berarti bahwa di
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daiam perusahaan—perusahaan industri Ffood and beverages
miemi Liki Ijumlah kas vyang besar. hal ini  cenderung akan
meniadi beban bagi pencapaian keuntungan perusahaan. Dengan
demikian apabila perusahaan akan menggunakan persediaan
Lasnya wuntuk diinpvestasikan dalam aktiva vyang profitable,
maka hal tersebut cenderung Yakan meningkatkan keuntungan
perusahaan. Namun peningkatan tersebut tidak bermakna, ini
disebabkan kas mempunyai kerelasi yang sangat kecil untuk
mencapai peningkatan keuntungan perusahaan. Hubungan antara
Eas dengan keuntungan perusahaan berpola negatif, ini menun—
jukkan  adanya cost of capital atau opportunity cost  dalam
arti ada manfaat yang hilang akibat dari persediaan kas yang
besar tersebut. Hal ini mendukung pendapat dari Bambang
Miyanto (1792:06) tentang hubungan kas dengan profitabilitas
USEha .

Salah satw cara wuntuk meningkatkan volume penjualan
adalah mzlalui  penjualan secara  kredit, namun  hubungan
antara piutang yang ditimbulkan karena peniuvalan kredit pada
perusabaan ineuﬁtri food and beverages dengan keuntungan
peElrusahaan  berpola negatif dan keeratan hubungan tersebut
adalah swebesar 10,07%. Berdasarkan Jdisciriptive statistics
(lampiran 25) menunjukkan babwa industri food and beverages

cenderung memiliki piutang sebesar 26,8%% dari total aktiva,
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ini mendukung pendapat dari Weston dan Brigham (1993:472)
tentang keterkaitan besarnya piutang yang tazim dimiliki
dergan profitabilitas perusahaar. ITni berarti, begarnysa
penjualan  kredit yang dilakukan oleh perusahaan cendeiung
telaih mencapai titik optimal. Dengan demikian., apabila
perusabhaan  akan meningkatkan piutang. pen{ngkatan tersebut
cenderung  akan  menurunkan  keuntungan perusahaan karena
peningkatan terhadap piutang tersebut mengandung beban biaya
damn risika.

= Sektor industri textile and obher textile.

Dari hasil pengujian statistik vyang tertuang dalam

analisis regresi (lampiran 2), menuniukkan bahwa:

TAREL 5.3
TETIMASTI OLS ATAS PENGARUH FAS, FIUTANG, PERSEDISAN
TERMADAF KEUNTUNGAN FERUSAHMSAN
Faba SERTOR INDUSTRI TEXTILE AND OTHER TEXTILE

L)

Variabel T—hitung Frobabhilitas e FPartial

=TO 1,104 D, 007 1E D,0HE2

RO 4, 500 O, 00012 0, 43287

iTo G, 110 O, R13E0 0, 0004561511

Adiusted F-sguared = 00,4177 F-nitung = 7R
--gquared = 0,4779 Frobabilitas = G,0006425

Multiple K = 0, 6917

Sumber: Diolah dari lampiran J.
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Feoratan pubungan  dan  pengaruh kas, piutang dan
paraedlaan terhadap.keuntungan perusahaan ditunjukkan aleh

nilai B2 (47,79%) dan nilai Multiple-R (6%, 134) dan tingkat

probabititas yang dimiliki  sangat kecil vyaitu sebesar
G, &A%, Ini berarti bahwa pengaruh kas, pilutang tdan
parsedlaan BRCAara bersama-—sama terhadap euntungan

perusahaan  sebesar 47,794 dengan tingkat keeratan hubungan
mebeaar H7.13%. Ini menuniukkan di luar kas, piutang dan
persadiaan, 52,21% keuntungan perusahaan ditentukan oleh
Faktor lLain.

Dengan melihat pada nilai Feratio yvang dimiliki (7, 773%4)

lebih  besar dari F-tabel (2,92) pada tingkat kemaknaan 5%
yang berarti signifikan, maka hipotesis nol havhasil
ditolak. Artinya, kas, piutang dan persediaan seCara

hersama-sama  memiliki  pengaruh  vang signifikan terhadap
Leuntungan  perusahaan.  Ini menuniukkan  bahwa perusahaan-
perusahaan industri tputile telah mengelola modal kerjanya
dengan cermal.

Dart  tiga varibel bebas kas, piutang  dan 'perﬁediaan
Vang mempunyail pengaruh  dominarn terhadap Eeuntungan
perusanaan adalah piutang, hal ini dapét dilihat dari besar-—
nya nilad t-hitung (4,308 yang lebih besar dari nilai  t-

[

tabel (2, 0540 pada tingkat kemalinaan W dan bararti
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gigrivivan. Ini  berarti piuvtang memilikil pangaruh yang
domiran erhadap Reuntungan perusahaan dan besarnya pengaruh
tersebut  adalah sebeosar 4%,87%4. Dengan demikian, hipotesis
Mol berrasil ditolak. Ini menunjukkan, perusahaan-perusahaan

1

manufalkbar sektor industri textile and sother textile dalam

meningkatkan volime penjualannya cenderung melakukan
peniuaian secara kredit. Fola hubungan antara piuvtang dan
keuntungan perusahaan  ituw adalah positif, arcrtiova braa Mo
perusahaan  industri testile and other textile dalam upaya
meninghatkan teuntungan  perusahaan  candasuang me ] akkan
peningkatan penivalan secara kredit congan baik. Derdasarkan
dizcriptive stotistics (lampiran 20 menunjukkan, hesarnya
piutang rerata yvang dimilisi adalah 17, 65% dari tobtal aktiva
perusabiaan.  Hal  1ni tidak mendukung  pendapat Weston  dan
B igham (1997 472) tentang keterbkaitan  basarnya piutang
wsaha  dengan  profitabilitas pervsanaan.  Dengan  demikian,
datam upava meningkatkan volume penjualanmya dengan  harapan
clapal mwningkathan Eeuntungan maka serusahaan cenderung  me—
lakukan penjunalarn secara kredit. Makin bessr jumlah piutang

vang dibarikan, makin besar volume peanjualan dan penambahan

tersebut cenderung akan memperbesalr keuntungan perusabaan,

Fearatan hubungan antara kas dengan Eeuntungan

perusabaan  sebesar 9, 124 dan berpols positif, hal Lersabut
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tergambar pada kosfisien regresinya yang positif. Berdasar-
kan discriptive statistics (lampiran 23) menunjukizan babwa
besarnya persediaan kas pada perusahaan—perusahaan induwstri
bavtile and other textile adalah sebesar 28,997 dari aktiva
lancar, ini tidak mendukung pendapat d%ri'&uthmann {(Bambang
Rivanto. 1992:846) tentang besarnva kas yang ada dalam
perusanaan yang well fipapce. Ini berarti bahwa perusahaan—
perusahaan industri  textile and gt her  textile memiliki
jumlah  kas yang besar. Namun demikian, besarnya persediaan
kas  yang dimiliki oleh industri textile and ather textile
beelum tentu akan mengurangkan keuntungarn perusahaan.
Keantungan perusahaan cenderung akan meningkat apabila
volume panjualan méningkat, hal ini sangat berkaitan dergan
parsediaan. Mamun hubungan  antara parsadiaan dengan
keuntungan perusahaan tersebut sarngat kﬁcil (0, 0446%)  dan
fidak bermakna. Rerdasarkan discriptive statistics (lampiran
273 menunjﬁkkan hahwa perusahaan—perusahaan irndustri ftexdile
and other textile memiliki tingkalt perssdiaan sebesar 17,89%
dari total aktiva, ini tidak mendukung pendapat Weston dah
Hrigham (1992:300) tentang keterkaitan hesarnya tinghkat
peErsediaan  uamumnyas  dengan profitabilitas perusabhaan. Ini
hararti  bahwa perusahaan-perusabasn industei textile and

other textile memiliki tingkat persediaan yang rendah,

TESIS ’ PENGARUH MODAL KERJA LCA. ROBIN JONATHAN




IR-PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

RO

artinva dalam upaya meningkatkan volume penjualan perusahaan
Rerusaha meningkatan paersedidan dan peningkatan Lersebut
cendzrung akan meningkathkan beuntungan perusabaan.

. Sektor industri metal and cable products

Darri hasil penguiian statistik yang tertuang dalam
analisis regresi (lampiran 43, menunjuklkan hahwa:

TAREL 5.4
ESTIMAGSI OLE ATAS FENGARUH EAL, PTUTHNG, FERSEDIAAN
TERMHADAFR EEUNTUNGAN MERUSAHAAMN
FADA SERETOR INDUSTRI METAL AND QQBLE FPRODUCTS

Variabel T-hitung Frobabilitas F< Partial
KTD 0, b&S 0,51190 D,01467
RT0 0,710 O. L1 r: 0I07
1T -1, 28& 0, 20730 L, 598
Adjustad R-sguared = 0,015 Fetitung = 1,512

Resgquared = 0, 1715 Ffropabilitas = 0,2917
Multiple ® = Z,Tﬁ &

Sumber: Dimlah dari lampiran 4.

Feoratan  Lubungan dan pengarubh kas, piutang dan
persediaan  terbhadap keuntungan perusahaan ditunijukkan  oleh
nilai R (13,1539 dan nilai Multiple-R (36,267 dan
besarnya peluang kesalahan yang gimiliki waitu 29,177, Imi
Merarti  bDabiwa pe nqaruh kas, piuvtang dan persediaan  secara
persama~sama  terhadap keuntungan perusahaan sebesar S
dengan tingkat keeratan  hubungan sohesar IbH,26%. Iri
menurjuklan  bamwa  di Tuar kas, pilutang dan  persediaan,

26, 0% keuntungan perusahaan ditentukan oleb faktor lain.
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Dengan melibhat pada nilai F-ratio yang dimiliki (1,454)
lepih kecil dari nilai F-tabel (2,92) pada tingkat kemaknaan

=y y&ng berarti tidak signifikan, maka hipotesis npl tidak

herhaszil ditolak. Artinya tidak terdapat pengarub yang

bermakna antara kas, piutang dan persediaan secara bersama-—
o aMma tarbadap keuntungan perusabaan. Ini meninjuklkan,
Lebijakan modal kerja tidak relevan dalam upaya meninghkatkan
keuntungan perusahaan.

4. Sektor _industri electronic and office eguipment

Dari hasil pengujian statistik vyang tertuang dalam
analisis regresi (lampiran 5), menunjukkan bahwa:

TAREL 5.5
EBTIMASI OLS ATAS PENBARUH KAS, FIUTANG, FERSEDIAAN
' TERHADAF KEUNTUNGAN FERUSAHAAN
FADA SEETOR INDUSTRI ELECTRONIC ANLD OFFICE EQUIFMENT

Variabel T-hitung Mrobabititas r: Fartial

kTO —~, P14 0, 274627 0, 0563

FTO ' 1,887 0, Ngo0s 0, 2028

ITo 0,876 O, 27589 0,051%

Adjusted M-sgquared = 0,0810 F--hitung = 1,300
F-squared = 0,242 Frobabilitas = 0,2537%

Multiple R = ,49%32

[

Sumber: Diolah dari lampiran 5.

Heeratan hubungan dan pengaruh  kas, piutang dan

persediaan  secara bersamaan terhadap keuntungan perusahaan

diturnjoikkan oleh nilai  R2 (24,3270 dan nilai Multiple—-R
(A%, Z2%) . Ini berarti bahwa pengaruh  kas, piutang dan
persediaan SECANA bersama—sama terhadap keuntungan
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perusahaan  adalah sebesar 24,32% dengan  tingkat keeratan

hubungan sebesar 49,30%. Ini menuniukkan bahwa di luar kas,.
piutang dan persediaan, 79,5460% Leuntungan parusahaan
ditentulkan oleh faktor lain.

Dogan melibat pada nilai Fepatio yang dimiliki (1,300}
lTebih secil dari nilai F-tabel (3,34) pada tingkat kemaknaan
5% yang berarti tidak signifikan, maka hipptesis nol tidak

ot i
\

berhasil ditolak. Artinya hkas, piutang dan persediaan secara

bersama--sama ©idak memiliki pengarull yang barmakna terhadap
Eountungan perusabaan. Ini  menunjukioan, Eehijakan  modal
ke ia tﬁdak Felovan dalam  upaya meningkatlkan  keuntungan
perrusabiaan.

Selktor irdusti agtomotive snd allied produchs

Dari  hawil penguiisan statistiz  yang tertuang calan

analisis regresi (lampican 60, menun juarkan bhahwas

TOREL 5. ¢
coeclmAST LD ATAS FENGARUM 1Kas, PILNTANG, FPIREEDIAAN
FERMADAF HEUNTUNGAN PECUSAHAGN
FADA SEKTOR INDUSTRI AUTOMOTIVE OGND ALLIZD PRODUCTE

(U R AT Temitung Frobabilitas et Partial
BT 0, 220 O, 3 0, QOIE
feTo 0, 584 0, B6HETEE 0, 0%
ITO -1, 8329 2, 23oE3 0, 1928
gdiusted R-sguared = 0,021 FF-hitung =1, 250
ff-squared = O, 21132 Mrpbhabilitas = 0, 3293
Multiple I = 0, #3396
Sumber: Diolah dari lampiran 6.
Keeratan nubungan  dan paengaruh kas, piutang dar
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perseslaan SECara bersama~sama terhadap keuntungan

perusabaan  ditunjukkan oleh nilai R2 (21,124 dan nilai

Multiple-R (45,96%). Ini berarti bahwa pengaruh kas, piuntang
gan persediaan terhadap keuntungan pérugahaan spbesar 21, 12%
dengarn tingkat keeratan hubungan sebesar 43, 96%. Ini
menuniukkan  batwa di luar kas, piutang dan persediaan,
78,88% keuntungan peruszahaan ditentukan oleh Faktug lain.

Dengan melihat pilai uji F yang dimiliki (1,230) lebih

kecil dari milai F-tabel (%,34) pada tingkat kemaknaan 35X

vang herarti tidak signifikar, maka hipotesie not  tidak

berhasil ditolak. Artinya kas, piutang dan persediaan secara
hersama-sama tidaé memiliki pengaruh yvang bermakna terhadap
keuntungan perusabaan. Int menunjuklkan, kebijakan modal
lerja  tidak relevan digunakan dalam  upaya meningkatkan
keuntungan perusahaan.

Fi

e Sektor industri pharpacegticals

Dari hasil pengujian statistik vyang tertuang dalam

analisis regresi {(lampiran 7, merunjukbkan bahwa:
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TABEL 5.7
SOTIMAST OLS ATAS FENGARUH AL, FIUTANG, PERSEDIAAN
TERHADAF KEUNTUNGAN FERUSAHAAN
mADA SERTOR INDUSTRI FHARMACEUTICALE
Variaboi t—hitung probabilitas o partial
ET0 -1, 305 O, 21298 O, 100
R0 ~(, 287 0, 704756 0,0106
ITa ~1,814 Q. 00119 Cr, 15E
Adiusted f-sguared = 0, 1641 Fehiltung = 2,112
Resgquared = 00,3116 Frobabilitas = 00,1444
Multiple I = 0, 53583
Sumber: Diolah dari lampiran 7.
Keeratan hubungan  dan  pengaruh  hkas, piutang dan
persedil agdn Serara hersama-sama terhadap Eeuntungan

perusabaan  ditunjukkan  oleb nilai K2 (31.,16%) dan nilai
Multiple-ft (55,82% . Artinya, pengaruh  kas, piutang dan

persediaan terhadap hkeuntungan perusahaan scbesar N A .4

dengarn tingkat keeratan buburngan sebesar 55, 820%. Ini
menunjukikan bahwa di luar kas. piutang dan persediaan,

&G, 84% keuntungan perusahaan ditentulkan oleh faktor lain.
Dengan melihat nilai pada F-ratio vang dimilili (2,113
lehih kecil dari nilai F-tabel (Z.34)  pada tingkat

Lemaknaan 9% vang berarti tidak signifikan, maka Lipoltesis

Aol todak berhasi)  ditolak. Artinya  kas, prutang dan
persadiaan secara bersama-samna Licat memiliki pengaruh  vang

hermakan  ternadap  kauntungan perusabaan. Ini menunjukkan
Bahwa kebijatan modal kerja tidak relovan  digunakan dalam

wpaya merningkatkan keuntungan perusahaan.
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5. 7. keterkaitan Modal Kerja Terhadap Tujuan Ferusahaan

Modal kerja bukannya suatu yang berdiri sendiri dalam
pencapaian tujuan perusahaan, tetapi banyak faktor lain yang
rurut berpgeran dalam pencapailan terssbut. Dalam upaya pen—
capaian tujuan perusahaan., dapat dilakukan melalui parolehan
paningkatan keantungan perusahaan. Upaya meningkatian leun-
tungan perusahaan, berarti juga berupaya untuk meningkatlkan
besejabteraan pemiliki pada khususnya gan memberi kepuasan
bagi kepentingan masyatrakat pada umumnya.

Hgmil statistilk berupa R, multiple R dan F-ratio
seperti  tergambar  pada tabel .8 berikut  ini mamber 1
petunjuk  antul mengkaii lebih lanjut makna yand terkandung
di balil hasil statistik tersebut.

TAREL 5.4
MASIL PENELITIAM: FENBARUH 1KAS, MIUTANG DAN FERSEDIAAHM
TERHADAF EEUNTUNGAN FERUSAHAAN

FADA FPERUSAHAAN INDUSTRI MANUFAETUR YANG DIOQRSERVAE T

Industr: F-ratic F-tabe! Ket. R! R Ko, AL Koap.AT V-Doainan rt-partial T-ratio T-tahel Ket.
fi. Manufaktur 17,426 2,600 (50) § ©,2049 0,543t 36,601 £3,40% Piutang 0,207 7,087 1,%0 (S0 8
B. Sektor Industri: '

!, Fpod and Baverages smmﬁumsmmwﬁ%wmxmwmmmmmu_amzmums
2. Textile & Other Textile 7,934 2,920 {5X) § 0,479 0,6913 45,900 33, 10% Piutang 0,437 4,508 2,086 (5D} S
3. Matal & Cable Products 1,312 3,920 (S4ITS 0,3315 0,3626 5G,8%% 41, 14X -Non- -Nor- -Non-  -Non- -
&, ElectronichAllied Prod. 1,500 3,740 (SUTS (,2432 0,4932 69,231 30,77% -fon- Hon- -Non-  -Hon- -
%, futoectiveldhllied Prad. 1,250 2,340 (SWTS 0,412 0,43 3l,B4L 48, 144 -Nan- ~Han- =Non-  -Non- -
b. Phargsceuticals 2,312 2,340 {SUTS 0,316 0,5582 8,050 I,%5 MNon- ~Hom- ~Nom- <Hon- -

Keterangan: S = Signifikan; T3 = Tidak Signifikan.

Susher: Hasil penelitian pemulis.

TESIS PENGARUH MODAL KERJA LCA. ROBIN JONATHAN




IR-PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

-
L3&

Irnterprestasi  atas R? bahwa sampat sherapa dauh
Leomampuan  ketiga variabel bebas  secara  bersamaan mem=-

pengaruhi  keuntungan perusahaari, sedangkan Mulltiple [ me-
nerangkan  sampail  seberapa kuat  keeratan  hubungan ketiga
variaho! hehas tersebut secara bersamaan terhadap keuntungan
perusanaan  dan yvang terakhir  Feratio maenielaskan  apakah
kotiga wvariabel bebas tersebubt secara bhersamaan mesmilikd
nengarubh yang bermakna terhadap keuntungarn petrusahaan.

Dari tabel 5.8 di atas, dapat dilihat bahwa p#da hagilian
o menggambarkan kondisi perusahaan industri manuraktur  yang

wluruhan dan pada bagian B menggambar-

dicuoorvasil secara kes

arm  kondisi  tiap sektor industri manafaktwr.  Untuk  lebihb

jelasnva, dapat dilihat terlebih dabulu bagimana keterkaitan
-~

miodal  kerja  dengan  tujuan perusahaan  dari tiap sektor
irdusis i manufaltur,

Fada sektor incdustri Food anc beverages. Hasil  hesaran
statistik vang tergambar pada tabel 5.8 di atas, menunjukkan
hahwa niiai F-ratio yvang dimiliki oleh sektor industel food
ang  beverages (3,703 lebih besar dari F-tabel (5, 057)  pada
tingkat wemaknaan 94 berarti sigaitikan., Inid borarti, unsar-
unslss modal  kerja {kas, piuvtang dan persediaan)  memiliki

pengaruh  yang signifikan terbhadap beuntungan  perusahaan.

Adapun Desarnya | pengaryh  vang ol i SUmDaAng RN Leraabut
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cenderung agak lemah yaitu 48,84% (kurang dari 50%) dan
tingkat keeratan bubungan yang dimiliki cukup kuat vyaitu
sebesar &9,90% (lebih dari S0%). Ini menunjukkan, bahwa
keterkaitan modal kerja dalam upaya meningkatkan keuntungan
perusahaan cenderung agak lemah. Dengan demikian dapat
dikatakan, sebagian besar (lebih dari S0 keberatdaan
keuntungan perusahaan dapat dijelaskan mleh  Faktor lain
diantaranya adalah aktiva tetap.

Berdasarkan dimecriptive statistics (lampiran 29,
menunjukkan bahwa komposisi aktiva lancar dan aktiva tetap
adalah sebesar 48,17 @ 1,33, Hal inl  tidak mendukung
pendapat dari Weston dan Brigham (19923:4132) yang mengataban
babwa “Sktiva lapgar merupakan bagian yang cukup besar oar i
total  akbiva, ununnya berkisar 404", Inml berarti, aktiva
lancar yang dimiliki oleh sektor industri food ang beverages
cenderunn agak kurang profitakle daripada aktiva tetap. Ini
menuniukikan, bahwa ada kecenderungan aktiva tetap turut
berperan dalam peroleban keuntungan perusahaan.

Demikian pula dengan sektor industri textijg g other
bevtile. Hasil besaran statistik pada tabel 5.8 di atas
meng-gambartan, bahwa nilai  wiil Fooo(7.934) pada sektor
imdustri  testile and other textile menuniukkan  angka vang

lehih bosar dari F-tabel (2,92) pada tinglkat kemaknaan Y.
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Tmi berarti terdapat pengaruh yang signifikan antara WRsUE—
unswr  modal  kerja (kas, pivtang dan  persediaan) terhadap
Leuntungan perusahaan. Besarnya pengaruh yang disumbangkan
cenderung agak lemah yaitu sebesar 47,790 (kurang dari H0ON)
dap tingkat keeratan hubungan yang dimiliki cukup kuat yvaitu
sebpsar 6%, 12%  (lebih dari S0%). Ini menunjukkan, keter-
Laitan modal kerja dengan keuntungan perusahaan  cenderung
agal lemah. Dengan demikian dapat dikatakan, bahwa sabaglian
becar (lebih dari S0%) dari keberadaan keuntungan perusahaan
dapat dijelaskan oleh faktor lain diantaranya adalah aktiva
tetap.

Berdasarkan discriptive statistics (lampiran 29,
menunjulkkan  bahwa komposisi aktiva lancar terhadap aktiva
tetap adalah sebesar 46,70 @ 93,10, Hal ini tidak mendukung
pendapat Weston dan Drigham (1992:413) vang mengatakan hahwa
Akt iva lancar merupakan bagian yang cukup besar dari  total
aktiva., wmumnya berkisar 40%". Ini berarti, aktiva lancar
vang dimiliki oleh sektor industri textile and other textile
caenderung agak kurang prefitable daripada aktiva_t@tap. Imi
menuniukkan, bahwa ada kecenderungan  akibiva tetgp turut
berperan dalam pencapaian keuntungan perusahaar.

Sedangkan untuk sekior-sektor industri aetal and cable,

electronic, aLitomot ive  dan pharmacentiocal, hasil hesaran
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statistik mepunjukkan bahwa milai F-ratio yang dimiliki
menur iukkan angka yang lebih kecil dart F-tabel pada tinghkat
Lemabnasn Y vang berarti tidak gigniftikan., Ini berarti

tidak terdapat pengardh yang signifikan antara kas, piutang

dan persgdiaan yang merupakan unsur-unsur mogdal kerja
terhadap Leuntungan perusanaana. Ketidak-gignrifikanan
toraebut  disebabkan oleh Larakteristik  industrl masing-—

masing yang pada khususnya merupakan industri yang bergerak
dibidang industri yang menghiasilkan produk-produk yanyg
tergolong pada kebutuban yang hersifat sangat sehkunder. Cirid
umum  produk-produk tersabut adalah permintaan  akan produk
dipengaruhi oleh perilaku konsumen yang sangat peka terhadap
permintasn. Sehingga, konsumen memilili banyak pilihan untuk
memenuti kebutuhannya. Disamping itu, discriptive statistics
{(lampiran 2%)  menunjukkan bahwa akitiva lancar cenderung
memi liki bagian yang lebih besar daripada aktiva tetap. Ini
herarti hahwa akbtiva lancar yang dimiliki oleh sektor-sektor
imdoste i metal and cable, Ejectﬁani&, automet Ive cdan
pharmaceuticals  tidak profitable daripada aktiva tetap.,
Dengan  domikian, keheradaan aktiva tetap dalam pencapaian
keuntungan cenderung pérlu diperhitunglian.

Dengan demikian dapat dikatakan, bahwa pada sektor-

seltor industri metal and cable, electronic, atitomot ive  dan
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pharmaceuilical s cenderung tidalk memiliki keterkaitan antara
meadal keria dengan keuntungan perusahaan. Hal ini disebablzan
unsur-unsur  omogdal  keria  tidak  memilliki o Hoemampuéan yang
herarti untuk menjelaskan keberadaan keuntungan perusahaan.
Namun demikian, secara umum dapat digambarkan  bahwa
wunsur-unsur  modal koerja (kas, piutang dan peraediaan) dari
perusahazan-perusabaan manufaktur  yang diobservasl  SBRCaAra
hersamaan memiliki perngairuh Y ang barmakna ternadap
keuntungan perusahaan. Hal gl revomrmin dari bhesarnya nilail
Feratio  vang dimiliki (17,4200 lebih bhesar gdari nilai F-
tabel (0,00 pada tingkat kemaknaarn GW, berarti signifikar.

Dilihat dari kemampuan ketiga variabel bebas (kas, pivtang

dan persediaan) menjielaskan heberacaan Leuntungan porusahaan
conderung  lenah  yaitw  I9,49% Burang  dari 50Xy,  namun

tinghat keeratan  hubungan yang dimilibked cukup  huat  yaitu

eI (lebih dard S0 . Ini beearti, Eeterkaitan  modal

kg 5o dalam upaya meningkatkan LEunt ungarn frer L maEhadan
canderung lemab. Dengan demikian danat dikatakan, sEhagian

hosar (ilohih dari: S0%) dari kebersdaan keuntungan perusanaan
dapat dijelaskan oleh faktor lain diantaranya acdalah artiva

tetap.

Svataruddin Alwi (199154-0) mengatakan bahwa perusahaan

industsl pengolahan mengharaplan mampia menghasillkan
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pendapatan dengan lebih mengandalkan aktiva tetap daripada
aktiva lancar. Dengan kata lain, walaupun aktiva lancar
diperlakan untuk efektivitas opelrasi perusahaan tetapl tanpa
aktiva teltap seperti mesin, tanah, gedung dan lainnya, tidak
hisa menghasiikan produk yang dapat dijual sebingga mexn jacdi
o, piutang dan persediaan. Berdasarkan discriptive
statistic {lampiran 29} menuniukkan hahwa komposisi antara

aktiva lancar dan aktiva tetap adalah D&H,60 : A4%,40. Hal ini
tidak dapat mendubung pendapat Westor dan Brigham (12930410
vang  mengatakan bahwa aktiva lancar merupakan bagian' Y Arng
cubug besar  dari total aktiva, umuamnya berkisar 405, Ini
menunjukkan  bahwa rarata perusahaénwperuﬁahaam manufaktur
yang go-public memiliki aktiva langar vang besar, hal ini

mandsrung  akan  menurunkan profitabilitas perusahaan. Ini

berarti  babwa aktiva lancar  vang dimiliki perusahaan—
parusahaan  manufaktue  yang go-pubiic  kurang profitable

daripada aktiva tetap. Kurang profitable-nya  modal  kerja
dalam manghasilhkan ﬁeuntungan, Larena adanya peraohbahan-
percbahan  lingkungan. Oleh karenanva, p@ruﬁahagm dituntut
untul  lebih efektif dan =Ffisien dalam  pengelolaan modad
beria dengan cara haradaptasi terhadap perobahan ITinghungan
tersebut.

Dalam bonsep manajemen strategilh telah memberi setunduk
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bagi manajemen untuk mencapal  sukses melalud analisis
lingkungan makrm? dengan dideteksinya lingkungan makro Lter-
sehut  dapat  diperoleh suatu gambaran rtentang ancaman  dan
Losempatan. Dengan demikian kebijaksanaan intern perdsahaan
harus maAmpL heradaptasi terhadas herbhagead perobahan
Jingkungan.

Dengan demikian, di  dalam pengelolaan modal  kerlja
sangat erat kaitannya dengan waktu, permbahan dan  dinamika.
Waktu dika dikaitkan dengan masa yang akamnm  datang, penuh
derngan risiko dan ketidak pastian cleh karerna ittu wartu  dan
perobanan  dinamika dapat menciptakan gituasi tertentu pada
perinds: lertentu. Hal ini didukung oleh nilai adjusted -
squared sebesar 27,304 dibawah  LO%, ini  berarti  babhwa
melaluid model vang dibentuk tercebut tidak dapat menjiadi
padoman untuk memprediksi ocdal kerja. Untuk itu gdibutulkan
keputusan  strategis  tentang meodal  kerlia  Ssesual tlangan
situaszi yang teriadi. Interprestasi tersebut mendubung hasil
penelitian  Smith dan Sell (Hamton dan  Wager, 1987 17-18)

vang mengatakankan bahwa kebijakan pembelaniaarn moodal  keria

tergantung pada situasi vang terjadi.
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5.8. Kunci Sukses Komponen Modal Kerja

Homponen modal kerja terdiri dari kas, pivtang dan
persediaan, dari Lomponen-komponen tersebut dalam industri
fopd and beverages yang menjadi kunci kehberhasilan dalam
merningkatkan  hkeuntungan perusahaan adalah persediaan., Hal
rergsebut,  tercermin  dari hasil besaran statistik yan
tertuang pada tabel S.8 di atas. Tabel tersebut menunjukkan

mahwa secara partial, 42,44% keberadaan keuntungan perusa-

haan dipengaruhi oleh variabel persediaan dan signifikan.
Kesignifikanan tersaebut, divii dengan uii t pada tingkat

kelayakan 3% menunjukkan nilai t-ratio (2,848) lebih besar
dari t-tabel (2,201) berarti signifikan. Dengan demikian
dapat dikatakan, bahwa persediaan merupakan faktor penting
dalam poningkatan  keuntungan perusahaan. Faktor penting
torsebut dikarenakan, karakteristik dari procuk yang
dihasillkan  membutuhkan tingkat perputaran persadiaan  yang
tinggi. Salah  satu Larakteristik yang perlu  dipesrhatikan
untuk produlk tersebut adalah produk—produk industyri Food and
beverages memiliki kadaluarsa dalam pemakaiannya, disamping
tergolong  dalam  kebutuhan primer., Untuk hal tersebut,
industri feod and beverages harus memilili Ikebiljaksanaan
nersediaan yang efektif dan efisien agar tidak berdampak

negat ip terbhadap kouwntungan perusahaan. Sedangkan Eomponen-
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komponen vang lain, seperti kas dan piutang tidak tergolong
dalam Faktor kunci. Hal tersebut  dikarenakan  parusahaan-
perusahaan industri food and beverages cendarung memiliki

Sarsodiaan kas vang besar, sedangkan kas memililki sidat vang
{ 3

sangat likuid karena sifat tersebut kas <cenderung tidak
menghazillkan  keuntungan bagi perwsahaan  ataupun jika ia
membheri  kpuntungan  maka keuntungan tersebat cerderung

gangat  kegil dam tidak berarti bagi peningkatan keuntungan
perusahaan bilamana cdibvandingkan  kalau kas tersebut

diinvestasikan pada aktiva yang lebih prefitable.  Dengan

demil:ian, pemilikkan kas yang besar akan cenderuny berdampak
negatip terhadap keuntungan perusahaan karena acanya

appeitunity cost.

Fiutang  tidak tergolong faktor kunci dalam  industeri
Fung  and bewverages, hal tersebut dikarenakan. karakteristilk
dari produk yang dihasilkan. Dada dasarnya, kebijakdn

persadiaan sangat  erat berhubungan dengan aktivitas peEn-

Jualan  dan dalam upaya meningkatkan volume penjualan  maka

perusananan  caenderung melakukan penjualan SECANA redit.
Pengan  demikian, dalﬂm upaya mendukung  tingkat perputaran
penrmetdi aaln yang  bingoi, parusahaan  cenderung m2ilakukan
peniualan secara kredit agar volume penjualan meningkat dan

Eeuntungan perusabiaanpun cenderung meninglal. Namu,

!
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paninéhmtkan kauntungan tersebut tidak sigifikan. Dengan
demibian dapat dikatakan bahwa ketidak-signifikanan kas dan
piutang terhadap keuntungan perusahaan dikarenakan: pertama,
perusanaan-perusahaan  sektor  industri food and  beverages
memiliil  persediaan kas yang besar. Farena persediaan kas
yang besar fersebut cenderung akan menimbulkan ogporstunity
coEt sehingga kas tidak memiliii pengaruh yang bermakna

ternadap keuntungan perusahaan. Untuk itu sangat diperlukan

pengelolaan  kas yang efektif dan efisien, dalam arti kas

yang ada  dalam pecrusahaan tidak Lterlalu  besar  dan tidak
terlalu kecil sebhingga tidak terlaluw  besar meEngurangi

kezuntungan  perusalhaan. relebihan kas vang dimiliki  capat
diinvestasikan pada aktiva yang sangat profitable sehingga

i Lamana dibutuhkan persediaan kas vang lehih besar,

investasl  tersebut dapat diuvangkan dengan  nudah.  Eedua,
prusahasan-perusahaan  sektor dndusted Food &g bEveragéﬁ
cenderung meiakukan kebijakan penjualan secara kredit  guna
mnunjang  peningkatan volume penjualan, namun  peningkatan
tersebut  cenderung menimbulkan biaya vang antara lain
dieghabkan oleh sifat kadaluarsa yvang dimiliki oleh produk
fovad and beverages. Hal ini akan berdampak negatip terhadap
mandaat yang diharapkan dar:i: penjualan secara kredit

tersebut.  Oleh karenanya, sangat  diperlukan pengelolaan
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pivutang vang efektif dan efisien dan kualitas produl:  harus
dijaga agar tetap prima. Dengan demikian, manfaat yang
chifiarapran  dari penjualan secara kredit tersebut  tidak
berdampak negatif terhadap keuntungarn perusahaan.

Sedangkan  untuk  dndustri texftile #and  other tent i e,
bunci kesharhasilan dalam meningkathan Eeuntungan  perusahaan
adalan  piuwtang. Hal tersebut, tercerain pads basil  besaran
statistil vang tertuang pada tabel 135 tereshut di  atas.
Tabal  tersebut  menunjukkan bahwa secara partial, gebesar
A5, 18%  dari keberadaan keuntungan perusahaan dipengmruha

sttara signifikan olet vartabel piutang. Hal tersebut  tolah

diwii melalui uii t pada tingkat Eelayaran 174 dan  menuniugk=
kan  bahwa t-ratio (4,308) memiliki angka vang lebih besar

oard tetanel (2,056) herarti signidikan, Dengan demikian

dapat dikatakan babwa piutang merupalian Fattor penting dalam

meningkalkan beuntungan perusakaan, Fantingnya Falitor
tersebut selaln dikarenakan kerakteristik dari produk TG

tergmlang mabagai Behutuhan periner, Juga  harena  aslera
: - - I

Funsumen vang  cepat  berohbah. Froduk textile, merupaikan

andalan ohepor non-oigas bagt Indonesia. Dengan diboriaku-

kannyas  cisten. kuata oleh boberapa fiEegara pengimpor, mal: &

frenr oortie berupaya melabukan penjualan ke PR Ar & TSgar a

Y E T ELidal:  memberlakulkan  sisiem  Fuata tersebat atau
1
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meningkatkan penivalan di dalam pegeri. Karena karakteristil
dari produk tersebut yvang cenderung selalu  berpacu  dengan
selera konsumen, maka perusabaan berupaya untuk meningkatkan
volume penjualannya dengan melakuban penjualan secara kredit
dan ini cendesrung akan meningkatkan keuntungan.

Diraitkan dengan hasil penelitian dari Amu Lanu A Lingu
(1994, kunci keberhasilan dari industri  textile terletak
nada  persediaan  dan ini agak berbeda. Hal ini  disebabkan
karena porbedaan waktu dan perobahan dinamika yvang teriadi.
Keberhasilan perusahaan dalam meningkathkan keuntungan peru-
sahaan lawat kebijakan persediaan yang efektif dan efisien,
tidak terlepas dari keberhasilan perusabaan dalam mengelola
kebljaksanaan  penjualannya.  Namun demikian, pada wmLimriy a
hasil penelitian ini mendubung apa vang telah dilakukan oleh
peneliti fterdahalu.

Kas dan persedizan sebagai unsur modal kearija, tidak
cergolong dalam kunel sukses. Ini dikarenakan: pertama,
perumahaan-parusabhaan  industri  textile and other teyvtile
caenderung memiliki persediaan kas vang besar. Farena besar-—
nya persediaan kas yang dimiliki, cenderung menginvestasilkan
pada  aktiva vang sangat likuid sehingga ia akarn memberikan
keuntungan yang sangat kecil dan keuntungan tersebut tidak

berarti bagl peningkatan keuntungan perusahaan. Untul itu,

. .
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sangat diperlukan pengelolaan kacg yang efepktif dan efisisn
agar  wegarnya  kas yang gimiliki  tidak berdampak regatip

terhadap  keuntungan perusahaan. Eedua, produk-prodek dari

perusanaan  dndustri  textile and other textile cendsrung
memiliki  karakteristik tertentu diantaranya memiliki sifat
yang  berpacu  dengan selera konsuinsn, sehingga  perdsatasan
cerderung  untuk  beradaptasi terbadap percbahan  tersebut.
Farena kunci keberhasilan dari industri ini  terletak rada
taktor piutang, berarti perusahaan cendorung meninglatkan

L]
volume penjualan dergan melakukan penjualan secara  bkredit.

Lintue  menunjany peninglatan tersebul, perusahaan  cenderung
meningeatsan persediaan. Dengan demikian, ' dibarapian
kebijalkan persediazan  ini  akan meningkatkan keuntungan
perusabiaan,  nanun dalam  peningkatan  tersebut canderundg

terdapat biaya dan risiko yvang harus diperhitungan akibat
dari peningkatan persediaan disamping pemenuhan pFermlrtaan
yang bersifat  "mendadak".  Untuk  ini, sangst  dibutuhkan
informasi yang akurat dalam pengelolaan persediaan sehingga
vidalk berdampalk npegatif terhadap keuntungan pﬁruaghﬁan.
Mauer SECAr A umum  dapat dikatakan bahwa HUne L
keberhasilan dari perusahaan-perusahaan manufaktar YaAng o oo
gublic terletal padae faktor pivtang. Hal tersebut targambar

pada  tabel S.0 0 di atas vang monunrjukbkan babwa sescara
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partial, 28,4677 kebsradaan keuntungan perusahaan dapat
dipengaruhi  oleh faktor piutang secara signifikan., Hal ini
telah diwii  dengan uii t pada tingkat kelayakan 5% dan
menunjukikzan nilai t~ratio (7,307} vang dimiliki lebih besar
dari t-tabel (1.960) berarti signifikan. Dengan demikian
dapat dikatakan bahwa piutang nevupatan Faktor penting dalam
peningkatan keuntungan perusahaan. Faktor pernting tersebut
dikarenakan dalam upaya meningkatkan volume peniualan,
perusahaan  cenderung melakukan penjualan  secara Eredid.
Fanjualan secara kredit ini akan menimbulkan piutang wsaha
dan ini cenderung akan meningkathkan keuntungan, karena makin
kesar piuvtanyg diberikan, makin besar risiko yang ditanggung
dan  bersamaan dengan itu akan maningkatkan profitabilitas

FerUSsan@an.,

dan persediaan merupakan unsur modal  keria Y arg
Lrdal tergolong kunci keherhasilian pmruﬁahaan dalam mening-
katban keuntungan. HMal ini dikarenalkarns: pertama. peErusabaan-
perusabidan  manwfaktur  vang go-oublic cenderung  memiliki
peraediaan kas vang hesar. Hareﬁa parsediaan kas yang besar
maka perusahaan cenderung untul menginvestasikan pada aktiva
yang  sangat likuid sehingoga ia memberikan keuntungan yang

sangat  kecil dan tidak berarti bagi peningkatan  keunbungan

Olah karena itu, sangat diperliokan pengelolaan

e Lgar
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kas  vang efektif dan efisien agar besarnya persediaan kas
vang  dimiliki tidak berdampak negatif terhadap keuntungan
perusahaan. Eedus, perusabaan dalam upaya meninghkatlan
volume panjualannya cenderung melakukan LFebijakan penjualan
sRCcara  kredit.  Untuk mendukung  hal  tersehuat, perusahiaan
perlu meningkatkan persediaan. Namun perningkatan persediaan
tersebut  cendesrung mengadung risika dan biava, Desarnya
beban  rigikeo dan  biava tersebut sangat tergartung pada
Barakteristit  dari persedizan tiap sektor industeri. Dengan
demilkiarn, pereadiaan cenderung tidak memililki pengaruh vang

berarti terhadap kReuntungan perusahaan.
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BAR 4

KESIMFLULAN DAN SARAN

Hol Kesimpulan

ar i hazil studi dan pembahasan aralisis CEXEI W= ul W} VAT

tesan  diwraikan  di at. maia dapat  ditarik  kesimpulan

agad e ibkut:

merngatakan: Diduga kas, piutang  dan

1. Hipotesis

pErsediaan  berpengaruh terhadap keuntungan perusabasn

pada perusahaan-perusabaan manudakbur vang mo-public di
Indonesia. Dengan nilal F-ratio yvang lebih besar  dar.
Fetabel  pada  tinghkat  kemaknaan wiry  hipotesis et
berhasil ditolak. Artinya bdipotesiso Yy Gl

berhasil diterima,

2o tlipotesis  Ledua mengatakan: Diduga  varialel piatang
mEmpunyal perngaruh dominan t&?hadap keuntungan peru-
sahaan. Hipotesis ind dapat diterima, ini fterbukti oleh
milai  teratio yang dimiliki lebih besar deri  t-fabed

\
pada  tinghkat kemalkznaan 5% dan nilai r2 partial  lebik
besar dari v partial variabeil lainnya.

Zoo Piatang werupakan veariabel YAng  dominan medperaiubii

Rl

EFaeuntungan  perusahaan, karena Plutang sange
clengan  aktivitas penjualan  perusahaan PREININ LA A

langzung dapat meapengaruhi keuntungan perusabada.

131

TESIS PENGARUH MODAL KERJA LCA. ROBIN JONATHAN




IR-PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

4. Dengan terbuktinya hipotesis pertama, maka model vang
digunakan dalam analisis tesis ini  dapat diqunakan
untuk  menerangkan  bubungan dan pengaruh  antara kas,
piutang dan persediaan terhadap keuntungan perusahaan.
Mode 1 ini tidak dapat digunakan untuk melalukan
peramalan, karena nilai adiusted R-squared yang dicapai
rendah  (27,804). Namun demikian, model ini dapat
digunakan untuk menjelaskan kebijaksanaan modal kerja
vang terjadi pada periode observasi.

. Dalam keterkaitan modal bkerja  terhadap Eeuntungan
perusahaan, sektor industri food and beverages dan
sektor industri  textile and other textile memililki
Reterkaitan yang signifikan pada tingkat bemakrnaan S%.
SGedamgkan untuk sektor-sektor industri setal and cable
products,  electronic and office egquipment, automotive
and allied products dan pharmacewticals, nilai F-ratio
vang dimiliki  lebih kecil dari nilai F-tabel oada

tingkat  kemaknaan S¥%. Ini berarti modal  keria  untuk

Bt o —selitor industri tersabutl tidak memiliki
Hetarikatan yang signifikan terbadap keuntungan.  Namun
B E DT & kese lurahan, industei mariifakiur meaEmilikd

baterkaitan vang signifikan pada tingkat bemaknaan 5%.
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Farekteristik  industri  sangat menentulan Lebiiakan

variasi penentuan besarnya jumlab modal kerja.  Khusus
industri menghasilkan produk-—produlk bersifat Prilmer,
kabl jakan modal kerja sangat relevan dibandingkan
dengan  industri yang menghasilikan produk-produk ber-
sifat selkunder.

Kunci  sukses untuk sektor industri food and Lever ages
galam pencapaian keuntung perusahaan adalah persadiaan,
karena karekteristik produl vang dimiliki oleh seltor
Industri  dind  diantaranya bersifat  kadaluarsa dalam
pamakaiannya  sehingga  dibutuhkan  tinghkat perssdiaan
vang  tinggi. Sedangkan untuk sektor  industri  festile
and ather textile adalah piutang, karana karakteristilk
ogari  produb sektor ini diantaranya hersifat consummer
ciriented sehingga  membutuhtan  kebijakan penjualan

kredit dalam upaya meningkathkan volume penjualan. Namun

HEHCArA keseluruhan, Bl keberhasilan industri
manufaktur dalam pencapaien keuntungan perusahaan

acalah  piutang, karenma umumnya perusahaan-perusahaan
incdustri  manefaktur  dalam upava meninghatkan  volume
prnjualan cenderane melakukan kebijaksanaan penjualan
sacara kredit.

a. Dari aspek internal keouangan, droamping piliutang ber-—
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pengaruh  terhadap keuntungan perusahaan peranaﬁ
aktiva tetap cenderung perlu diperhatikan khususnya
sektor-sektor industri metal and cable pragucts,
wlectronic and office eguipment, automotive and
wilied products dan pharmaceutical s,

b. Faktor eksternal vyaitu lingkungan strategik juga
turut  berpengaruh terhadap keuntungan perusahaan.
Rengan  indikator piatang dan  tingkat perputaran
persediaan dapat dikatakan bahwa yang sangat dominan
kel mamacu kedua indikator tersebut adalah
lingkungan strategik perusahaan dalam Lpraya men--
ciptakan permintaan.

7. Dilihat dari ratio antara aktiva lancar dan aktiva
tetap, dapat dikatakan bahwa perusahaan-perusahaan
manutaktur  yvang go-public umumnya cenderung  memiliki
aktiva lancar yvang lebih besar daripada aktiva tetap

; dari ini akan mengurangi keuntungan perusahaan.

.2 Saran

1. Dalam Lpaya meningkatkan keuntungan perusahaan,
hendeknya perusahaan-perusahaan manufaktur memanfaaskan
potensi kas yvang ada secara efektif dan efisien.

2o buna  menjaga kesehatan piutang dalam arti Piaya vang

ditimbulkarn tidalt: lebih besar dari  manfaat VAarneg
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ticsirapkan, bendaknya perusahaan-perusahaan

dadam  pembarian kebijakan bredit  tetap  men perhatiban

Lenobungan strategilk perusat

reinalan, lrandaxnya

D )z mEnGantislipasi  geja

mariafaltur mengelola  perzodiaan

- R— o Bt mi g Sy e .
CHATCT e PRE U P TS g =

Relebihan perseci.

Mungingat  Sumlakh modal ke fa avad sbktive laccar  cadam

I e

<y nEnda

A perusanaan mengelola modal berda atad akbivoa Lemear
SBErara girelktif dan efisien.
Valam upava pencapaian tujuan perusa haan, dalam penge-

bodaan  aktiva lancar hendabnya  juga  oiikuti cEngari

srhemggeel o] wwtiva tetap secara ophimal.

bBudget i mg mevupakan o
o

ylah satu alat vang

urlids mesungkinkan perusahaan dapat  melakukan e s i

DerrEncansan dan fre e

an moral keria secara efisien.

F e PV
R R B =

nodwmbah plutang dan persediaan va LS S W) 5 5 R

cibutundan, karana torislu besar  mesahan dona

et piatang dan peres

alan nwerpengorub berhadap
Licoat rvofitalzilihas,

Loooiaidau dari  vismiko vang  oltangoung

pemsnd aatan koo sebages sumber senbi avaan dengan  pola

e

landaan yvaryg internsid terbhaogae paridaalarn bidailak

ladu mengurtuanglan.,
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Lampiran 1. Data PMR-ETO-RTO-ITO 47 Ferusahzan Manufaktur
Yang Diobservasi 1991/1992
DATA PNR-KTG-RTO-ITC DAR] 43 PERUSAHAAN MANUFAXTUR

HEADER DATA FOR: B:JTHAN-Z  LABEL: PHR-KTO-RTO-ITD 43 PERUSH. MANUFAKTUR
NUMBER DF CASES: 129  NUMBER OF VARIABLES: 4

PR K70 RTD 10

! 433 50712 1729134 2%
2 580 66741 17,1852 2.
3 L0658 T.7347 148,285 19
4 J360 11,8433 1557940 LL2MS
3 L2512 10,0439 1B2.21B3 10408
b L3312 1.3 142,805 3,738
7 LA588 330.5927 100, 1414 5240
8 L1508 11,4738 [03.G0ST  b.3348
9 815 LIBIF 41001857 1,5694
1 L3322 2.8608  S8.8iR4 4.8217
i1 2674 T.93B6 77.BA45 A.7008
12 L3 3.226% B2.8984  S.8272
13 ARG 500 64064 27172
14 568 20,0827 79643 2.1750
15 JB06  19.983%  B2.4668  2.5443
18 L1085 1.BATT 40,8220 2.874!
7 0804 1.9998 57.9481 2,779
{3 J0 208781 42,0670 24492
19 950 5012 45,0038 Z.5489
8 L0676 22659 40,2582 2.4577
1330 LB320 149, 1005 . 8382

—_

22 L3089 2,373 157,709 . 5282
P L1445 6,0603 S19.4309 L4818
4 L9320 27,2049 12573113 (L1484
25 L2244 5,398 88,3823 I.cl19
26 D430 A1147 1Z6.6141 2,5899
27 298 1009382 127.1907  2,9444

28 0793 L9440 103.9416 4,083

9 AT 1.06804 95,2177 4.I748
30 506 LEETE 70,0397 40757
3 L7910 18,3800 25,1030 50711
32 1978 7,041 29,8771 5.4914
33 L0262 L2791 81,4019 14,2555
3 864 25085 147.8867  1,2757

Sugber: bursa Efek Surabaya
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PR K10 RTO 110
35 L1604 39130 14701280 12875
3b L4320 71782 1704876 1, 2243
3 L1065 27551 1166.17%0  1.7456
38 JBIL 8,073 43,186 2.0921

3 L0337 17,1636 47,3891 2
4 L0742 7.9823  9ne107 7
i JT6 BAZ2Y 1L MIE 3
4 L0339 7.9998 173.9895 2

3 961 89,5203 59.0978 2.183b
i L1914 54,5760 77,0854 1
13 NI87 47,7131 544029

83.3149 I

5

[
.
n
-l

44 (51

2

oW .63
§7 IS 1245 712 TR
48 L0565 13,8435 914620 4226
43 1742 10.5235 2402769 LEZ4
3 26T 13,7784 1791813 L2739
ol 2120 61412 25,6831 2.9122
52 JE62 11.830F  B3.4341 L3080

3 JESE B.2066 65,3085 2.4738
2 - 1131 A1ET2 1164680 19416

35 A0 49277 210,793 L9148
L LIB4C 54390 1B2.3387  I.BATD
57 L7560 206793 BLL0749 J.BM
=4 LD 23,9303 1920495 1.7207
39 2159 23,1176 130.8325 LIS
80 L2102 25,7200 1252019 2,301
b1 J270 0 16,3613 637608 2.6433
b2 L1698 33,8638 144.7957 2,9382

3 306 S0.2711 142,3841 . BAB4
&4 L0488 10,9452 121.3471 AWMLY
&5 L0507 17,1530 103.5312  4.6987
bb 0423 14,9175 120.7404  3,821%
§7 . .1549 190.2500 (44,5185 1.0102
&8 L7510 B7.4845 70.8266 1,059
] U770 4901949 107,4359 .8B112
7 LA725 15,4547 183.2621  3.403¢
7 L1849 56164 15E.1376 3.7087
72 ATET O 1.0M85 27,3644 22312
Vi L2800 803986 115.3825 2,951
14 J526 46,4375 173,013 L83
79 L4211 B.4086 300.6898  1.299%
74 Jg808 6,1337 8701150 TLME

Suaber: fursa Efek Surabays
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PR KT0 RT0 118

77 L5380 19,0578 90,7256 3.5303
78 L2580 99,7901 119.4456  2.278%
79 LOO0D  {7.9715 128.5304  5.0434
Be 499 16,0775 145.7205  1.973%
81 1587 15,0639 120.732% .93
a2 L0864 57,3064 1043707 2.4181
B2 L0795 179.3280  122.3223  4.0217
94 L0806 49,0359 {0B.6B1!  S.3143
g5 2T 30890 743629 10,5659
84 L0890 1L54B2 74,3936 7,9418
87 L0815 L4875 E2.669%  5.7747
38 L3420 17.4388 107.2920 1,844
89 J382 0 B.4BS1 117.451%  1.a040
90 L0354 250.8727  B9.9804 2,098
91 2500 LJA0B (20,9857 1,148
92 JA519 0 138740 1111772 2.4815
93 J1248 58187 91,0228 2.0859
94 L7 19,4950 81,5351 5.4p47
55 L0870 13,1400 84,2811 2.9084
9 W92 222013 82,9110 1.9724
97 L0867 46889 1037328 1,1685
%8 103 44,5674 128,5815 8317
99 V280 9,3700 108.2840 12739
100 2015 31505 132.5455 2242
1M T4 27879 87.9318 2.0719
102 7700 27,3936 777491 3.3450
163 L0929 04,9020 1BB.ADOT  1.0987
104 073 L3735 145.1887 4,012
105 007 55991 178.0016  4.1282
194 A702 0 25338 120.9708 1.49%7
167 L0495 33477 5A 4147 1,459
108 L0933 5,320 189.9812 180190
109 JATT O 26,1179 127.9028 2,823
110 V1242 13,1488 143.0779  1.9445
111 L0928 14,6833 1015654  2.7108
112 WDA97 44,1807 88.4228  31.5174
113 L0577 41,8510 91,39% 35742
114 707 73,3705 158.8483  3.3477
115 L1838 50T 57,3298 3,7819
16 848 1.9427 3042635 2.6247
17 2249 1,0527 170.8352  2.0874
119 L2608 4,0351 179.489¢  1.9408

Susber: Bursa £fek Surabaya
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PR K10 RTC 170

iy L2244 AZ768 1933217 28105
120 140 LLTA6L 117,269 2,884
121 L2629 THE065  TU.998L 2,247
122 L2737 15376 T0.861T  2.5087
123 G397 BIIZE 1229384 1Lb456
124 JAT786 28,4777 71,3200 4,1309
25 L2506 33,4438 45,3535 9702
128 219 25,8002 911973 41904
127 4220 12,2149 70,2993 24047
124 2363 25,0801 158.0064  Z2.2017
129 23T 368019 126,651 2,839

Suaber: Bursa Efek Surabayas
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Lampiran 16A. ANALISIE REGRESI (DS PENBARUH EAS, PIUTANG
DAN FERGEDIAAN TERMADAF EEUNTUNGAN FERUSAHAAN
PEDG PERUSAHANN-FERUSAHHAAN MANUEOSETURN YANG GO
FURLTG DI INDONEETA.

---------------------- REGRESSION ANALYSIS ===vm-emmmmmmemesemom
MEADER DATA FG7: B:ITHAN-  LASEL: PMR-KTO-RTI-ITE 43 PERLSH. NAKUFA(TIR
NUEBER OF CASES: 129 NUMBER OF VARIABLES: 4

INDEY NARE REAN 37D, DEV.
! KTd 23,5327 14,6104
Z RT3 119.774] 152.0%14
3 i 3. 7083 4.2474
DEP. VAR.: PMR 1689 L1878

DEPENDENT VARTARLE: PNR

VAR,  REGRCSSIDN COEFFIZIENT  STD. ERROR  T{DF= 125} FROB. PARETIAL ¢72

K70 2. 61B44E-06 3, 16B0SE-04 B, 2651807 J9342 5 4450LE-07
RO 6,619032-04 §.33907€-05 7.087 206500 . 2347
176 =002t A0 . -7 52557 D32
CONSTANT BEEM '

§Th. €RROR OF 07, = ,158%
ADJUSTED R SOUARCD = 2780
R SOUARCE = 2949
MILTIPLE R = . 543t

ANALYSIS DF VARTANCE TABLE

J0URCE ZuM OF S0UARES  D.F MEAN BOUARE = RATIJ FPACE
REGRESSIDN 1.330% I M 17,428 L.625E-09
RESIDUAL 51818 123 0255
ToTAL L3713
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Lampiran 1B, ANGLISISZ DIAGNOSTIC TESTS

Diagnostic Tests
ARy bR b Rie iRt sat iibeitiistqetsiisetetstitssitesitstiseitstifise.

{  Test oStatistics o LM Yersion H F Version S
LR R bRt i R it iatianiatisttitineiisiiistiteiiseditiistibsbisbbivetectts
: A:Serial Carrelation : CHI-SB{ D)= f.0474 : FO 4,1250= 1,040 :
: B:Functional Fore ; CHI-500 1= 0,034 : FO 1,128=  0.0338 :
E C:Normality : CHi-8@( 2= 2.0800 : Not applicable :

! t 1

¥ DiHeteroscedasticity ¥ CHI-SO{ )= 46,4539 ¢ F( 1,1270=  4,4575 3
R R R AR bR iR ity eaatissatata it sttt iiteRttssiTasbilsteasiln)

ArLagrange multiplier test of residual serial correlation

B:Raasey’s RESET test using the square of the fitted values

C:Based on a test of skewness and kurtosis of residuals

D:Based on the regression of squared resideals on squared Fitted values

Press any key to continee...
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Lampiran Z. ANALISIS REGRESI (JLS) PENGARUM KAS, FIUTANG DAN
FERSGEDIAAN TERHADAF EEUNTUNGAN FERUSAHOAN FADA
FERUSAHAAN FOOD AND BEVERAGES

---------------------- REGRESSION ANALYSIS

HEADER DATA FOR: B:JTHAN-I  LABEL: PMR-KTO-RTO-1T0 47 PERUSH. MANUFAKTUR
NUMBER OF CASES: 129  NUMBER OF VARIABLES: 4

REGRES KTO-KTO-ITO TERMADAP PMR PERUSH. FUOD AND BEVERAGES

INDEX HANE MEAN 570 DEV.
H ¢10 29,997 83. 3429
Z R0 135.3280 86.8131
3 af] 7.5068 7.9583
OEP, VAR.: #HF L 544

DEPENDENT VARIABLE: PHR

VAR.  REGRESSION COEFFTCIENT  5TD. ERROR  TIDF= (1) FROB. PARTIAL r2

KT8 -2.B08IE-04 2,46924E-04 ~§.137 27924 L1052
RTO - A339E-04 2. 3T3LAE-04 -1 A1 . I9073 100
e = 0073 006 -1.848 01586 4244
CONSTANT S
STR. ERROR OF EST. = ,0762
ADJUSTED & SOUARED = ,J44{
R SOUARED = . 4886
MULTIPLE R = 69990

ANALYSIS OF VARTANCE TABLE

SOURCE SUM DF SQUARES  D.F. NEAN SOUARE  F RATIG PROB,
REGRESSION 610 3 L0203 3707 0431
RESTDUAL L0613 1Y Rt
TUTAL 8 14
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1&6

Lampiran Z. ANALISIS REGRESI (0I1.S) FENGARUH KAS, FIUTANG DAN
FERGEDIAAN TERMADAF KEUNTUNGAN FERUSAHAALN FADA
PERUSAHAAN TEXTILE AND OTHER TEXTILE

-~ REGRESSION ANALYSIS

HEADER DATA FCR: B:JTHAN-Z  LABEL: PMR-KTO-RTO-ITD &3 FERUSH. MANUFAETUR
NUKBER OF CASES: {29  NUMBER OF VARIABLES: 4

REGRES KTO-RTO-ITO TERHADAP °MR PERUSH. TEXTILE AND OTHER TEXTILE

INDEX NANE MEAN §TD.DEV,
1 KTd 1.95717 19,4840
2 RT{ 186. 2971 295.8763
3 70 2.5754 1.6805
BEP. VAR.: PR L1957 331

DEPENDENT VARIABLE: PHR

VAR,  REGRESSION COEFFICIENT  STD. ERROR  T{DF= 26) FROB. PARTIAL r°2

KTh L0028 0024 . 184 4713 0512
| 7. 57064804 1.68384E-04 4.506 00012 4387
It 0033 0299 LA L1259 4.61511E-04
CONSTANT L0110 '
5TD. ERRDRE OF EST. = 2524
ADJUSTED R SOUARER = 4177

R SOUARED = 4779

MULTIPLE R = 6913

ANALYSIS OF VARIANCE TABLE
SOURCE SU¥ OF SOUARES  D.F. NEAN SDUARE ¥ RATID PROSB,

REGRESSION 1.5191 M .0t 7.934 6.425E-04
RESIDUAL {6593 24 0638
TOTAL .17 29
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FENBARUH A5, FIUTANG DAN
dISAHAMN T*ADA
G

(OLS)
EEUNTUNGON 71
FRODU

ANALIETS REGREGT
FERSEDIAAN TERHADAM
PLRUSAHAAN METAL AND CALLE

Lamgiran 4.

KEADER DATA FOR: R:JTHAN-2  LABEL: PHR-KTG-RTO-ITO 43 PERUSH. MANUFAKTUR
NUMBES OF CASES: 129 NUMBER OF VARIABLES: 4

REGRES KTG-RTO-1TO TERHADAF PMR PERUSH. METAL AMD CABLE PRADUCTS

[N3EY NAWE HEAN STD.DEV.
H L4 LH 24,3639 14,3832
Z RTG 142,9562 61,1535
3 {70 . 2.8320 1,4219
DEF. VAR.: MR 1347 710
DEPENDENT VARIABLE: PHR
YAR.  REGRESSION COEFFICIENT  STD. ERROR  T{DF= 28 FROB. PARTIAL r*2
KTC 2.52106E~04 379103804 Y 51190 L1687
RT3 L. 76249E-04 2, 15640804 10 7114 L0309
ITd - 0125 L0097 -1.266 20985 5%
CONSTANT L1258
570, ERROR OF £5T, = .69
ADIUSTED R SGUARED = .03137
f SOUARED = 1313
PULTIPLE R = , 3624
ANALYSTS OF VARIANCE TABLE
SGURCE SUN OF SOUARES D.F. NEAK SOUARE  © RATID PROB,
REGRESSION 0192 3 . 0064 1312 2917
RESIDUAL JN 2 L0049
TOTAL 453 29
A
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Lampiran S5. ANAGLISIS REGRESY (0LS) PENGARUH 12AS, FIUTANG DAN
FERGEDIAAN TERHADAFR EEUNTUNGAN PERUSAHAAN FODA
PERUSAHAAN INDUSTRI ELECTRONIC

---------------------- REGRESSION ANALYSIS

HEADER DATA FOR: B:JTHAN-Z  LABEL: PMR-KTO-RTD-ITO 43 PERUSH, MAKUFAKTUR
NUMBER OF CASES: 129 NUNBER OF VARIABLES: 4

REGRES KTG-RTG-ITD TERHADAP PMR PERUSH. INDUSTRY £LECTRONIC

INBEX HAME MEAN §TD.DEV.
{ KT8 44,3395 b, 7342
3 RTD 103,324 22,5711
M 11 - 4,0856 2,711
DEP. VAR,: PR JATi4 2119

DEPENDENT VARIABLE: PMR

VAR,  REGRESSICN COEFFICIENT  STD. ERROR  T{(DF= 14} PRED. PARTIRL r"2

K10 -6.B3B0E-04 7.48257E-04 =914 37627 0563
RTD 0044 0023 1.887 (8003 20208
it 0174 0l 878 .39589 0519
CONSTANT - 3209 :

87D. ERROR OF EST. = .2032

ALJUSTED R SQUARED = 0810

R SBUARED = 2432
MILTIPLE R = L4932

ANALYSIS OF VARIARCE TABLE

SOURCE SUM 0¥ O OF SQUARES  D.F. MEAN SOUARE  F RATID PROB,
REGRESSION 1857 3 L0619 1.500 2579
RESIDUAL ST 1 L0413

TOTAL R/ AR B
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Lampiran &. ANALTEIS REGREST (OLS) MENGARUH EAS, PIUTANG DAN
FERSEDIAAN TERHADAF KEUNTUNGAN FERUSAHAAN PADA
FERUSAHAAN INDUSTRI AUTOMOTIVE

-~ REGRESSION ANALYSIS

HEADER DATR FOR: BrJTHAN-2  LABEL: PMR-KTD-RTO-ITD 43 PERUSH. MANUFRETUR
NUMBER OF CASES: 129  NUMBER OF VARIABLES: 4

REBRES KTO-RTD-ITD TERHADAP PAR PERUSH. INDUSTRI AUTOMOTIVE

IKDEY RAME MEAN 5TD.DEV.
! ETO 12,3434 11.3302
Z RTD 11967735 41,7840
3 IT0 24485 1, 3049
DEP. VAR.: PHMR {18 . 0488

DEPERDENT VARIABLE: PMR

VAR,  REGRESSION COEFFICIENT  STD. ERROR  TiDF= 14 PROB. PARTIAL 2

KTh 2. 2974 1E-04 B 220 82884 R
10 L 57680604 2. 96579E-04 384 . 356832 0238
IT0 - 0156 . 0083 ~1.829 . (0883 . 1928
CONSTANT L1270
570, ERROR OF EST. = .04
ADJUSTED & SQUARED = , 0422

# SDUARED = .2112

MULTIPLE & = ,43%%

ANALYSIS DF VARIANCE TABLE

SOURCE SUM OF SOUARES  D.F, MEAN SOUARE  F RATID PROB,
REGRESSION . 0083 3 0028 1,250 3293
RESIDUAL 318 14 0023
TOTAL 0405 17
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Lampiran 7. ANALISIS REGRESI (OLS) FPENGARUMH EAS, FIUTANG DAN
FERSERIAAN TERHADAF HEUNTUNGAN FEFUQAHHQN Faka
FERUSAHAAN INDUSTRI FHARMACEUTICALS

REGRESSION ANALYSIS ==smmmmmmmmmmmmmeee-

HEADER DATA FOR: BrJTHAM-2  LABEL: PHR-KTO-RTO-ITD 43 PERUSH. MANUFAKTUR
NUMBER COF CASES: 129  MUMBER OF VARIABLES: 4

REGRES KTO-RT3-IT0 TERMADAP PMR PERUSH, INDUSTRI PHARMACEITICALS

INGEX NAME KEAN 5T0.DEV.
t KT 24,0299 21,1845
Z R70 114.7748 61,2634
3 iTa 4,4573 &. 8000
0EF. VAR.: PMR 2004 L0763

DEFENDENT VARIABLE: PHR

VAR,  REGRESSION COEFFICIENT  STD, ERROR  T(DF= 14) PROB, PARTIAL r*2

KTd = 0010 1. 70926E-04 -1.305 21298 . 1084
RTD -1, 1295E-04 2.9142BE-04 =397 . 70436 0106
17 -, 0048 L0026 1,814 07119 1903
CONSTANY L2590

5TD. ERROR OF EST. = ,06%8

ADJUSTED R SOUARED = , 1641 ©h

R SGUARED = ,3116
MULTIPLE R = . 5582

ANALYSIS OF VARTANCE TABLE

SGURCE SUM OF SGUARES  D.F. EAN SQUARE  F RATID FPROB,
REGRESS]CN L0309 3 0103 2,112 144
RESIDUAL G682 14 0049
TOTAL 09,0996 17
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{EADER

AUMBER

3 17251
3 15179
738 19614
g6 29,411

corl

¢
1
£
T
v
i
il
&
i
I+
¥

i
I ;
S 5.
W &% . d.
18 i 1 5.
iz ? 0 7 147, 6541
i3 Z R 1184, 179
1 7 K N 76758
i3 B §7.7150 E9.097E
ib 3 {3.8435 33,3149
7 1 &,1817  240,2348%
13 - il B.ib72  3T.4041
15 & AT NG TIR
0 23 5,380 ;
21 it 0,271
iz IR i5.917
o 2T 4%,
: ; LA7h7
. ) i
o2 . o4 L
. 35 i
. 3 id
. 30
. : d2.485:
. Liold 3 .

N
%
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Lanjutan lampiran 8.

KT0-92  RTD-93  IT0-91  ITO-92  ]T0-93%

1 167.1852 (48,2830 25,0138 23.4292 19.3844
1 1822183 142,B035  3,2405. 3.0408  3.73BA
5 108.0057 410,1657  &.2420 6.3345 1.56%4
4 77.2645 82,8884  4.8217  4.7008  §5.8272
SO TB.YAAT 82,4668 2,7132  2,3750 Z.4467 1
6 O1.9883  §2.0870  2.8740 7294  2.4497
7 40,2587 149.1005  2.5689  2.4977 8382
B 3196309 1257.3113 2 816 1, 1486
9 136,514 127.1907  3.0819  2.689% 29444
1 962175 76,0397 ALUE3L 43748 47517
It 298771 BL8G1% 5,071 54914 1,2559
(2 1471246 170.4876 12233 12873 1,2243
12 631863 47,3495 LMSE 2.0971 2,37
4 1164433 173.9893  1.303¢  D.eB22 . 2,36M
15 77,0354 S4.4029  2,1836  1.4638  1.293%
16 72126 51,4620 L.A340 3,237 2,822
17 1751813 236.4631 1.BS3E 2.2739 2912
18 A3.3085 1164680  1.3079 2,8735  1.94Lé
19 182.3387 81.074%  2.9{48  5.B470  3.044t
20 130.8323 123,2019  1.7207 24145 2,3501
20 146,7937 14,3841 2,8433 2,931  4.B4B4
2 103.5332 120.7404 49827 4,8907  3.B249
23 70,8266 107.4339  L.0102  1.0591 +8812
24 150.1376 227.3664 34230 3. 7087 2.2572
O 1730135 300.6898  2,3520 1.449% 1,299
26 90,7256 119.4456  1.8152 35303  2.2785
7 1457205 1207326 6.0436 19739 B.9812
I 122,7227 108.4B11  2.41B1 L0212 53143
2% TASRSE S2.b69% 10,5639 T.%418 LTIY
30 117.6311  B9.9804  1.B441  L.4040  2.098)
LTI 910228 1. 1684 2.4B15 2.08%9
32 BA.Z8ll 2,910 5.4847  1.908¢  I.97%
33O128.5815 108,240 {.1483 8317 L2758
M 87,9318 79.74%2 42 201y 3L
33 16B.1BA7 178.0016  3.0982  4.0112  4.12¢Z
36 J6.4147 1B9.9612 14937 1,4590  L.B010
37 43,0779 01,3634 2.1273 19643 Z.7108
B 71,7999 (58,5483 LM L5TeI LUW
3% J04,2635 170.8552 L7819 .6241  2,08T4
0 1005007 72695 1.9408 26105 2.8844

sl J0.8A17 12,9394 1.2637 L5067 L4454
A1 63335 FLI9TT 4119 L9702 41994
47 13H.0064 126,6315  2.1047  2,2017 2,811

Sugber: Diclah dari date Bursa Efek Surabaya
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Lampiran @A,

AEADER DATA FER: B:UNAIR-2
NUKBER OF {h

Ampm

Scal

41

Mean,
Yang Diobhservasi Tabhun

IR-PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

Min dan

Max dari

175

47% Perusahaan Manutaktur

12911985,

LABEL: DATA PHR,KTO,RTQ,ITD Tahun 1991-1993.
RUMBER OF VARTABLES: 12

REAN, NIN DAN HAX DARI 43 PERUSH. MANUFAKTUR TAHUN 1991 5/D {993

=
L=

WANE

F-91
FaR-%2
PHR-93
K70-9t
£10-92
KT6-93
RT0-91
k70-%2
RT0-93
170-%1
[1-92
170-93

00 =t O~ LN dn Gd B3 e

[
3} — O

N
M
£
43
N
i3
43
N
43
43
i
43
4

TESIS

HEAN
A75
. 1483
1822
26,0748
21,3514
23,1818

S.B177
4.2660
3,559
3.3445

STD. DEV,
472
D671
. 2838

S7.7430
31,7903
41,3398

170. 8253

80,0104

185.3891

a. 7518
3.4817
3. 0445

KINTHUN
L0117
L0268

- 112
9440
1,3482
4328

25,1030

28,6171

42,0670
Q2
LABLS
.8382

RAXIMUN
1.0000
2702
£.9032
330.9922
179.3280
230.9727
11581790
519.6309
1257.3533
31,5104
23.4292
19. 5864
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Lampiran 9. SDRT PMR-9L DARI 43 PERUSAHAAN MANUFAETUR YANDE
DI DOSERVASI

HEADER DATA FOR: B:IMAN-1  LABEL: DATA PMR-91 DARI 43 FERUSH. MANUFAKTLR
NUMBER OF CASES: 43  NUMBER OF YARIABLES: 1

Ko. PHR-‘H‘ No.Kade Juslizh

Perusahaan

! 7 33 1
2 484 22 i
3 L0587 3 3
4 0697 38 4
3 0742 | 5
b L7810 b
7 098 35 7
8 L0955 7 g8
9 04 28 1
10 085 13 Z
1 1045 & 3
12 0729 4
i 2219 b
4 L2400 25 b
i3 VLYY 7
14 2T MU i
17 L2 N30 q
14 e 26 10
19 L1422 43 1}
: EM 1 12
<l 837 13
2 151 14 14
23 L1544 I 15
i U5t M 14
3 LS4y 27 17
) 1658 37 18
27 Jobd 12 1y
28 A2 34 20
2 AT 2 2
3 JA788 0 42 22
3 W01 23
32 L1882 18 24
33 I H 5
34 L1961 1R 26
35 01 34 i
34 2244 9 2
37 80 3t 3
I L2608 40 4
39 L2629 4 5
40 5089 B 1
4f 3322 4 2 .
42 L3345 Z -3
£3 Logp 27 1

Susber data: diclah dari lampiran B
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Lampiran 100 SORT FMRE-22 DARI 43 FERUSH. MANUTARETUR YANG DI
ORSERVAST

nEACER DRTA FOR: B:IMAN-8B LABEL: SORT PMR-92 DART 41 PERUSH.MANUFAKTUR
NUMBER OF CASES: 43 NUMBER OF VARIABLES: |

No. PMR-92 No.Kode  Juelah

Perusahaan

i A28 14 i
2 0495 % 2
3 JA507 22 3
4 LG06E i 4
N 0377 38 b
b Jib?d 29 6
7 MO 7
g 1195 28 g
§ L 804 & ]
HI] L8 13 10
i1 L8801 1
12 LB 3 12
13 0876 7 12
14 072 3 {
13 NI 33 2
! J1E5 I
i7 2473 4
18 342 30 b]
19 L4435 ] b
20 0479 2 7
Z 517 3 i
22 026 25 9
3 J534 2 0
24 J554 18 it
5 .64 2 12
2é . 1408 3 i3
7 891 U i
28 ks 3§ 13
P J7EON 15
30 1848 39 17
3l L1ody M4 B
32 LA914 15 1%
A% 76 4 20
14 L2074 i 1
35 238 2 i
ib 220747 I
3 L2244 4 4
I8 LA A2 Y
29 2434 7 4
40 2511 P 7
i 2563 43 8
2 L2674 4 ¢
43 SR 4 i

Sumber data: [iclah dari laapiran
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Lampiran 11. S0RT FME-2Z DARI 42 PERUGSH. MANUFAETUR YANDS DI
UESERYART

HEADER DATA FOR: B:IMAN-BC LABEL: SORT PMR-93 DART 43 PERUSH.MANUFAKTUR
KUMBER OF CASES: 47 NUMBER OF VARIABLES: i

¥o. PKR-93 HNo.Kpde - Juslah

Peruszhaan

1 - 21 18 |

z L33 3 1

3 033 14 yi

4 L0354 3 I

] D423 : 4

4 RUTS T -t

7 LU 19 &

8 L0458 1 7

g L0707 38 &

19 S 19 ]

il LIE0S 28 10

! LEls 2 11

13 J912 3 12

14 A928 3 I

13 LI 36 14

b 007 35 1

17 L2135 2

13 122 & 3

1% L2400 33 1

ik Jd240 3 3

2 ] 26 b

2 L1253 g 7

23 1308 2 8

2 133 7 §

s (432 12 10

26 1506 10 i

7 A58 27 2

28 L1615 3 13

9 1767 2 it

M 1779 34 5

M 1808 3 14

32 24 7 1

33 214G 40 2

i 217 2 3

35 2136 42 4

35 IR 43 5

3 249 7 s

38 2z 20 i

I w2b2 U 1

40 s 2 i

4] L3312 4 3

g G397 4 4

43 L9z B {

Sumber data: DBislah dari lampiran 8
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Lampiran 1Z. SORT KTQO-F1 DARI 4% FERUSH., MANUFAKTUR YANG DI
' DESERVAGT

WEADER DATA FOR: B:IMAN-8D  LABEL: SDRT KTO-91 DARI 43 PERUSH. MANUFAKTUR
NUMBER OF TASES: 43 WUMBER OF VARIABLES: 1

§o. KT3-9% No.Kode  Juslah
P Perusahaan

TR !
> L3408 3 {
IOLBT 6 2
i 2378 8 3
S 25095 12 §
boo2.512 ] 5
72513 38 b
I TR ]
7 2.8405 4 8
0 Lo 29 3
i 50505 34 10
2 80150 40 {1
13 46849 33 i2
1§ k9t 35 3
15 49271 19 i4
{6 5.0717 t 15
{7 54743 39 th
(g 5398 9 {7
{9 5,456 16 19
0 BINT 26 13
2 TE S 20
TR AT 2
3 8.6 25 a2
% 10,5035 17 {
T i 2 2
LB 2 3
7 .80 18 8
78 12214 43 5
39 154547 4
30 163613 2t 7
3 17,4388 30 8
2AnSHs 2 §
18,3801 1 10
3194950 32 11
23,9300 2 i
3 AT 42 2
7 2.7 3 3
3443907 38 f
13 57,3066 28 {
8 74,5083 4 !
389,507 13 :
82 196,250 23 1
OIS 3 i

Sugber data: iclah dari lampiran §
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Lampiran 13, SORT _KTO-92 DARI 4% PERUSH. MANUFAKTUR YANG DI
DESERVASI

HEADER DATA FOR: D:IMAN-BE  LABEL: SORT KT0-92 DARI 43 PERUSH. MANUFAX TUR
NUMBER OF CASES: 43  NUMBER OF VARIABLES: 1

Mo, KT0-92 No.Xode Junlah -
Ferusahaan
1.3482 19
1,6064 29
1.9427 1§
1,999 4
2. 2459 7

2,787 W
J.3877 36
3370k
e 12
39386 4
1976 40

—
munh(_n.p-(dhawaaamwommm-tdmv—

) e e b b e e R o i
Oﬂm*ﬂmm.&wm-—aﬂmw&-m#cumu

i
i
1 4,4390 19
) S.akhd 24
i 8.3603 8
1 6, 1183 9
H b.074L I
i 10409 1

8.0738 13
! B.2066 1B
0 84323 4
20 10,0417 2 1
22 114738 3 2
23 12,6657 b M
2 3140 32 4
25 11488 W 3
2 1LTe 17 &
7 3.0 31 7
i I AR DY- T 1 ]
29 1607S 2 9
W 17150 2 10
19,0378 26 i
320 20,0822 5 i
3 OWUTE N 2
I8 25,0800 43 3
35 JL.e4 42 1
36 33.BR3 2 2
7 #8538 1
I 457 33 2
39 &.4373 2 M
40 S4,5780 13 t
4] 82,4831 30 ]
47 §1.4845 I Z
A3 1793280 28 !

Supber data: Diolah dari laepiran 8-
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Lampiran 14, SORT KTO-97 DARI 4% FERUSH. MANUFARTUR YANL DI
DRSERVAST

HEADER DATA FOR: B:IMAN-8F  LABEL: SORT KT0-93 DARD 41 PERUSH. HANUFAKTUR
NUNBER OF CASES: 43  NUMBER OF WARTABLES: !

Ko, ETO-93 No.Kode  Juslah

Ferusahaan
1 8328 7 1
p 1,0527 19 1
3 1.72791 1l 2
§ 1.418% 24 3
il 14678 29 §
b 1.3574 10 a
7 1.5819 3 &
g 2.74a0 &0 7
§ 2.6751 8 ]
10 2.67%3 19 3
i 322469 4 10
12 5,320 4 11
i3 5.5991 IS 12
i4 .g187 3 13
i3 6.1672 1B 14
6 62128 4 ]
17 7.1782 12 16
18 73750 % 17
19 77187 1 18
20 7.9998 14 19
21 g.1412 17 2
22 8.4086 23 2
23 83701 33 2z
24 10,9382 9 1
33158455 1a 2
26 14,8833 37 3
1 W.un 4
p: I 1 T K3 Y 5
2 17. 1656 b4 ]
30 19,9319 3 7
ool 12 {
170252200 20 2
33 25.8002 42 3
4 220088 8 4
35 27,3936 3 3
6 36,801% 45 1
I 47.7¢31 13 {
I 49,0359 2 z
19 49199 3
40 50,2711 2 i
41 73,3703 38 i
42 99,7701 2 !
47 250.8727 M0 1

Gusher Dazta: Diolah dari laapiran 8
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Lampiran 1%. SORT RTO-91 pART 4% PERUSH. MANUFAETUR YANE DI
ORSERVAST

HEADER DATA FCR: B:IMAN-86  LABEL: SORT RTO-91 DART 43 PERUSH. MAKUFAKTUR
NUNGER OF CAGES: 43  NUMBER OF VARIABLES: 1

Ne. RTO-91 No.Kede Jualah

ferusahaan
1 250030 1 i
2 45,9028 7 )
3 57328 B 2
¢ 53.3104 4 I .
9,097 13 4
& b0.&2:0 & 3
T OAR.I808 21 {
B ob.4054 g 2
9 46,4228 I8 3
W 76,2395 ! 4
1y 713200 42 g
2 IR 2 4
3 73.9%0 ! 7
14 81,3350 32 8
T B34y b 9
i 33,4541 1B 10
17 gr.u9t 2 il
19 88,1833 ¢ 12
19 92,8700 U 1
20 160,1444 3 y;
Mo103.7328 3) 3
22047 I 4
23 107,792 3 5
4 108.9418 1B 4
5 15,5622 3 7
o6 12,9837 3t 8
2 1H Ty 2 1
23 1279028 37 i
79 128,530 27 3
I 130.9708 36 4
It 132.3455 3 5
32 146.5165 2 L
33 147.8867 i 7
34157940 2 t
5 1729114 1 2
36 1794890 AL I
77 1Bl Ce2r N 1
13 tE8.6007 35 2z
19 192,085 20 3
&0 20,7935 1% 4
4 80,7369 17 1
§2 3I7.708% B 1
£3 1thE TG 1D |

Sumber data:r diplah dari lamgiran 8
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Lampiran 16. SORT RTO-G2 DARI 47 PERUSH. MANUFARTUR YANG DI
OESERVAST

HEADER DATA FOR: BriMAN-8H  LABEL: SORT RTO0-92 DARI 43 PERUSH, MANUFAKTUR
SUMBER OF CASES: 43 NUMBER OF VARIABLES: !

No. RTG-9Z No.Kode Juslah

Perusanazan
AL Y-V 4 S | 1
1 £0,2582 11 !
3 544147 7 2
4 579863 b 3
£ 31863 b !
5 65,3085 I3 2
7 43,3338 18 3
8 70,8246 42 4
g 70.8817 23 ]
10 72,703 4l &
H 74,3978 & 7
12 17.0554 19 g
13 77,0645 5 9
14 78,9440 4 10
15 B4.Z811 3 i1
16 87.9318 32 12
17 90,7256 M 13-
8 91,393 2 i
19 35275 3 2
KU RIS VA 1 3
31 103,533 H 4
27 105.0057 2 3
23 LN iy &
o8 115.4430 4 7
23 17,8510 30 3}
2y 12232808 3
71285818 33 2
72 130.8325 20 3
77 135,814 9 4
M O185.077% N7 3
Il 1457298 Z7 b
12 1467357 AU 1
31471286 12 g
34 158.0064 A3 i
g 158.1376 2 2
& 187.1852 i 3
37 143.1687 13 4
g 1730135 25 ]
35 175.1813 17 b
40 182,2183 2 1
4l 182.3387 19 2
42 04,2833 18 |
47 5196309 8 {

Syaher data: diclah dari laepiran 8
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Lampiran 17. S0RT RTD-93 DARL 473 PERUSH. MANUFAK TR YANG DI
ORGERVASI

(IMAN-81  LADEL: SOKT RTO-92 DART 43 PERUSH. MANUFAKTUR

- HERDER D B
43 NUNBER OF VARIABLES: §

hTh FOR:
NUMBER OF CASES
RTG

SES5:

G, -5 No.Kode Juslah
Perusahaan

f 42,0670 s 1
7 47,3495 13 2
3 E2.0699 2§ 3
4 54,4029 15 4
3 2910 32 1
§ 76,0357 Lo 2
7 O7E.7487 M 3
g 81,0749 19 4
¢ BL.401% 1 5
10 32,4648 5 ]
11 392.3:884 4 7
12 39.5E04 IO g
17 §i.0226 3 . 1
14 91,1977 42 z
H 91,4520 1b 3
ih 191.5834 3 4
7Ot 2 5
18 108,244 I3 4
19 146.88l1 2 7
20 li4.4690 18 8
2 17,2495 &0 §
27 119.4434 24 10
23 120,733 27 11
o4 120.7408 22 12
25 1229334 M |
h 123.201% 20 2 -
77 128.8515 4% I
2B 127.1%07 9 4
17 (42,384t A ]
0 142.8035 P b
I 148,2838 i 7
12 149.1003 7 8
IT i158.8487 3B 1
34 170.4976 12 2
15 170.8352 39 3
% 173.5895 U4 4
37 178.0018 35 ]
IE 189.9612  Jb {
3 2773664 24 i
4 2546631 17 1
4t 300.6898 25 i

§2 410.1457 3
43 1257.3143 8

[ K]

Sumher data: diolah dari lampiran 8
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_ampiran 18. SDORT_1T{-91 DARI 47 FERUSH. MANUFAKTUR YANG DI
URSERVARI

HEADER DATA FOR: B:IMAN-3J  LABEL: SORT IT0-91 DARI 43 PERUSH. MANUFAKTUR
NUMBER OF CASES: 43  NUMBER OF VARIABLES: 1

No. ITG-9§ Mo.Kode  Jualah

Ferusahaan
i LY {
2 528 8 z
3 1.01¢2 23 1
4 116448 2
] 1.1685 3 3
) 02253 12 4
! 1.3679 1 g
i 1,4937 3 &
] L7287 2 i
0 17456 L B8
il 1.8460 1 i
12 {.BE31 17 - 10
i3 1.9498 40 it
14 L1047 &3 12
15 2,113 3] 13
14 2,185 3 14
17 22630 41 5
18 24131 28 14
i 2ish 2 ¥
2 2.54637 7 18
{ 26833 Il 19
72 LN 3 20
23 2. 8740 b A
4 .74 ] 22
29 3,011 g 3
2 3.0982 15 i
27 302405 Z Z
2B I.4152 ik <
2 T.8230 4 27
20 L6340 L 28
3 3.7819 39 %
32 4,083 10 30
33 41298 47 31
T4 §,8217 4 32
35 4,9623 2 33
3 5,071 U 34
37 5.4847 I 15
kY] 50836 27 3
39 b 2428 3 k!
40 T.R050 4 M
4 105659 9 1
42 25,0138 i
£% 0 ILL1v4 IB {

Sumber data: diclab dari laspiran 8
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Lampiran 1%. SORT ITO~92 DARI 47 PERUSH. MANUFAETUR YANG DI
OLRSERVAST

HEADER DATA FOR: B:IMAN-8K  LABEL: SORT 170-92 DARI ‘43 PERUSH. MAKUFRKTUR
NUHBES OF CASES: 43 NUMBER OF VARIABLES: 1
Ng.  170-9? MNo.Kode  Jumlah
ferusahian

t A8k 8 1
2 837 33 2
3 1.0391 B i
4 L2575 12 )
51,4493 5 3
b t.4598 3 4
7 14638 13 ]
3 16040 3¢ 5
7 1.9645 3 7
10 1,973 27 B
i .07 W 9
12 Z.09%1 2 10
! Z.iie 20 it
14 2,2017 3 Z
15 2,273 17 I
H 2,375 S 14
17 2,4815 ¥ i3
19 2.5087 4 14
13 el 4 7
0, 6243 39 13
it 2,673 18 19
72 .88%% ¢ ke
23 LeYn 7 2t
4 12948 b it
e 1.9084 12 M
26 2,935 2 24
7 7.0608 i 25
s B 2
29 .50 I8 2
W 1.E78 2 2B
3! 3. 7087 24 29
20 .92 42 3
33 4012 I8 3t
3 5,022 2% 12
T &3 1 A
b A4 987 22 H
0 47008 4 3
3 54944 11 3
39 L8 14 n
40 5.5470 19 3
41 - 6365 3 2
2 19418 29 40
§3 25,4292 ! i

Sugher data: diclah dari lampiran 8
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Lampiram 20. SORT 1TD-97 DARI 47 PERUSH. MANUFAKTUR YANE DI
GHSERVALIT

HEADER DATA FOR: B:IMAN-BL  LABEL: SORT I70-93 DARI &3 PERUSH. MAHUFAKTUR
NURER OF CASES: 43  NUMBER OF VARIABLES: I

Mo, IT0-93 No.Xode Juslah

Perusahaan
1 L8582 7 i
2 G312 I3 2
3 1. 1434 8 1
4 £.2243 12 2
g L2355 |l ]
b 12739 33 4
i 1,2931 1S 5
| 12596 23 4
] 1.0694 3 7
10 1,845 # 8
11 1,80t Jb 4
1z 1,941 1 1)
bo 2,083 I i1
14 2,0874 19 2
15 2.0980 30 13
16 2,254 14
! 2785 A 13
i 2,380t 20 14
1% 2370 1 17
n .33 13 14
3! 1.4592 b {9
2 2, 6487 3 20
23 27008 3 2
24 2.8228 1% z
5 .83 4 2
% 2,846 4D 24
2 2922 1 2
¥, Z.9414 9 28
9 J.3450 M4 21
i 1,14737 38 Z
3 2. 7380 Z 29
320 L.y 22 o
330 l.a441 1% 31
a4 3977 1 I2
35 41262 22 3
o 4,199 42 3
o 8, 7517 L 35
T PR E G I8
o] 57047 0N ke
EYs) S.d272 & il
41 LG485 2 a9
2 8.3 2 4
47 ?.5844 1 {

Susber data: dialah dari laspiran B
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Lampiran 21. DAFTAR MEMA DAN PENGELOMPOEAN PERUSHBHAAN

No. No. Kode Perusahaan Kelopok Industri dan Nama Perusahaan

a. Industri Food and Beverages,
T fque boigen N1551591p1

P Delia Djakarts

F1 Hayura Indah .

PT Multi Pintang Indonesia

T Ultra Jaya Muliz Industri

b, Industry Textile and Other Textile,

L ) S Y

b PT nantury 1extile Indusiry
1. o7 Cratex Djaja Ltd.

d. FT Great bolden Star

9. FT Hadtex Induszntec

14, PT indorama Synthetics

11 PT Roda ¥ivatex
2. T Great River Industries
3. fT Mayartexdian [ndustry
W PT Mayertex Indonesia
i3 PT Fan Brother Tex
Industri Metal and €able Products,

r

1, 71 Alusinda Ferkasa
17. PT Bakrie & Brothers
18. £T Citra Turbindo
19. PT Jaya Pari Steel fo. Ltd.
0. FT Lion Metal Work
i, PT Lionnesh Prima
& PT Tepbaga Muliz Sesanan
23. PT Iki Indahk Kabel Indonesia
i, PT Kabel Metal ndonesia
25, FT Sucaco
d, Industri Electronic and Office Equipnent,
., FI Voksel tlectronic
ih FT Astra Draphia
28, PT Metro Data tlectronics
9. PT Multi Polar Corp.
3 PT Textronic Persai Electronic
. PT Trafindo Perkasa
g industri Autpmotive apd Apalied Froducts,
3% F1 Asra interastional Indonesia
b f7 Indospring
34 FT Lippo Industri
I3, PT Nipress
3b. P7 Pries Alloy Universal
R FT United Tractors
f. industri Pharmaceticals,
AR F1 bayer [ndonesla
3. T Dankos Laboratories
40, PT Kalbe Faraa
il PT Merck Indonesia
4. ar Scherin? Plouge indomesia
i FT Sguisb Indomesia

Sumber: Bursa Efei Surahaya,
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tampiran 2%. Ratio kas/eca perush. manufaktur tabun 1991 ~199%

WEADER DATA FOR: D:KAS-CA  LABEL: RATIG KAS/CA PERUSH. MANUFARTUR 91-93
NUMBER OF CASES: 47 NUMBER OF VARIABLES: I

vasfcaf! kasfcad? kas/ra®d

. 2560 2330 L2036

g

P 1234 1435 1892
3 RSEY 1460 2782
§ 5264 4272 4256
p] . 2358 L0879 .0878
4 5060 (3353 L4781
7 A0 L8072 5363
8 .1889 0482 N
9 <281 2058 13
to L0535 5001 L5047

i 1 V3020 el
2 . 2892 244 224
13 L3558 157 128
14 .Z364 1935 1240
£3 Q179 022 374
3415 1432 174
17 L0788 L0915 1028
14 11574 L1920 (2228
i3 L2114 2813 . 3685
il 1407 L0839 0624
: S22 0482 0361
2 DL 1083 107
23 LOeE0 099 L9
24 NOLT 1748 cald
: 1067 L0174 NILTM
) . 2438 Jd017 027
L7 LOEGT L0818 1033

(=

bel B2ER R D412
i1 S E873 A715
k5 L0833 L0had AT

¥ AZES L0858 JT2
32 70h L1389 10606
12 NEM: 0195 0927
34 Y LT L0510
R 175 3401 2280
R3] L4355 L2989 . 1680
e G497 0840 0998
d JinTh L0481 4281
] AT03 2383 3059
45 V135 2596 <4004
41 4322 1387 1985
1 2270 L0803 708

3 S RiFsH L0513

Susber cata; Bursa Efek Surabaya
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HEADER DATH FGR: B:KAS-CR
NUMBER OF CASES: 41

DESCRIPTIVE STATISTICS

LABEL: RATID KAS/CA PERUSH. MANUFRKTUR 91-93
NUMBER OF VARIABLES: I

RERATA RATID KAS/CA 1991-1993 INDUST. MANUFAKTUR

. NAME N HEAN §TD. DEV. HININUY MAXYINUNM
i rasfea®l 43 216) 652 00530 8535
2 kas/ta®l? & 1527 1833 0099 8873
1 kas/ra®ld 42 1933 1810 . 00586 46715

RERATA KAS/CA 1991-1993 PERUSAHAAN FOOD AND BEVERAGES

NC. NRME N NEAN §TD. DEV. FININGH MAX TN
1 kas/es¥ 3 230 1935 0049 \ 5264
7 kasfea®? S L2HS 1346 0879 L4272
3 kasfca?l L2513 1248 . 0870 4254

RERATA KAS/CA 1991-1993 PERUSAHAAN TEXTILE®AND DTHER TEXTILE

HO. NAME N MEAN 87D, DEV. KINIMUN HAYINLH
[ kas/eadt 10 L3205 1798 0179 43335
2 kas/ca%l 0 L2819 2029 L2 5072
3 kasfea?l 1o 2673 . 2389 L0071 6047

RERATA KRS/LA 1991-1993 PERUSAHAAY NETAL AND CABLE PRODUCTS

ND. NAKE N NEAN STD. DEV, MININUK HAXYINUX
{ kasfoa?l 19 1300 07358 LD050 3423
2 kas/a%d 10 114 0817 D093 . 2613
3 kas/radd 10 437 1224 D194 < 3hBb

RERATA KAS/CA

19911997 PERUSAHAAN ELECTRONIC AND OFFICE EQUIFKENT

w0, NAME

kas/cadl
kas/ca®?
kasfca%l:

ford L1 e

RERATA KAS/CA

N NEAN S8TD. DEV. MINIMUY KAYIMUN
& L2255 L2108 (254 o247
b 1969 3404 D108 873
) L1674 sLY) 0054 b713

1991-1993 PERUSAHAAN AUTOMOTIVE AND ALLIED PRODUCTS

NO. NAME N MEAN §TD. DEV, MINIKUM MAXTMUM

1 kas/ca9l & LA U177 L0497 54

I tas/ea%l & 1129 0514 0598 L3750
RERATA KAS/CA 1791-1997 PERUSAHAAN PHARMACEUTICALS

MO, NAME N KEAN 870, DEV. HININLM MAXTHIN

{ kasfea?l & . 1894 1478 0322 . 4908

2 kas/fca?? L 1397 968 (481 .20%6

I lkas/catl & _.2 23 . 1982 L0281 . 02%

TESIS PENGARUH MODAL KERJA
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Lampiran 24

HEADER DATA FOR: B:REUNAIRZ

RUMBER OF CASEZ: 43

"IR-PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

. Fatio piut/ta perush. manufFaklbur

LABEL: data piutang/total asset 13%91-1993
MUMBER OF VARIABLES: J

piuftadl piu/tad? piu/ta?l

o =4 & L1 4 L) B3 s

-~

{o
i
12
13
1%
i3
14
17
18
19
iy
2
22

T
v

L]
¥
b
27
28
23
30
i
¥

I7
(YRt

d]
33
b
37
18
1
i
i
e

AT
T

RN
A28

Nz

l&dJl
. 1050
L1034
J177
{823
1426
. HA04
0722
7
1519
9833
L3434
L1184
L2200
3292

0670
4182
4217
422
4640

Ang
elid

e 4

B 4

L1148
L2925
i1
2TH
L2379
R 1Y
. 1585
L4599
L1080
INSIL I
1392
7%

T
(RIS L

2126

aE7T
LJFs LV N

bt
B
S72%

4571

TiT
i

L2076
1761
J39
A4
08l
1862
. 1083
1044
0640
2048
(656
4263
L35
1542
. 2885
U747

Toc
e ]

A7
2865
A5
L1326
2809
(294K
2654
3428
499
2066
PEYE
L2294
1530
1704
RILLE
.2994
0918
3098
REVEY
. 2857
1930
1943
3309

T
o dud

3548

2176

L1913

1634
0779
0789

. 2480

DR
0044
{546
2224
0439
3518
1044
1855
L2689
0BT
JA5H
207
LA023
L7
1832
L2144
. 3348
L2548
3493
LTS
1128
2516
790
U373
. 1448
L0744
L3152
J129
L2720
.6938
1700
1926

TREC
FRVALININS

4338

1401

Sucher datas Sursa Efek Surabaya
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Lampiran 29. Rerata piut/ta perush. manufaktur
-------------------- BESCRIPTIVE STATISTILS ---———---emmmememmmmo-

HEADER DATA FOR: B:REUMAIR2  LABEL: RATID FIUT/TOTAL ASSET 91-%)
NUKEER OF CASE3: 43  NUMBER (F VARIABLES: 2

RERATA RATID PINT/TA 91-93 PERUSH. MANUFAXTUR YANG DIOBSERYAS!

NO.  NAME ] HEAN STD. DEY, KIKINUM HAYIHLE
iople/tadl 4 2339 1610 L0870 L9833
T opw/tadl 4 L2410 J249 0b40 4990
I oplu/ta9l 43 2838 . 1368 0344 b8

RERRTA PIUT/TA 1991-1997 PERUSAHAAN FOCD AND BEVERAGES

NO. NAME ] HERN 8TD. DEV. GHAGLIT KAXIHUM
i opiuw/stadt & 22349 1513 1034 4241
I opinfta??l 3 .2816 1509 4357 A5
Popiw/tad®l 3 L2704 J138 1634 281

RERATA PIUT/TA 1991-1993 FERUSAHAAN TEXTEXTILE AND OTHER TEXTILE

HE, NAME N MERN 8TD. DEV, KINIHUR MAXINUM
1 pie/tsdt 10 .2401 2826 0722 3935
2 piusta’l I L1470 L1075 L0640 . 4283
5 plefta®l 10 1418 0992 0346 3514

RERATA PILT/TA 1991-1993 PERUSAHAAN METAL AND CABLE PRODUETS

NO. NAME N HEAN §70. DEV. RINIMUN MAYINUA
1 pig/ta9l 10 .2899 A0 L0470 bt
: piu/a¥®l 10 <2692 . 1246 0747 4330
3 opiufta®l 10 . 2483 1204 . 0849 4207

RERATA PIUT/TA 1991-1993 PERUSH. ELECTRONIC AND OFFICE EQUIPMENT

ND. NAME N MEAN 57D, DEV, HININLN NAXIMUR
{ piu/ta?l 4 L2499 0872 . 0954 abh
opivftadl 4 3021 J070 . 2064 4990
I opiwftads 6 2692 1254 1128 N EYE

RERATA PIUT/TA 1991-1993 PERUSH, AUTOMOTIVE AND ALLIED PRCDULTS

NO. NAME N MERN §TD. DEV. NINIHUR MAXIMIM
1 piw/ta?l & 2044 .08%0 » 1080 3270
2 piluftadl b . 1818 1024 0654 » 3058
Iopiwftail b 2124 1813 L4 3152

RERATA PIUT/T4 1991-1993 FERUSAHRAN PHARMACEUTICALS

NC. NANE N HEAN ‘81D, DEV. HINISUM HAYTHUM
i piuftatl b . 2697 0679 L1723 . 3401
L piufta¥z & 147 L0775 A50 4264
3 opin/ta?l & 3368 1328 700 6958

TESIS PENGARUH MODAL KERJA
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Lampiran 26. Ratieo pers/ta perush. manufaktur 19911995

HEADER DATA FOR: B:REUNATRI
E3: 43 NUNBER OF VARJABLES: 3

KUMBER OF CAZ

IR-PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

LABEL: data persediaan/total asset tahum %1/93

ger/tatl perftafl per/ta®l
1 L0251 L33 L4560
P 328 1249 . 1008
kS S L0870 L9258
i L1050 L0945 4732
< 1465 AT 1789
& L1998 LA52 217
7 75 2039 1608
d .1B44 1758 L1638
g JSES T3 0BT
1o LT RIS LT
i1 L1853 D585 L1161
12 2313 L2894 L2353
13 T 479 1781
14 L2004 L2007 v 2373
15 Y 2971 09
16 974 1867 , 2084
17 BT A7 0059
18 293 L1045 1145
i L1934 07 L1508
PR 3303 L1545 L3194
21 24035 1789 J169
a2 257 L2982 L3035
Z3 L4274 4012 4806
i 1504 kY] L1150
i L2754 2904 258
: L2124 2315 271
z BT 2643 L0741
: 4237 2977 L2313
29 L0388 0974 L0985
30 2495 4129 L4385
3l L1538 LA L2418
32 L1047 L1781 . 1609
33 2 428 w223
3 LA 0874 L0700
5 L1205 1183 L1118
I 1979 + 3048 et H
37 L3326 034 L2816
M LA 3370 . JASh
39 L1936 L0604 L0757
40 L1327 4280 . 104D
i L2106 L2276 .250%
42 227 L2397 1982
£3 2285 2403 A5

Seaber Zata: Bursa Efek Surabaya
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Lampirar 7%

HERDER DATA FOR: B:REUNARIRZ
NUMEER OF CASES: 43 NUMBER OF

[en - at.

OESCRIPTIVE STATISTICE

IR-PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

1 pers/ta perush. manufaktur

LABEL: RATIQ PERG/TOTAL ASSET 91-9t

VARIABLES: 2

RERATA RATIO FERS/TA 91-93 PERUSH, MANUFAKTUR YANG DIOBSERVASI

K], HRNE H HEAN 870, DEV. MININUK HAXTHUM
{operfiadl A 2129 434 . (1251 S
o operftatz 4 201 4022 g A2ED
3operitatd 4% A3 L1074 L0410 . 4806

RERATA PERS/TH 1991-1993 PERUSAHBAN FOOD AND DEVERAGES

NC,  NANE i MEAH 810, DEV. HINIKUM MAYIMUK
[ perftail 3 L1048 0473 L0251 L1485
T operfia¥? I A58 533 D33 U778
I oper/tadlr i 73 51 D4 1787

RERATA PER3/TA 1991-1993 PERYSK. TEXTILE AND OTHER TEXTILE

HD. HAME N NEAN 870, DEV. NININUX HAXTMUM
1operita?l 1g 1744 0538 D464 2315
operftadl 1o AT 0762 Qhbé 29
I operfta¥d 1 1891 (962 L0709 L4091

RESATA FER3/TR 1991-1993 PERUSH. METAL AND CABLE PRODUCTS

NG, KAME N HEAN 870, DEV. MINIMUM KAXINUM
ioger/ta¥®l 10 2405 . 0834 1397 4274
T oper/ta¥z 1 L322 1038 088 4012
I oper/ta’y 10 L2155 4250 . 0B3Y L4805

RIZATA PERS/TA 1991-1937 PERUSH. ELECTRONIC AND OFFICE EQUIFKCHT

ND.  NAME N BZAN 870, DEV. KINIRUR MAXTHUN
!oser/tail b 20 L1383 L0845 LIS
I pErfts%7 8 1304 1042 09 4129
Ioper/ta¥l b 2255 L1300 L0741 4369

RERETA PERS/TR 1991-1993 PERUSH. AUTOMDTIVE AND ALLIED FRODULTE

ND.  KANME N HEAN S5TD. DEV. MININUY KAXIMUN
{ per/ta%l & 422 L2500 iy L5013
1 perfis?i & L2063 1300 NI A255
I oserfta?l b 2028 1030 5704 3223

RERATA PERS/TA 19911997 PERUSAHAAN PHARNMACUETICALS _

HD. KAME N MEAN 57D, DEV. HINIKUM KAXIHUY
1 per/tafl 4 182 0833 L0418 2726
2 perfts?l b L2092 0627 L0504 L3320
Ioperfta¥l b L1878 . 1998 JTET 3458

TESIS PENGARUH MODAL KERJA
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IR-PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

1

i

Lampivan ZH. BATIO CA/TH DAN Fo/TA FPERUSH. MANUFAKTUR G
DIURSERVAS]

KEADER [ATR FOR: B:7-AGSETZ  LABEL: RATIO CA/TA DAN FA/TA TAHUN 19791-1993
NUMBER OF CASES: £29  NUMBER OF VARIABLES: 2

CA/TA FA/TR

i 15 843
: LGd2d AT
: NI A3
& ST L
Z R LAgae
& e vaedd
? 593
B 5782
* bl
16 572
it 5141
il 3950
13 5834
14 i34
is 807
1 2520
7 2386
18 L4792
2 L1905
2 AT
| 4328
i L0133
3 504l
] 4284
i 9451
ib 1742
) 6337
i Jail4
22 3349
4] 3391
ai 7678
i A3E7
3% 6442
4 3887
i AL
24 4437
3 J143
38 FOA7
3 7473
4¢ g7
4 {925
iz 2644
M coall¥
4 A1z
45 126
26 A7
37 2078
44 ould
4% N
3 L5299
i 0484
3 %5k
3 7385

Susber: Bursa Efek Surabaya
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IR-PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

194

i 672 524
S LB53 T
5 7183 L2812
: .Blig 1876
3 i .223ﬁ

Y 7839 2161 ’
67 Lal3h 418
&g 0b37 3393
&7 R 54
e 5315 6147
7l L4471 3529
72 7224 2778
72 . B36h L
74 I Loall?
g La7b1 03
74 H4GE L3852
I L5455 L3545
76 5054 o Thb
7 N RES vodh?
¢ 5441 .ouo?
3t 0655 voalh
gz L8543 viwal
M L1575 L2421
84 hod L1336
S 33335 1885
b JJ230 L2770
B7 1823 2177
a3 L2057 NN
37 . TUBS 2915
¥ J11G 2839
i 4542 BN
52 Binl o7 4d
v L7108 iy
bi AN w278
33 <3807 LY
%% A 4407

1t LIRS L1595
A LTS L3293
194 5594 4404
{4 SUhl L4935
108 Lo954 LAGT
1457 oo L2144
103 bhoo AT
ju7 LI0ES L2914
L R LSHID
it 37T LoEZ
9 L3ids LTI

Sugber: Lkursa cfek Surabaya
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|
IR-PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA
195

CA/TA FAITA
113 L34 e
114 . 7543 .2397
115 (5360 4540
b .bE15 3183
117 6723 3275
118 L6018 2962
1% L4107 + 3693
120 26293 3707
12 h24b 3734
122 583 L3037
123 7139 el
124 b33 bbb
125 6731 249
126 7312 . 2688
127 L9497 4503
12 . 9845 4135
129 5168 4832

Sumber: Bursa Efek Surabaya

TESIS PENGARUH MODAL KERJA LCA. ROBIN JONATHAN
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IR-PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

e
B
gl

Lampitran Z9. RERATA RATID CA/TA DAN FA/Th PERUGH. MANUFARETUR

DESCRIPTIVE STATISTICS

HERDER DATA FOR: B:T-ASSET?  LABEL: RATID CA/TA DAN FA/TR TAHUN 1791-19%0
NUNBER OF CASES: 129  NUMBER OF VARIABLES: 2

RERATR RATIO C~A DAN F-A 43 PERUSH. MAKUFAKTUR YANG DIOBSERVAGI

N3, NARE N HERN STE. DEV. INTHUK KAXTHUR
i CA/TR 12% BGLL Jib18 . 1954 L8443
2 FA/TA 129 5340 Jd6l4 L1037 O

RERATA KATID C-A DAN F-f PERUSAHAAN FOUD AND BEVERABES

k3. NAME N NEAN STh. DEV. KIRIMUK HAXTMUN
I EATA L= 4817 e , 2258 8075
2 FA/TA 43 9183 U826 1928 J742

RERATA RATID C-A DAM F-A PERUSH. TEXTILE AND OTHER TEXTILE

NJ. NANE N MEAN 9T, DEV. KININUK  MAXINUM
1 CA/TA 30 . 4590 1324 L2258 075
2 FA/TA 36 L3310 1524 1925 L7142

RCRATA RATIO C-A DAN F-A PERUSH. METAL AND CABLE PRODUCTS

Kl. RRME N HEAN £, DEV. KININUN KAXINUM
1 CA/TA H . 3884 1782 . 1954 L4330
2 FAITA 3 Alib 1762 L1630 .B04¢

RERATA RATIO C-A DAN F- PERUSH. ELECTRONIC AND OFFICE EQUIPHENT

K3, NAME N HEAN 5Th. DEV. RIKINUK MAX THUK
1 CA/TA 18 L5923 L0815 A547 3443
2 FRITA i8 L3077 0915 L85 3058
RERATA C-A DAX F-R PERUSH. ALUTOMOTIVE AND gLLIED PRODUCTS
H). NANE i MEAN §T. DEV. HIHIMUA MAXIMLN
i CA/TA i8 ¢ o184 1595 LTI . 1084
7 FhITH 14 46146 59 2918 5%
RERATA RATID C-A DAN F-A PERUSABAAN PHARAACEUTICALS
KO. NAME N NEAN §7L. DEV, RININUM MATIMUK
1 CR/TA i1 « 6605 0913 L5it8 .835?
2 FR/TR 18 3395 D913 L1651 L4832
HILIK
. PERPUSTAKAAN
AS AIRLANG@A® \_
BURABAYA {
TESIS PENGARUH MODAL KERJA LCA. ROBIN JONATHAN

JL———-——__'__-_______;



	COVER
	LEMBAR PENGESAHAN
	HALAMAN PENGUJI
	KATA PENGANTAR
	ABSTRAK
	DAFTAR ISI
	DAFTAR TABEL
	DAFTAR GAMBAR
	DAFTAR LAMPIRAN
	ABSTRAK
	BAB I PENDAHULUAN
	BAB II TINJAUAN
	BAB III METODOLOGI PENELITIAN
	BAB IV
	BAB V PEMBAHASAN
	BAB VI KESIMPULAN DAN SARAN
	DAFTAR PUSTAKA
	LAMPIRAN



