
 

x 

��������	��

�

�������	
����

�
��������������������������������������������������������������������������������������

����������	��
�
��������������������������������������������������������������������������������������

�������������
	
���
��	�	��
�	
�����������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������������������

��	���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�������
	
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������
������������������������������������������������������������������������������������������������


�
����
������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������� �!"�����������������������������������������������������������������������������������������������

��#��$%$&�!���&���'����������������������������������������������������������������������������������������(�

��)��$*$�!���!������!������������������������������������������������������������������������������������������(�

��+���!,������!������!����������������������������������������������������������������������������������������(�

��-�	�&��%��� ����!$��&�!������������������������������������������������������������������������������������.�

������
���	�����������
�	���	�����������

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�������

���������������	����	�������������������������
�������

�������
�
�������������������������������������������



 

xi 


�
��������������	����������������������������������������������������������������������������������

#�����!/�&�!���0�����������������������������������������������������������������������������������������������#�

#�������0�������$%1$'�!�� 0!0%������������������������������������������������������������#�

#���#����0�����!"��$���!���%���!��'��������������������������������������������������������-�

��#���#���0�����!"��$���!���%���!��'�2�"!���������������������������������������������-�

#���#���0�����!"��$���!���%���!��'����303 �/�!�2�&�%�!��������������������4�

#���)�����!*����&�'���!����'�/�5�����$%1$'�!�� 0!0%������������������������#.�

#���+�����!*����!/�/� �!����'�/�5�����$%1$'�!�� 0!0%����������������������##�

#�#���!������!�	�1��$%!6���������������������������������������������������������������������������������#)�

#�)�7�50��&�&���!������!�/�!��0/����!���&�&�����������������������������������������������������##�

#�)��7�50��&�&���!������!��������������������������������������������������������������������������#-�

#�)�#��0/����!���&�&��������������������������������������������������������������������������������#-�

#�+�����!" �����,� �������������������������������������������������������������������������������������������#8�


�
����
���
��
�
������������������������������������������������������������������������������� �

)�����!/� ���!���!������!����������������������������������������������������������������������������������#9�

)�#�
/�!��,� �&��:����1���������������������������������������������������������������������������������������#9�

)�)���,�!�&���5���&�0!���������������������������������������������������������������������������������������#9�

������
���	�����������
�	���	�����������

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�������

���������������	����	�������������������������
�������

�������
�
�������������������������������������������



 

xii 

)�+���!�&�/�!�	$%1����������������������������������������������������������������������������������������#4�

)�-���0&�/$����!���!"$%5$��!���������������������������������������������������������������������#(�

)�8��� !� ��!���&�&��������������������������������������������������������������������������������������������#(�

�����������)�8�������!���
!����00����������������������������������������������������������������������������������).�

�����������)�8�#�����%���'�!���"��5��%�����������������������������������������������������������������������)��

� )�8�)�����!����0�!��"��&������������������������������������������������������������������������������)#�

� )�8�+�����0/����!���:���(Vector Auto Regression)���������������������������������))�

�


�
�!���	��������
�
���	�������������������������������������������������������������������"�

+�����%1���!�
%$%�:����1�����!������!���������������������������������������������������������)-�

+���������$%1$'�!�� 0!0%������������������������������������������������������������������������)-�

+���#�����!*����&�'���!�����������������������������������������������������������������������������)9�

+���)�����!*����!/�/� �!����������������������������������������������������������������������������)4�

+�#� �!���&�&��0/���/�!���%1$ ���!�7�50��&�&�����������������������������������������������������)(�

� +�#���
*����!���
!����00����������������������������������������������������������������������������)(�

� +�#�#�
*���0�!��"��&�����������������������������������������������������������������������������������+.�

� +�#�)���%���'�!���"�������������������������������������������������������������������������������+��

������
���	�����������
�	���	�����������

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�������

���������������	����	�������������������������
�������

�������
�
�������������������������������������������



 

xiii 

+�#�+�Impluse Response Function ��!���:���������������������������������������������+#�

� +�#�-�Variance Decomposition ��!���:��������������������������������������������������++�

+�)���%1$ ���!�7�50��&�&���������������������������������������������������������������������������������������+-�

+�+���%1�'�&�!������������������������������������������������������������������������������������������������������+8�

+�+�����&50!� ����!*�� ��!/�/� �!� � �1��� Shock ����$%1$'�!�

� 0!0%�������������������+9�

+�+�#����&50!� ����!*�� ��&�'���!� � �1��� Shock ����$%1$'�!�

� 0!0%�������������������+4�


�
�"�	������������	��������������������������������������������������������������������������"��

-���	�%5$��!������������������������������������������������������������������������������������������������������-#�

-�#�	���!�������������������������������������������������������������������������������������������������������������-#�

���������	�����

���������

�

�

�

�

������
���	�����������
�	���	�����������

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�������

���������������	����	�������������������������
�������

�������
�
�������������������������������������������



 

xiv 

���������

��

��1�����������;������0!���1$&������!*����&�'���!�/�!���!/�/� �!����'�/�5��0����

����!*��#..-;#.�9�</���%����&�!=�����������������������������������������������������������������������������������-�

��1���)�����!�&��������!�	$%1����������������������������������������������������������������������������������#(�

��1���+�����%1���!�
%$%�����$%1$'�!�� 0!0%�������������������������������������������������������)8�

��1���+�#�����!*����&�'���!���"�����&��!�#..-;#.�9�������������������������������������������������)9�

��1���+�)�����!*����!/�/� �!���"�����&��!�#..-;#.�9������������������������������������������������)4�

��1���+�+���!���
!����00������������������������������������������������������������������������������������������������)(�

��1���+�-�
*���0�!��"��&�������������������������������������������������������������������������������������������������+.�

��1���+�8���%���'�!���"���������������������������������������������������������������������������������������������+��

��1���+�9�
%5�$&����&50!�����������������������������������������������������������������������������������������������+#�

��1���+�4��:����!3����30%50&���0!��������������������������������������������������������������������������������+-�

�

�

�

�

�

�

�

������
���	�����������
�	���	�����������

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�������

���������������	����	�������������������������
�������

�������
�
�������������������������������������������



 

xv 

����������
���

��%1���������� �%1�!"�!�����$%1$'�!�� 0!0%���&��!�#.�.;#.�9����������������������������#�

��%1���#�����0�����!"��$���!�2�"!�����������������������������������������������������������������������������9�

��%1���#�#���0������303 �/�!�2�&�%�!������������������������������������������������������������������������(�

��%1���#�)�����!" �����5� �����������������������������������������������������������������������������������������#8�

��%1���+���
%5�$&����&50!�������������������������������������������������������������������������������������������+)�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

������
���	�����������
�	���	�����������

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�������

���������������	����	�������������������������
�������

�������
�
�������������������������������������������



 

xvi 

����������������

��%5���!��>�
*����!���
!����00��������������������������������������������������������������������������������������-4�

��%5���!�#>�
*����"����������������������������������������������������������������������������������������������������-(�

��%5���!�)>�
*���0�!��"��&���������������������������������������������������������������������������������������������8.�

��%5���!�+>�
%5�$&����&50!??????��������������������������������������������������������������������8��

��%5���!�->�7�&���:����!3����30%50&���0!�������������������������������������������������������������������8#�

�

 

������
���	�����������
�	���	�����������

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�������

���������������	����	�������������������������
�������

�������
�
�������������������������������������������


