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JUDUL : 
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ISI : 
 Penelitian ini mengukur dan membandingkan kinerja reksa dana syariah 
dengan reksa dana konvensional dengan metode Sharpe Ratio, Treynor Index, 
Jensen Alpha, Modigliani Measure, Appraisal Ratio, dan Adjusted Sharpe Ratio. 
Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data panel yang diuji 
beda bertujuan untuk mengetahui perbandingan pada sampel penelitian ini. 
Penelitian ini menggunakan Nilai Aktiva Bersih (NAB), Indeks Harga Saham 
Gabungan, BI Rate untuk mengetahui return dan risk yang akan diaplikasikan 
pada metode-metode yang akan diukur. 
 Berdasarkan hasil penelitian Uji T menunjukkan bahwa tidak terdapat 
perbedaan yang signifikan pada kinerja reksa dana syariah dengan reksa dana 
konvensional, kecuali pada metode Appraisal Ratio yang menunjukkan perbedaan 
dengan reksa dana syariah memiliki kinerja yang lebih baik. Selain itu, 
berdasarkan hasil pengukuran kinerja reksa dana menunjukkan bahwa reksa dana 
Syariah dinilai lebih unggul dibandingkan reksadana konvensional, tetapi pada 
metode Jensen Alpha menunjukkan kinerja reksa dana konvensional lebih unggul. 
Kejadian ini disebabkan oleh distribusi beta treynor. 
 
Kata kunci : Sharpe Ratio, Treynor Index, Jensen Alpha, Modigliani 

Measure, Appraisal Ratio, Adjusted Sharpe Ratio. 
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TITLE: 
Comparison of Islamic Mutual Funds and Conventional Mutual Funds 
Performance using Measurement Sharpe Ratio, Treynor Index, Jensen Alpha, 
Modigliani Measure, Appraisal Ratio, and Adjusted Sharpe Ratio Methods in 
Indonesia Period 2008-2018. 
 
CONTENT: 
 This research measured and compared the performance between Islamic 
mutual funds and conventional mutual funds using Sharpe Ratio, Treynor Index, 
Jensen Alpha, Modigliani Measure, Appraisal Ratio, and Adjusted Sharpe Ratio. 
This research used quantitative approach with panel data that was measured by 
using different test and it aimed to find out the comparation of the samples. This 
research used Net Asset Value (NAV), Joint Stock Price Index, BI Rate to find 
out return and risk that will be implemented on the measured methods.  
 The results of the research based on T-test are that there is no significant 
difference of performance between Islamic mutual funds and conventional mutual 
funds, except the Appraisal Ratio method that shows the difference on Islamic 
mutual funds that has a better performance. furthermore, the results of mutual 
funds measurement are that Islamic mutual funds is assessed to be better than 
conventional mutual funds, but Jensen Alpha method shows that conventional 
mutual funds performance that is better due to the beta treynor distribution.  
 
Keywords: Sharpe Ratio, Treynor Index, Jensen Alpha, Modigliani Measure, 
Appraisal Ratio, Adjusted Sharpe Ratio.  
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 ةیلاعلا میلعتلاو ةیجولونكتلا ثوحبلا ةرازو
 اغنلاریإ ةعماج ةیراجتلاا و ةیداصتقلإا ةیلك

 يملاسلإا داصتقلإا :   ةبعش
 ......: لیجستلا مقر

 صخّلملا
 يملاسلإا داصتقلإا جیرَخ يملع ثحب

 مزع ةیفلز  :  مسلاا
 041511433186 : دیّقلا مقر
 م2019 : دادعلإا ةنس

 :عوضوملا
 ،ىمسملا بسانتلا جھانم مادختساب ينواعتلا رامثتسلإا قودنص ءادأ سایق 
 لدعملا ىمسملا بسانتلاو ،مییقتلا ةبسنو ،ينایلجیدوم سایقو ،رونیرت رشؤمو
 يدیلقتلا ينواعتلا رامثتسلاا قودنصو يملاسلإا ينواعتلا رامثتسلاا قودنص ىلع
 .م2018-2008 ةرتف ایسینودنإ يف
 :تایوتحملا
 يملاسلإا ينواعتلا رامثتسلاا قودنص ءادأ نیب نراقیو سیقی ثحبلا اذھ 
 ،رونیرت رشؤمو ،ىمسملا بسانتلا جھانمب يدیلقتلا ينواعتلا رامثتسلاا قودنصو
 ثحبلا اذھ مدختسا .لدعملا ىمسملا بسانتلاو ،مییقتلا ةبسنو ،ينایلجیدوم سایقو
 ىلإ فدھی اذھو .فلتخملا رابتخلااب ساقت دق يتلا ةحوللا تانایبب يمكلا لخدملا
 رشؤمو ،ةیفاصلا لوصلأا ةمیق ثحبلا اذھ مدختسا .ثحبلا تانیع ةنراقم ةفرعم
 يف ناقبطی رطخلاو دئاعلا ةفرعمل ایسینودنإ كنب لدعمو ،كرتشملا مھسلأا رعس
 .ةساقملا جھانملا
 قودنص ءادأ نیب ریبك قرف دجوی لا نأ ىلع ت رابتخا ءادأ دعب ثحبلا جئاتن لدت
 لاإ ،يدیلقتلا ينواعتلا رامثتسلاا قودنص ءادأو يملاسلإا ينواعتلا رامثتسلاا
 ينواعتلا رامثتسلاا قودنص نأ ىلع لدی ھنلأ ،مییقتلا ةبسن جھنم يف قرفلا دجوی
 جئاتن امأو .يدیلقتلا ينواعتلا رامثتسلاا قودنص نم نسحأ ءادأ ھل يملاسلإا
 نأ ىلع لدت يھف ،ينواعتلا رامثتسلإا قودنص ءادأ سایق جئاتن ىلإ ادانتسا ثحبلا
 رامثتسلاا قودنص نم نسحأ نوكی يملاسلإا ينواعتلا رامثتسلاا قودنص
 رامثتسلاا قودنص ءادأ ىلع لدی ابلأ نسنج جھنم نكلو ،يدیلقتلا ينواعتلا
 .رونیرت اتیب عیزوت ببسب نسحأ نوكی يذلا يدیلقتلا ينواعتلا
 

 سایق ،ابلأ نسنج ،رونیرت رشؤم ،ىمسملا بسانتلا :ةمھملا ظافللأا
.لدعملا ىمسملا بسانتلا ،مییقتلا ةبسن ،ينایلجیدوم  
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