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ISI:

Pasar modal syariah adalah pasar modal yang kegiantannya tidak
bertentangan dengan prinsip syariah. Jakarta Islamic Index (JII) merupakan salah
satu indeks syariah yang tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan konstituen
JII yang terdiri dari 30 saham syariah paling likuid yang tercatat di BEI dan masuk
ke dalam Daftar Efek Syariah yang diterbitkan oleh Otoritas Jasa Keuangan (OJK).
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh jangka panjang dan jangka
pendek dari inflasi, SBIS, IPI, harga minyak dunia, harga emas dunia, dan nilai
tukar rupiah terhadap JII dengan pendekatan kuantitatif dan menggunakan model
analisis Autoregressive Distributed Lag (ARDL). Sampel diambil dari data laporan
bulanan Bursa Efek Indonesia, Badan Pusat Statistik, Bank Indonesia, Kemendag,
Yahoo Finance dan World Bank yang dipublikasikan pada periode Januari 2014
sampai Desember 2018, sehingga didapatkan 60 sampel penelitian. Hasil estimasi
menunjukkan bahwa variabel IPI berpengaruh positif dan signifikan terhadap JlI
pada jangka pendek dan jangka panjang, variabel harga minyak dunia dan nilai
tukar rupiah berpengaruh negatif dan signifikan terhadap JIl pada jangka pendek
dan jangka panjang. Sementara variabel inflasi dan harga emas dunia berpengaruh
positif dan tidak signifikan terhadap JIl pada jangka pendek dan jangka panjang
serta SBIS yang berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap JII pada jangka
pendek dan jangka panjang.

Kata Kunci: Inflasi, SBIS, IPl, Harga Minyak Dunia, Harga Emas Dunia, Nilai
Tukar Rupiah, JII.
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CONTENT:

The sharia capital market is a capital market which activities do not conflict
with sharia principles. Jakarta Islamic Index (JIl) is one of the sharia indices listed
on Indonesia Stock Exchange/Bursa Efek Indonesia (BEI) with JII constituents
consisting of 30 most liquid sharia stocks listed on BEI and they are also listed in
the List of Sharia Securities issued by the Financial Services Authority/Otoritas
Jasa Keuangan (OJK). This study aims to determine the effect of long-term and
short-term inflation, SBIS (Sertifikat Bank Indonesia Shariah/Sharia Bank
Indonesia Certificate), IP1, world oil price, world gold price, and rupiah exchange
rate against JII with quantitative approach and Autoregressive Distributed Lag
(ARDL) analysis. The sample was taken from monthly report data of Indonesia
Stock Exchange, the Central Statistics Agency/Badan Pusat Statistik (BPS), Bank
Indonesia, Kemendag, Yahoo Finance and The World Bank published between
January 2014 to December 2018. From those sources, the researcher obtained 60
samples. The estimation results show that IPI has a positive and significant effect
on JII for short and long term. The world oil price and rupiah exchange rate have a
negative and significant effect on JII for short and long term. Meanwhile, inflation
and world gold price have a positive and insignificant effect on JIl for short and
long term. Last, SBIS have a negative and insignificant effect on JII for short and
long term.
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