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KATA PEN6ANTAR 

Atas Asung Kertha Waranugraha H7ang Widhi Vasa I Tuhan Yang 

Kaha Bsa, maka tesis ini dapat diselesaikan dengan lanear tanpa 

adanya hambatan yang berarti. Untuk itulah, sebagai hamba Tuhan 

yang senantiasa menohon sinar suei dan petunjuk dari-Nya, sepa

tutnya nenghaturkan segala rasa puji dan syukur penulis panjatkan 

kehadapan-Nya Yang Kaha Kuasa. Tesis yang berjudul "Analisis 

Perke.bangan Profitabilitas Bkuitas Dan Faktor-faktor Yang Ke.

peqaruhin7a Pada Perusahaan Industri Tekstil Yang Kasuk Pasar 

Nodal IndonesiaN merupakan salah aatu tugas karya ilniah untuk 

menyelesaikan Pendidikan S2 Program Paaea Sarjana, Program Studi 

Iinu Hanajenen Universitas Airlangga, Surabaya. 

Judul ini diangkat dengan dasar pemikiran bahwa pada umum

nya setiap perusahaan , termasuk peruaahaan perusahaan-perusahaan 

industri tekstil yang nasuk Pasar Modal Indonesia tidak terlepas 

dari upaya penggunaan modal sendiri (nodal saham) aebasai sumber 

pembiayaan perusahaannya, di samping juga memanfaatkan sumber 

dana dari modal asing. Penggunaan modal asing sebagai salah aatu 

sumber dana biaaanya dimakaudkan untuk meningkatkan p~oritabili

tas ekuitas perusahaan. Oleh karenanya peoilaian terhadap perkem

bangan p~oritabilitas ekuitas perusahaan-peruaahaan industri 

tekstil yang maauk Pasar Kodal merupakan salah aatu faktor pen-

vii 
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ting. Sebsb dengsn megetshui perkembangan profitsbilitss ekuitas 

ini dspst diketahui keberhasilan perusahaan dslam mengelola peru

sahaannya terutama yang berhubungan dengan kebijaksanaan pemenu

han eken dans msupun keputusan investesi. 

Tesisi ini mencoba untuk menguraikan dan menganalisis 

perkembangan profitabilitas ekuitas beserta faktor-faktor yang 

mempengaruhinya. Dengan diketahuinya perkembangan profitabilitas 

ekuitas dan fsktor-faktor yang mempengaruh1nye akan melllPermudah 

bagi manajemen perusahaan untuk lIIenentukan kebijaksanaan pembe

lanjaan naupun keputusan investesi. 

Dengan telah selesainys penulisan tesis in1. meialui kesem

paten ir,i ijinkanlah penulis mengungkapkan rasa terillla kasih yang 

tulus kepada yang terhormat Bapak Dr.Ida Bagus tlade Santika. SI 

selaku pembimbing utallla daIalll penulisan tesis ini yang wlllaupun 

di tengah-tengah kesibukan beliau sabagai pejabat Pellllbantu Dakan 

I (PD.I) di Pakultas Ekonomi UNAIR lIIIasih sempat meluangkan ~aktu

nya denaan penuh perhatian dan kesabaran untuk mellllbimbina, lIIIenga

rahkan dan memberi petunjuk sehingga penulisan tesis ini dapat 

diselesaikan. 

Ungkapan terillla kasih ini juga dihaturkan kepada yang 

terhormat Bapak Dr.drh.H. Sar.anu, tiS yang berkenan sebaSai 

pembillllbing konsultan Statistik yang telah banyak lIIIemberikan 

saran, arahan dan bimblngan. 

Selanjutnye, dalam kesempatan in1 juga tidak lupa penulis 

menyampaikan terina kaaih yang dalam kepada yang terhormat : 

IR- PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA

TESIS ANALISIS PERKEMBANGAN PROFITABILITAS EKUlTAS DAN  
FAKTOR-FAKTOR YANG MEMPENGARUHINYA PADA PERUSAHAAN INDUSTRI TEKSTIL 
YANG MASUK PASAR MODAL INDONESIA

 I GEDE MANDRA



1. Bapak Rektor Universitas K&taram (UNRAH). at as ijin yang di

berikan untuk melanjutkan studi di Program Pasca 5arjana 

Universitas Airlangga. Surabaya. 

2. Bapak Oekan Fakultas Skononi UHRAK, at as kesenpatan yang di

berikan kepada penulis untuk dapat melanjutkan studi pada 

Program Pasea 5arjana Universitas Airlan.ga. Surabaya angkatan 

tahun 1992/1993. 

3. Bapak Rektor Universitas Alrlangga. Direktur Pro.ram Pasea 

Sarjana beserta letua Progran Studt Ilmu Hanajemen, yang 

berkenan telah memeberikan kesempatan kepada penulis untuk 

mengikuti Program Pasea SarJana (5-2) di Universitas Airlang

ga, 5urabaya. 

4. Para star pengejar pada Program Pasea Sarjana UKAIR Progra. 

Studi Ilmu Hanajemen serta rekan-rekan seperjuangan peserta 

Pro,ram Pasea Sarjana program studt Ilmu Hanajemen angkatan 

1992/1993 yang telah banyak memberikan tambahan pengalaman dan 

ilmu pengatahuan kepada penulis. 

5. Pimpinan dan star BAPBPA" di Jakarta, Direktur Bursa Bfrek 

Jakarta di Jakarta. dan Direktur Bursa Effek 5urabaya di 

Surabaya yang san.at membantu penulis dalam memeperoleh data 

yang diperlukan. 

6. Akhirnya penulis aampaikan rasa hormat dan penuh rasa hutan, 

budi serta terima kasih yang dalam dan tulus kepada ayahanda 

IGW. Rata, ibunda Ii Wayan Repot, dan Hi lengah lalapon selaku 

ibu an,kat yang telah membesarkan dan mendidik penulis sehing

ga dapat mancapai pendidikan pada jenjang Pasca 5arjana (5-2). 
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, 

Akhirnya kepada istri tereint. Sapto Sari Widi Aatuti dan 

anak-anak terssyang, Hi Wayan Repit. Widyasari (Ita), I Hade 

Rakendra .idyana (Endra), dan Hi Ryo.an Rovindri Widyartl (IDdri) 

yenK penuh pen.ertiaD dan pen,orbanen baik spiritual maupun 

aaterial serta menberi doron.an dan seDenlat eelam. penults 

menglkuti pendldlkan hingle selessl. disampaikan terim. keeih. 

Penulis .e~yadari sepenuhnya bah~a tesls in1 Deeth belun 

ssnpurn., olsh ksrenanys es,ala seran dan kritik yen, bersit.t 

konstruktlt dari pere penbeoa, penulis Dsneria_nye dengan hati 

yen. lapan.. 5eDoga tesis yang eederhane In1 depat DBasheri 

eUDbangan pads perksDbanlan lInD pengetahusn khususnya dalsD 

bidenl IIDu HansjsQsn. 

Tarilla kasih.-

Surabayll.. Mopellber 1994 

Penulis. 

I Gede Mandra 
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AlALISIS PBRlBNBAlGAI PROFITABILITAS JIUITAS 
DAB FAlTOR-FnTOR IAIIG IIDPKlQARUHIHA 

PADA PBRUSAHAAII-PBRUSARAAII IHDUSTRI TBlSTIL 
IARG "ASUI. PASAR IIODAL IJOOHBSIA 

INTI SARI 

Penelitian yang berjudul MAnalisis Perkeab~an Profitabi
lit ... Bkuit ... Dan Faktor-faktor Ian. lIeapengaruhinya Pada Peruaa
.haan-peru.ehaan Indu.tri Teutil lang lIatrIlk Pa.er lIodel IDdone
.iaM pada dasarnya bertujuan untuk eena:etahui : 1). perkellban,an 
profttabllitas ekuitas perueahaan-perusehaan induetri teketil 
yan. lIasuk Pasar Kodal Indonesia selasa li.a tahun 1888 - 1883. 
2). pena:aruh faktor-faktor Operating Return on Assets (OROA>' 
Financial Leverage. Buna:a Pinjallan. dan Pajak Perseroan lIe_punyai 
pen.aruh seeara si,nifikan terhadap perke_ban.an profltabl1itas 
ekuitas. 3). faktor dOllinan yana: lIellpen,aruhi profitabilitas 
ekuitaa pada perus.haan industri tekstil yana: lIasuk Pasar lIodal 
Indonesia. 

Penelitian ini lIen •• unakan data skunder terhadap 5 (11I1a) 
perusahaan yang dipil1h eeoara Mpurpotlire-tl..-plilJlr dar1 14 
perusahaan industri tekltil yang lIasuk Plsar lIodal Indonesia 
selalla 5 tahun terakhir 1889 - 1993. Data ya.n. terkullpul disusun 
seoara tabuler kelludian dianalisis lIena:a:unakan lIetoda statisttk 
uji-t dan lIodel rea:resi linier a:a.nda den,an terlebih dahulu 
lIen"abun,kan antara data cross-s~ction dan data tisa-series 
aabanyak 5 parusahaan aallpel yang ditellti. 

Haeil penelitian lIenunjukkan : 
1. Perkellbena:en profitebilitaa ekuites perueeheen-perueahaan in -

dustri tekstil yena: lIeeuk Feear Hodal Indonesia (eebaa:ai 
sallpel) salalla 5 tahun (la8a - 1aa3) seoera sia:nifikan berade 
dt bawah profitabilitas ekuita./ROE rata-rata industri perusa
haan induetri tekstil yan. lIasuk Pasar Hodal Indonesia. Hal 
ini ditunjukkan oleh hasil t-hituna: = - 2,2006) t-tabel = 
2,06. 

2. Faktor-faktor berupa OROA. Finaneiel Leveraa:~. Bun.a FiQj .. an. 
dan Pajak Perseroan seeara bersa.a-salla aenunjukkan adanya 
pena:aruh ya.n. sl,nifikan/berllakna terhadap perkellban,en profi
tabilitas ekuitas perusahaan-parusahaan industri teketil yan. 
lIesuk Paser Hodal Indonesia. Hal ini ditunjukkan oleh hasil p
retia = 18,647 )2P-tebel pada tarer nyata a5 X = 2.87. Disa.
pina: itu nila1 R = 0,7711 atau 77.11 I. 

3. Oiantara kellpat veriabel bebae yan. diteliti yaitu OROA, 
Pinaneial Leveraa:e. Buna:e Pinjallan dan Pajak Perseroan, seeara 
sia:nifikan variabel OROA lIelipunyai pena:aruh dOllinan terhadap 
perkeeban.an protitabilitas ekuitas perusahaan-perueehaan 
industri tekstil yang .asuk Pasar lIodel Indonesie. Iterena 
hasil r parsiel variebel OROA lIeneapai 0,5568 at au sebesar 
55,66 % dan t-hituna: sebesar 5.031 ) t-tabel = 2,Oa. 

Kelludian setelah dianalisis lebih lanjut unsur do.1nan yang 
berpen.aruh terhedap OROA adalah Assets Turnover (ATO). khu
susnya lIena:enai volulle sale. relatif lIa.ih rendah jika diban
dinaken denaan Total Assets. 
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