
IR – PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA 

 
TESIS              KEPEMILIKAN, KONDISI BURSA…  FESI DITA ANUGRA 

vii 
 

DAFTAR ISI 

                                                                                                                     Halaman 
HALAMAN JUDUL …………………………………………………… i 
LEMBAR PENGESAHAN ……………………………………………. ii 
PERNYATAAN………………………………………………………… iii 
KATA PENGANTAR………………………………………………….. iv 
ABSTRAK ……………………………………………………………… v 
DAFTAR ISI……………………………………………………………. vii  
DAFTAR TABEL………………………………………………………. ix 
DAFTAR GAMBAR…………………………………………………… x 
DAFTAR ISTILAH ……………………………………………………. xi  
DAFTAR LAMPIRAN....………………………………………………  xii  
BAB 1 PENDAHULUAN 

1.1. Latar Belakang ……………………………………………… 1 
1.2. Rumusan Masalah ………………………………………….. 6 
1.3. Tujuan Penelitian …………………………………………… 6 
1.4. Manfaat Penelitian ………………………………………….. 7 

1.4.1. Manfaat Teoritis ……………………………………… 7 
1.4.2. Manfaat Praktis ………………………………………. 7 

1.5. Lingkup Penelitian …………………………………………. 8 
1.6. Sistematika Tesis……………………………………………. 8 

BAB 2 TINJAUAN PUSTAKA 
2.1. Landasan Teori …………………………………………….. 11 

2.1.1.  Agency Theory ………………………………...……... 11 
2.1.2.  Market Timing Theory ……………………………….. 13 

2.2. Penelitian Terdahulu …………….…………………………. 13 
2.3. Kerangka Konseptual …………….…………………………. 17 
2.4. Pengembangan Hipotesis dan Model Analisis ……………... 18 

2.4.1.  Struktur Kepemilikan terhadap Struktur Modal...........  18 
2.4.2.  Struktur Kepemilikan terhadap Keputusan  

 Pendanaan Eksternal ………………………………… 20 
2.4.3.  Kondisi Bursa memperkuat pengaruh Struktur  

 Kepemilikan terhadap Struktur Modal ………………. 22 
2.4.4.  Kondisi Bursa memperkuat pengaruh Struktur  

 Kepemilikan terhadap Keputusan Pendanaan Eksternal 23 
BAB 3 METODE PENELITIAN 

3.1. Jenis Penelitian………………………………….…….…...... 25 
3.2. Identifikasi Penelitian……………………………….. ..……. 25 
3.3. Definisi Operasional………………………………………. .. 26 

3.3.1. Variabel Independen 
3.3.1.1. Variabel Struktur Kepemilikan  

Manajerial (X1) ………………………….… 26 
3.3.1.2. Variabel Struktur Kepemilikan  

Institusional (X2) …………………………... 26 



IR – PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA 

 
TESIS              KEPEMILIKAN, KONDISI BURSA…  FESI DITA ANUGRA 

viii 
 

3.3.2. Variabel Dependen 
3.3.2.1. Variabel Struktur Modal (Y1) ……….……. 27 
3.3.2.2. Variable Keputusan Pendanaan 
3.3.2.3. Eksternal (Y2) ………………………….….. 27 

3.3.3. Variable Moderating …………………………………. 27 
3.3.3.1. Kondisi Bursa (X3) ………………………... 27 

3.3.4. Variabel Kontrol ……………………………………… 28 
3.3.4.1. Variabel Ukuran Perusahaan ……………… 28 
3.3.4.2. Variabel Umur Perusahaan ………………... 28 
3.3.4.3. Variabel Profitabilitas Perusahaan ………… 28 

3.4. Jenis dan Sumber Data ……………………………….……... 29 
3.5. Populasi dan Prosedur Penentuan Sampel ………………….. 29 

3.5.1. Populasi ………………………..…………………….. 29 
3.5.2. Sampel …………………………..……………………. 29 

3.6. Prosedur Pengumpulan Data ………………………….…….. 30 
3.7. Teknik Analisis ………………………..…………………… 30 

3.7.1. Uji Regresi Logistik …………..……………………… 30 
3.7.2. Moderated Regression Analysis (MRA) …………….. 34 

3.8. Pengujian Hipotesis ………………………………………… 35 
BAB 4 HASIL DAN PEMBAHASAN 

4.1. Gambaran Umum Objek Penelitian ………………………… 37 
4.2. Statistik Deskriptif …………………………………….……. 37 
4.3. Analisis Model dan Pengujian Hipotesis …………………… 38 

4.3.1. Uji Moderated Regressions Analysis ……..………….. 38 
4.3.2. Uji Regresi Logistik ……………………..…………… 39 
4.3.3. Pengujian Hipotesis ……………………..……………. 43 

4.4. Pembahasan…………………………………………………. 46 
4.4.1. Pengaruh Struktur Kepemilikan terhadap  

 Struktur Modal ………………………………………. 46 
4.4.2. Pengaruh Struktur Kepemilikan terhadap Keputusan  

Pendanaan Eksternal ………………………………… 47 
4.4.3. Pengaruh Kondisi Bursa memperkuat pengaruh  

Struktur Kepemilikan terhadap Struktur Modal ……… 48 
4.4.4. Pengaruh Kondisi Bursa memperkuat pengaruh  

Struktur Kepemilikan terhadap Keputusan Pendanaan 
Eksternal ……………………………………………… 49 

BAB 5 PENUTUP 
5.1. Simpulan …………………………………………………… 51 
5.2. Implikasi Penelitian ………………………………………… 51 
5.3. Keterbatasan Penelitian dan rekomendasi Penelitian 

Selanjutnya …………………………………………………. 52 
5.4. Saran………………..………………………………….……. 53 

DAFTAR PUSTAKA …………………………………………………..  54 
 



IR – PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA 

 
TESIS              KEPEMILIKAN, KONDISI BURSA…  FESI DITA ANUGRA 

ix 
 

 

DAFTAR TABEL 
 

Tabel 3.1 Populasi dan Sampel …………………………………….. 30 
Tabel 4.1 Jumlah Sampel ……………….………………………….. 37 
Tabel 4.2 Hasil Uji Statistik Deskriptif….………………………….. 38 
Tabel 4.3 Hasil Uji Moderated Regressions Analysis ……………… 39 
Tabel 4.4 Hasil Uji Koefisien Determinasi ………………………… 40 
Tabel 4.5 Hasil Uji Kelayakan Model Regresi…...………………… 40 
Tabel 4.6 Matriks Klasifikasi …………….………………………… 42 
Tabel 4.7 Model Regresi Logistik…. …….………………………… 42 
Tabel 4.8 Pengujian Hipotesis… …..……….……………………… 43 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



IR – PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA 

 
TESIS              KEPEMILIKAN, KONDISI BURSA…  FESI DITA ANUGRA 

x 
 

 
 
 

DAFTAR GAMBAR 
 

Gambar 2.1 Kerangka Konseptual ………………………………….... 17 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



IR – PERPUSTAKAAN UNIVERSITAS AIRLANGGA 

 
TESIS              KEPEMILIKAN, KONDISI BURSA…  FESI DITA ANUGRA 

xi 
 

 

 

DAFTAR LAMPIRAN 

                                                                                                                     Halaman 
Lampiran 1 Penelitian Terdahulu………………………………….. … 57 
Lampiran 2 Tabulasi…………….. …………………………..……….. 61 
Lampiran 3 Hasil Olah Data…………….. ………………..………….. 63 
  
 

 


